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MIAJBHICTD KOMICIi TA PETYJIIOBAHHS
®OHIOBOTO PUHKY

Hep:xaBHe peryJjioBaHHSA PUHKY I[IHHUX IamnepiB — (QYHKIiA peryuadaropa,
000B’SI30K, IOKJIaeHUI Ha HBOTO JEeP:KaBOI0 3 METOI0 BIIOPANKYBaHHA (GOHIOBO-
ro PUHKY Ta IIiJBUINEHHS ANCIUILIIHOBAHOCTI MOT0o y4YacHMKiB, HmigTpmMaHHSA
IOBipu 10 )OHIOBOTO PUMHKY i #10r0 AMHAMiUHOTO PO3BUTKY. ¥ MeKax Iiei pobo-
tu Komicia mpuiiMae HOPMATHBHO-IPABOBI aKTH 3 IUTAHb MisJIbHOCTI YUYaCHUKIB
PUHKY IIiHHUX IIamnepiB, PeryJjioe BUIYCK Ta O0ir IiHHMX IamnepiB, BUAA€ JileHsil
Ha 3ailicHeHHs mpodeciiiHol AiAJTbHOCTI HA PUHKY I[IHHUX IIalepiB Ta 3abesmeuye
KOHTPOJIb 32 TAKOIO0 AiAJBbHICTIO, CTBOPIOE CHCTEeMYy 3aXUCTy IIpaB iHBeCTOpPiB i
KOHTPOJIIO 3a JOTPMMAaHHAM IIMX NpPaB eMiTeHTaMu I[iHHUX MalepiB Ta ocobamMu,
AKi 3hilicHIOIOTH IpodeciliHy AiANBHICTH, HA PUHKY IIHHUX IIallepiB, a TaKOX
BCTAHOBJIIOE MPaBUJIa i cTaHZAPTHU 3AiliICHEHHSA OIlepalliii Ta KOHTPOJIO 3a iX IOT-
pUMaHHAM, IIPOBOAUTEL iHIII 3aXOAM IIONO JePsKaBHOTO PEeryJIlOBaHHA i KOHTPO-
JII0O 3a BUIIYCKOM Ta O0iroM I[iHHMX TMaIlepis.

POSBUTOK 3AKOHOIOABCTBA IIPO IIIHHI ITAITEPH,
®OHTOBUM PUHOK TA AKIIIOHEPHI TOBAPHCTBA

OgHe 3 ocHOBHUX 3aBiaHb Kowmicii — po3BUTOK 3aKOHOZABCTBA, IO PETyJIOE
PUHOK I[IHHUX MAalepiB, amke 6e3 UiTKOI Ta aKTyaJbHOI 3aK0HOAaBUOl 0a3u edex-
TUBHA JiAJbHICTh PUHKY HEMOJKJINBA, a 3aBJaHHS IIOJ0 CTAHOBJIEHHS JIiKBimHO-
ro, HamiliHOTO Ta IIPO30POT0 HAIIOHAJLHOTO (DOHAOBOTO PUHKY 3HAUHO YCKJIAI-
HoeTbed. I 2011 pik cTaB ay:Ke MIIZHUM y IILOMY acIeKTi — MUHYJIOTO POKY
ITapiamMeHT cXBaJMB PEKOPAHY KidbKicTh — 11 — 3akKoHiB, 110 0e3mocepemHbo
peryiiooTh BiTHOCMHY Ha (DOHIOBOMY PUHKY Ta KOPIOpPaTHBHE YIPABJIiHHSA, IPU
TOMY, 110 6 i3 HUX O6yau pospobJeHi Komiciero.

Ho npuiinamux Bepxoeénoiw Padoro Yrpainu 3akxonieé Ykpainu, wo cmocy-
omuvca 6e3nocepedHbo pe2ynio6aHHA HA PYOHO060MY PUHKY, HANeHamb:

— 3axoH Ykpaium «IIpo BHeceHHA 3MiH n0 3akoHy YKpainu «IIpo mep:kaBHe
peryjmoBaHHA PUHKY I[IHHUX HamepiB B YKpaiHi» IMomo mOpAAKy BuUiaui
nyoOsikariB Ta Komilt Jgimensiii» Bim 13.01.2011 Ne2927-VI;

—  3axoH Ykpaiuu «IIpo BHeceHHs 3MiH 10 3akoHy YKpainu «IIpo akiionepHi
TOBApPHUCTBa» IIOJA0 BIOCKOHAJEHHA MeXaHi3My ifAJbHOCTI aKI[iOHEPHUX
ToBapucTB» Big 03.02.2011 Ne2994-VI;

— 3axoH Ykpaiuum «IIpo BHeceHHA 3MiH A0 3akoHy YKpainu «IIpo minHi ma-
nmepu Ta (QOHIOBUII PUHOK» IMOAO PO3KPUTTA iH(popwmarii Ha (GoHZOBOMY
puHKY» Bixm 21.04.2011 Ne3264-VI;

— 3akou Ykpainu «IIpo BHeceHHs 3MiH OO0 MedKUX 3aKOHIB YKpaiHu II0J0
imoreunux obOairamiii» Bim 21.04.2011 Ne3265-VI;

— 3akoH Ykpainu «IIpo BHeceHHA 3MiH 0 JeAKNWX 3aKOHOJABUUX AaKTiB
Yipainu 1omo samobiranus Jerajisarii (BigMuBaHHIO) DOXOXiB, OJepiKa-
HUX 3JOUMHHNM HouiaxoM» Bimg 21.04.2011 Ne3267-VI;

— 3axoH Ykpaium «IIpo BHeceHHA sminm mo crarti 8 3akoHy YKpainm «IIpo
ayIUTOPCBKY IOiAnbHicTE» 6i0 21.04.2011 N:3273-VI;

— 3akoH Ykpaimu «IIpo BHeceHHA 3MiH 0 JeAKNWX 3aKOHOJABUUX AaKTiB
Yipainu momo imcaiimepcbkoi iHdopmartii» 6id 22.04.2011 N: 3306-VI;

— 3akou Ykpainu «IIpo BHeceHHs 3MiH OO0 MedKUX 3aKOHIB YKpaiHu II0J0
HATJIAAY Ha KOHCOJiZoBaHiii ocHoBi» 19.05.2011 N:3394-VI;
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— 3akou Ykpainu «IIpo BHeceHHs 3MiH 0 AeAKUX 3aKOHOJABUMX AaKTiB
Ykpainu 1omo obJairariii» 6id 02.06.2011 N:3461-VI;

— 3axou Ykpainu «IIpo BHeceHHs 3MiH OO0 AesSKUX 3aKOHIB YKpaiHu II070
peryiaooBaHHA PUHKIB ¢iHamcoBux mocayr» 6id 02.06.2011 Ne3462-VI
(Ha6pauusa umuzocti: 09.01.2012);

— 3akoH YKpainu «IIpo BHeceHHs 3MiH Mo 3akoHy YKpaiuum «IIpo minui nma-
nepu Ta (QOHAOBUII PUHOK» ILI0A0 (hiHAHCOBOT'O MOHITOPMHIY AifAJBHOCTI
mpodecifinux ydJacHUKiB (poHIOBOTO PUHKY» 6id 06.10.2011 N 3831-VI.

3a3naveHi 3axkoHu OYau po3pobJeHi ma NPuiiHami, Yy momy Yucai 3 Memori
adanmauii saxonodasecmea YKpainu 6 cgepi disnvHocmi HA PUHKY UIHHUX Nna-
nepis 0o 3axoHodascmea €a8poneiicbkozo Cor3y.

Bapro 3ayBaskuTu, mo cranoMm Ha mo4atok 2012 poky Ha po3riasmi
y BepxosBHiii Pagi YKpainy 3HaXOTATHCA TAKi 3aKOHOIIPOEKTH,
po3pooHukoM Axkux € Komicia

—  mpoekT 3axkony YEKpainu «IIpo BHeceHHA 3MiH [0 JeAKMX 3aKOHOJABUUX
aKTiB YKpainu I1oJ0 NPOBaKeHHSA AiAJbHOCTLI Ha (POHIOBOMY PUHKY»
(peecmp. Ne8120 6io 17.02.2011);

—  mpoeKT 3aKkoHy YKpaiuu «IIpo BHeceHHs 3MiH [0 IeAKUX 3aKOHIB YKpaiHU II0-
IO PeKJIaMU Ha PUHKY IiHHUX nanepiB» (peecmp. M8297 6id 24.03.2011);

— npoekT 3axkoHy YKpaiuu «IIpo ®@oHja rapaHTyBaHHA iHBecTUIlifli Ha GOHIO-
BOMYy pUHKY» (peecmp. N 9069 6i0 23.08.2011);

—  mpoekT 3axony YKpainu «IIpo BHeceHHsA 3MiH 10 JeAKMX 3aKOHOJABUUX
axkTiB YKpainu mono emicii ta obiry mimemx nmamnepiB» (peecmp. Ne 9125
08.09.2011);

—  mpoekT 3akoHy YiKpaiuu «IIpo BHeceHHS 3MiH IO AesSKUX 3aKOHIB YKpaiHu
o0 BU3HauUeHHA KBajJidikoBaHuUX iHBecTopiB» (peecmp. N 9169
6id 16.09.2011);

— 1mpoeKT 3akoHYy Ykpaimm «IIpo cucTeMy memo3smMTapHOTO OOJNIKY IIIHHMX
nanepiB» (peecmp. N 9428 6io 08.11.2011);

—  mpoekT 3akony YiKpaiuu «IIpo BHeceHHS 3MiH IO AesSKUX 3aKOHIB YKpaiHu
IIIOJI0 IIOCUJIEHHA AEeP;KaBHOTO KOHTPOJIIO 3a MisJbHICTIO YUaCHUKIB (GOHIO-
BOro puHKY» (peecmp. Ne 9493 6i0 23.11.2011);

—  1poeKT 3axkoHy YKpainu «IIpo incTuryTu croinsHOrO iHBecTyBaHHAY (peecmp.
Ne9615 6i0 19.12.2011).



Ne 11/2012

LLlopno cyTi 3aKOHIB, L0 CTOCYIOTbCS 6e3nocepeHbo peryioBaHHs
Ha POHAOBOMY PUHKY, HEOOXiAHO 3a3HAYUTU HACTYNHe:

3akoH YkpaiHu «[Mpo BHECEHHS 3MiH 0,0 OESKMX 3aKOHOAABYMX akTiB YKpaiHu Woao 3anobiraHHs nera-
ni3auii (BigMMBaHHIO) AOX0AIB, OOEPXAHMX 3N0YNHHMM Lngxom» Big, 21.04.2011 Ne3267-VI HanpaBneHuin
Ha aganTaLito BITYN3HAHOrO 3aKOHOAABCTBA 40 HOPM [AnpekTnBu EBponericbkoro MapnameHTy Ta Pagn
2003/6/€C Big, 28.01.2003 p. «[Npo iHcanaepcbKy AiSNbHICTb Ta MaHinytoBaHHA PUHKOM>» Ta MPUBEAEHHS
y BiAMNOBIAHICTE OO BMMOr nosioxeHb Copoka pekoMeHgauii Fpynn 3 po3pobkn ¢hiHAHCOBUX 3ax0niB
60poTbOKM 3 BigMMBaHHAM KkowTiB (FATF), dki nepenbayaoTb HEOOXiaHICTL 3abe3neyYeHHs NpeankaTmuB-
HOCTI 3/104MHY 3 MaHinyIloBaHHSA Ha GOHAOBOMY PUHKY.

CT10Cc0BHO 3akoHy YkpaiHu «[Mpo BHECEHHS 3MiH A0 OEAKNX 3aKOHIB YKpaiHW OO0 perysitoBaHHS PUHKIB
¢iHaHcoBux nocayr» Big, 02.06.2011 Ne3462-VI, To BiH nepenbdayae pedopMyBaHHS CUCTEMU BIOHOCUH
KOHTPOJIO Ha pUHKax diHAHCOBUX MOCAyr YKpaiHn 3 MEeTOI0 iX NPMBELEHHS OO0 CBITOBMX CTaHAAPTIB Ta
BUMOT EBPONENCHKOro 3akoHOoAaBCTBA. NependayeHHs 3a3Ha4YeHM 3aKOHOM PO3KPUTTS iHDOopMaLLii LLono
peanbHuX BNacHWKIB GiHaHCOBUX YCTAaHOB, BCTAHOBIEHHSA BUMOT LLOAO AiI0BOI penyTaui Ta piHaHCOBOro
CTaHy Taknx peasibH1X BAACHWKIB, @ TAKOX BUMOIM LLOAO0 NOrOAXeHHS HAbyTTS ICTOTHOI y4acTi y diHaHCco-
BUX yCTaHOBax HEGAHKIBCLKOrO CEKTOPY, BUK/IMKAHa BUMOraMn MidKHapOAHUX OpraHisaLlii Ta HeoOXxigHi-
CTIO0 apanTauii 3aKkoHoAaBCTBA YKpaiHM A0 3akoHoAaBcTBa EBponencbkoro Cotosy.

3aKkoH YkpaiHu «po BHECEHHS 3MiH A0 AeSKMX 3aKOHIB YKpaiHW LWo[o Harnsny Ha KOHCOJi40BaHiv
ocHogi» Big, 19.05.2011 Ne3394-VI, TO 10ro NpuiiHATTA CNPSMOBaHE Ha aganTauiio YKPaiHCbKOro 3aKOHO-
[AaBCTBa 00 3aKOHOAABCTBa EBponelicbkoro Cotody, Ta 00yMOBIEHE HEOOXIAHICTIO BAOCKOHAIEHHS Migx0-
Oy 00 3AINCHEHHS Oep>XaBHOro Harnsay Ha puHKax GiHaHCOBUX MOCAYr LWASXOM YNPOBaAXKEHHS Harnsay
Ha KOHCONiA0BaHi OCHOBI 3a diHaHCOBUM rpynamu, 0O cknagy Skux BXoAasTb diHaHCOBI ycTaHOBU. Bee-
OEHHS B Ao Lboro 3akoHy cnpusaTuMe NigBULLEHHIO 6e3nekn i cTabiflbHOCTI diHaHCOBOI CUCTEMU, 3aXU-
CTy iHTEpecCiB BKnagHukiB 6aHKiB Ta iHBECTOPIB hiHAHCOBMX YCTAHOB.

LLlopo 3akoHy YkpaiHu «[1po BHECEHHS 3MiHW A0 cTaTTi 8 3akoHy YkpaiHu «[1po ayanTopCebKy AisbHICTb»
BiA 21.04.2011 Ne3273-VI, TO HAM BCTAHOBNEHO, LLLO NMPOBEAEHHS ayanTy € 0O0B’A3KOBMM A1 EMITEHTIB
LIHHMX NanepisB Ta NOXiAHWX (AepmnBaTUBIB), & TAKOX MPW OTPUMAaHHI NiLeH3ii Ha 34iMCHEHHSA NPodeCiNHOI
DiSNBbHOCTI HA PUHKY LIIHHUX Nanepis.

Y cBoto yepry, 3MiHn nepenbayeHi 3akoHoM YkpaiHn «[1po BHECEHHS 3MiH A0 AESKUX 3aKOHIB YKpaiHu
oo inoteyHnx obnirauivi» Big, 21.04.2011 p. Ne3265-VI cnpuaTnmyTb 3anobiraHHio NOpyLLEHHSIM 3000B’5-
3aHb eMITEHTa Nepen, BlaCHNUKaMM inoTeyHmx obniraui Ta HaneXxXHOMy BUKOHaHHIO 3000B‘A3aHb EMITEHTA 3a
inoTe4YHMK oBIraLisMn, BUKOHAHHIO ynpaBuTenem dyHKUiA 3 ynpaBiiHHS iNOTEYHUM MOKPUTTAM, LLO 3a-
6€e3neynTb NOCUIEHHS 3aXUCTY MPaB BIACHUKIB iNOTEYHUX oOnirauiin. A WO CTOCYETLCA 3akOHy YKpaiHu
«[Mpo BHECEHHS 3MiH [0 OesKuX 3aKOHOAABYMX akTiB YkpaiHu oo obnirauivi» Big 02.06.2011 Ne3461-VI, To
10ro OCHOBHOIO METOIO Ta NO3UTUBHMMI HacsigKamMu € CTBOPEHHS YMOB A5 MiHiIMi3aLii pn3unKiB Ta rapaH-
TYBaHHS 3aXMCTY 3aKOHHWUX NMPaB IHBECTOPIB, AKi 3AINCHIOITb GiHaHCYBaHHS OyaAiBHULITBA 00 EKTIB XUTNOBOI
HEPYXOMOCTI LLISIXOM NpuabaHHs LinboBUX obniraLii, a Takox 3anobiraHHS MOXJIMBUM 3/10BXMBAHHAM Mpu
3AjMCHEHI iX eMicii, Ta NiABULLEHHS HALOINnHOCTI MeXaHi3My iIHBECTYBaHHS 3a AOMOMOrOHO LiIbOBUX 0ONiraL,in.

3akoH YkpaiHu «[Mpo BHECEHHS 3MiH 00 3akoHy YkpaiHu «[po aep>aBHE peryntoBaHHSA PUHKY LLIHHMX
nanepis B YkpaiHi» Wo[0 nopsaky Buaadi aybnikatiB ta konivi aiyeH3ivi» sig 13.01. 2011 Ne2927-VI,
CNPSIMOBaHWIA HA YAOCKOHAIEHHS NOPSAAKY BUaadi AyonikaTisB Ta KONiv NiLeHsin, a Takox cepTudikaTiB Ha
npaBo NPOBafXeHHA NPOdECINHOT AiSNIbHOCTI Ha PUHKY LiHHMX Nanepis.

LLlopo 3akoHy YkpaiHu «[po BHECEHHS 3MiH A0 3aKoHY YKpaiHu «[po wiHHIi nanepu 1a GoHO0BUIA PUHOK»
L0A0 GiHaHCOBOro MOHITOPMHIY OiSNbHOCTI NPOdECIHMX y4acHMKIB GOHA0BOMO puHKY» Big, 06.10.2011 Ne
3831-VI, To HUM nepeadaYeHo AOAATKOBI BUMOMM LLOA0 HiHAHCOBOrO MOHITOPUHIY OiSNbHOCTI NPOMECINHMX
y4acHuUKkiB GOHOOBOrO PUHKY, ki CTOCYBATMMYTbLCSH HEOOXIAHOCTI AoAepXaHHs diniaMu Ta NpeacTaBHULTBA-
MU MPODECIHNX YH4aCHUKIB GOHA0BOr0 PUHKY BUMOT LLOA0 OpraHidaLii diHaHCOBOro MOHITOPUHIY 3a Me-
Xamu Ykpainum. Kpim Toro, 3akoHoM nepenbayeHi HopMKn 3 METOIO 3aKOHOAABYOIrO BPErYIOBAHHSA MUTAHHSA
HeOoNyLLEHHS BOJIOAIHHS YaCTKOW Yy CTaTyTHOMY KaniTtani MpodECiiHMX y4aCHWMKIB G OHA0BOro pMHKY ocoba-
MU, SKi MaloTb HEMOTaLLEHY Ta HE 3HATY CyAUMICTb 3a 3/104MHU Yy PiHAHCOBIN Ta cnyX00Bil cdepax.

Jeski 3aKkoHOoAaBui iHILjaTUBN CTOCYBaNUCh i PErytOBaHHA EMITEHTIB LiHHMX nanepis.

3akoH YkpaiHu «[po BHECEHHs 3MiH A0 3akoHy YkpaiHu «[po uiHHI nanepu 1a GOHAOBUIA PUHOK»
OO0 PO3KPUTTS iHopmauii Ha poHaoBoMy puHKy» Big, 21.04 2011 Ne3264-VI.

3MiHu, Lo 6ynn BHECEHI B pe3ysibTaTi MPUAHATTSA 3a3HAYEHOr0 3akKOHY, A03BOJIATb EMITEHTAM LHHUX
nanepiB (KpiM NamnoBmnx) CAPOCTUTU NPOLLEC PEECTPALLi NPOCMEKTIB EMICIi Ta CNPUATUMYTb NiIABULLEHHIO
3axmCTy nNpaB iHBECTOPIB. 3aKOH YKpaiHW «[1p0 BHECEHHS 3MiH A0 OESKUX 3aKOHOOABYMX aKTiB YKpaiHu
o040 iHcariaepcbkoi iHgpopmauii» Bip, 22.04.2011 Ne3306-VI Tex MoXxHa BiAHECTU A0 L€ HU3KW 3aKOHIB;
HUM nepenbayeHa Aeperynsauisa NnpoLecy BigHeCeHHs iHpopmalLii Ao iHcanaepcbkoi. Tak, 6yno 3acToco-
BaHO Niaxia, SKNN BUKOPUCTOBYETLCS PErynaTopamu B CBITOBIM nNpakTuui. HopMy 3a3HayeHuX 3aKkoHiB
HanpasJieHi Ha BOOCKOHaNEHHA MexaHi3aMy 3axmMCTy Npas iHBECTOPIB i NiABULLEHHS NPO30POCTi GOHA0BOIO
PVIHKY B LiNOMY, @ Le We OOUH 3HAYHUA KPOK A0 MONMIMWEHHS iHBECTULIAHOrO knimaty. 3 ornsgy Ha
HEOOXiIOHICTb HEAONYLLIEHHS 3I0BXWBAaHb Ta NOPYLLEHb NPaB Ta 3aKOHHWX IHTEPECIB akLiOHEPIB, BAOCKOHA-
JIEHHS NMUTaHb OMEPATUBHOCTI YNPaBAiHHA Ta MOOBINBHOCTI Y NPUIAHATTI PilLEHb, TakoX OYyB MPUAHATUNA
3aKkoH YkpaiHu «[1po BHECEHHS 3MiH 00 3akoHy YkpaiHu «[po akujioHepHi TOBapnCTBa» LLOAO BAOCKOHA-
JIEHHSI MEXaHI3My Aisi/IbHOCTI akuioHepHux ToBapucTa» Bif, 03.02.2011 Ne2994-VI, aknin HanpasneHnin Ha
BOOCKOHANIEHHS Ail0YMX NOSIOXEHb Ta JOMOBHEHHSA 3akoHy YkpaiHu «[1po akujoHepHi ToBapmncTBa» HOBUMM
3aKOHOOABYMMU MOXJIMBOCTAMW Ta MEXaHi3aMamu Woao edeKTUBHOI AidIbHOCTI Ta BPErynioBaHHS Npo-
6nem, aKi BUHMKAKTb Y NPOLLECI KOPMOPATUBHOIO YNPaBiHHA TOBAPUCTBAMMU.

Y 2011 poui Takox 34ilicHIOBannCh 3axoau LWOA[A0 NodanbLUol po6oTHn y HanpsamMKy yaoc-
KOHaJIeHHs] 3aKOHOo4aBCTBa Ha GOHAOBOMY PUHKY, sIka CNPSIMOBaHa Ha BUPILLIEHHSI HalaKTy-
anbHIWNX 3aBaaHb, TakKNX sIK PO3BUTOK GipXOBOro cerMeHTy (oOHAOBOIro PUHKY, PO3LLINPEHHS
cneKkTpy ¢iHaHCOBUX IHCTPYMEHTIB Ha POHAOBOMY PUHKY, a TaKOX MPOJOBXEHHSI po6oTn y
HanpsiMKy 3axXUCTy Mpae iHBecTopiB.
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