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Ó ñòàòò³ îá´ðóíòîâàíî ðîëü òà ì³ñöå äåðæàâè â êðåäèòóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ
ïðîåêò³â. Çà äîïîìîãîþ êîðåëÿö³éíîãî çâ’ÿçêó äîâåäåíî çàëåæí³ñòü ð³âíÿ ³ííî-
âàö³éíîãî ðîçâèòêó êðà¿íè â³ä çàòðàò äåðæàâíîãî áþäæåòó íà ðåàë³çàö³þ ³ííî-
âàö³éíèõ ïðîåêò³â. Íà îñíîâ³ çä³éñíåíîãî àíàë³çó ñôîðìîâàíî ìîäåë³ ó÷àñò³
äåðæàâè ó êðåäèòóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â îêðåìèõ êðà¿í ñâ³òó.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â óìîâàõ ñó-
÷àñíîñò³ äëÿ åôåêòèâíî¿ ðåàë³çàö³¿ ³ííî-
âàö³éíèõ ïðîåêò³â íà ïðàêòèö³ íåîáõ³-
äíèì º ¿õ ñèñòåìàòè÷íå ô³íàíñîâî-êðå-
äèòíå çàáåçïå÷åííÿ, ùî ñïðèÿòèìå ïî-
äàëüøîìó ïîøèðåííþ ³ííîâàö³é íà óñ³
êëþ÷îâ³ ñôåðè ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³. Ïî-
ðÿä ç êðåäèòàìè êîìåðö³éíèõ áàíê³â
òà íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ
óñòàíîâ âèíèêàº ïîòðåáà çàëó÷åííÿ äåð-
æàâíîãî ðåñóðñó. Äåðæàâà ïîêëèêàíà
ñïðèÿòè ðîçâèòêó ³ííîâàö³éíèõ ïðî-
åêò³â ó ñòðàòåã³÷íî âàæëèâèõ íàïðÿì-
êàõ. Çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â êðåäèòóâàííÿ
ñàìå òàêèõ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â ñòâî-
ðþâàòèìå óìîâè äëÿ ïåðåõîäó åêîíîì³-
êè êðà¿íè íà ÿê³ñíî íîâèé ³ííîâàö³é-
íèé ð³âåíü. Äëÿ ð³çíèõ êðà¿í ñâ³òó õà-
ðàêòåðíèé äîñòàòíüî ð³çíîìàí³òíèé
äîñâ³ä ó÷àñò³ äåðæàâè ó êðåäèòóâàíí³
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â. Àêòóàë³çàö³ÿ
çàçíà÷åíèõ ïèòàíü çóìîâèëà ðîçâèòîê
òåîðåòè÷íèõ äîñë³äæåíü â³ò÷èçíÿíèõ òà
çàðóá³æíèõ àâòîð³â ñòîñîâíî ó÷àñò³ äåð-
æàâè ó êðåäèòóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ ïðî-
åêò³â.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äæåðåë ÷è ïóáë³-
êàö³é. Ïèòàííÿ ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâà-
ö³éíèõ ïðîåêò³â çíàéøëè ñâîº â³äîáðà-
æåííÿ â ïðàöÿõ òàêèõ çàðóá³æíèõ â÷å-
íèõ, ÿê Ï. Äðóêåð, Ð. Ëàíäàó, Í.
Ìàíê³â, É. Øóìïåòåð, Â. Ñ³ãóðò, Ì.
Êàëåöê³, Ã. Ìåíø òà ³í. Ñåðåä â³ò÷èç-
íÿíèõ äîñë³äíèê³â ìîæåìî íàçâàòè À.
Áóòà, Ò. Ìàéîðîâó, Ì. Êðóïêó, Â.
Îñåöüêîãî,  À.  ×åðåïà  òà  ³íøèõ  [1].
Ì³ñöå äåðæàâè â ô³íàíñîâî-êðåäèòí³é

ñèñòåì³ îáãðóíòîâàíà ó ïðàöÿõ Ð.
Áàððî,  Äæ.  ²òîíà,  Äæ.  Êåéíñà,  Ê.
Ìàðêñà, Ä. Ð³êàðäî, Å. Ñåë³ãìàíà òà
³íøèõ. Ïèòàííÿìè äåðæàâíîãî êðåäè-
òó çàéìàëèñÿ óêðà¿íñüê³ òà ðîñ³éñüê³
åêîíîì³ñòè, çîêðåìà: Ì. Áóíãå, Ì.
Òóãàí-Áàðàíîâñüêèé, À. Ãàëü÷èíñüêèé,
Â. Ãëóùåíêî òà ³íø³ [2]. Ìåòîþ íàøî-
ãî äîñë³äæåííÿ º îá´ðóíòóâàííÿ ìîäå-
ëåé ó÷àñò³ äåðæàâè ó êðåäèòóâàíí³
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó äîñ-
ë³äæåííÿ. Ðîçâèòîê åêîíîì³êè êðà¿íè
íå º ñòàá³ëüíèì òà ëåãêî ïåðåäáà÷óâà-
íèì ïðîöåñîì, ùî ñïðàâëÿº ñâ³é âïëèâ
íà âàð³àòèâí³ñòü òåíäåíö³é ³ííîâàö³é-
íîãî çðîñòàííÿ. Äåðæàâà íàïðàâëåíà íà
âèêîíàííÿ ð³çíîìàí³òíèõ ôóíêö³é íà-
ö³ëåíèõ íà ðåãóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿
àêòèâíîñò³. Çîêðåìà âàðòî çâåðíóòè
óâàãó íà ³ííîâàö³éíó ñïðÿìîâàí³ñòü
äåðæàâíîãî ïðîåêòíîãî ô³íàíñóâàííÿ
(ðèñ. 1)

Ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðî-
åêò³â çàãàëîì òà ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â
çîêðåìà â³äáóâàºòüñÿ çà ðàõóíîê äîò-
ðèìàííÿ êëþ÷îâèõ ïðèíöèï³â, ÿê³ íà-
ãîëîøóþòü íà íåîáõ³äíîñò³ ïàðàëåëüíî-
ãî çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîñò³ òà ï³ëüãî-
âîãî õàðàêòåðó äåðæàâíîãî ô³íàíñóâàí-
íÿ. Çà ïðåäìåòíîþ ñïðÿìîâàí³ñòþ ³ííî-
âàö³éíèé ïðîåêò ïåðåäáà÷àº ðåàë³çàö³þ
ôóíäàìåíòàëüíèõ òà ïðèêëàäíèõ äîñ-
ë³äæåíü, ùî ÷àñòî ïîòðåáóº çàñòîñóâàí-
íÿ êîøò³â äåðæàâíîãî òà ì³ñöåâèõ áþä-
æåò³â. Ñåðåä ôîðì äåðæàâíîãî ô³íàí-
ñóâàííÿ äëÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â ââà-
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Ðèñ.1  ²ííîâàö³éíèé ïðîåêò
â ñèñòåì³ äåðæàâíîãî ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â
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æàºìî çà äîö³ëüíå çâåðíóòè îñîáëèâó
óâàãó íà ñóáñèä³¿ òà ñóáâåíö³¿, áþä-
æåòí³ ïîçèêè äåðæàâíèì ïîçàáþäæåò-
íèì ôîíäàì, êîøòîðèñíå áþäæåòíå
ô³íàíñóâàííÿ îêðåìèõ ïðîãðàì ³ ïðî-
åêò³â òà áþäæåòíå êðåäèòóâàííÿ þðè-
äè÷íèõ îñ³á. Äåðæàâà ìîæå áóòè, ÿê
áåçïîñåðåäí³ì ó÷àñíèêîì ô³íàíñîâî-
êðåäèòíîãî ïðîöåñó, òàê ³ ðåãóëþâàëü-
íèêîì êðåäèòíèõ â³äíîñèí.

Äîö³ëüí³ñòü ðåàë³çàö³¿ òèõ àáî ³íøèõ
ôóíêö³é äåðæàâè â êîíêðåòí³é ñèòóàö³¿
çàëåæèòü â³ä ñòàä³¿ ðîçâèòêó ñóñï³ëü-
ñòâà, çîêðåìà íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè
ñòàä³¿ åêîíîì³÷íèõ öèêë³â. Íàéá³ëüø
³ííîâàö³éíó ïðèðîäó ìàþòü òåîð³¿ äîâ-
ãèõ öèêë³â. Òåîð³ÿ «äîâãèõ õâèëü» áóëà
çàñíîâàíà ùå â Õ²Õ ñò. àíãë³éñüêèì
åêîíîì³ñòîì Ó. Ñ. Äæåâîíñîì, ïðîòå
íàéá³ëüøèé âíåñîê ó ¿¿ ðîçâèòîê çðîáè-
ëè Ì. Ä. Êîíäðàòüºâ òà É. À. Øóìïå-
òåð. Ì. Ä. Êîíäðàòüºâ ïðàãíóâ ñòâîðè-
òè óí³âåðñàëüíó êîíöåïö³þ, ùî çäàòíà
îïèñàòè âñ³ âèäè öèêë³÷íèõ êîëèâàíü ³
ìîæå ñëóãóâàòè íàä³éíèì ³íñòðóìåíòîì
ïðîãíîçóâàííÿ êîðîòêîñòðîêîâîãî ³ äîâ-
ãîñòðîêîâîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè. Â³í
âñåá³÷íî îá´ðóíòóâàâ, ùî ðîçâèòîê òåõ-
í³êè º íåâ³ä’ºìíèì â³ä ðèòì³÷íîãî ïðî-
öåñó ðîçâèòêó âåëèêèõ öèêë³â, âñòàíî-
âèâ çàêîíîì³ðíèé çâ’ÿçîê ì³æ ñòàä³ÿìè
÷îòèðüîõôàçîâîãî öèêëó ç õâèëÿìè òåõ-
íîëîã³÷íèõ çì³í, ÿê³ îáóìîâëåí³ íàÿâ-
í³ñòþ íàóêîâî-òåõí³÷íèõ â³äêðèòò³â ³ âè-
íàõîä³â, ðàäèêàëüíèìè íîâîââåäåííÿìè

òà åêîíîì³÷íèìè ìîæëèâîñòÿìè ¿õ óï-
ðîâàäæåííÿ, à ¿õ íàïðÿì òà ³íòåí-
ñèâí³ñòü º ôóíêö³ºþ çàïèò³â ïðàêòè÷-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ïîïåðåäíüîãî ðîçâèò-
êó íàóêè ³ òåõí³êè [2]. Ì. Ä. Êîíäðàòüºâ
â³äîêðåìèâ äâ³ ôàçè öèêëó  âèñõ³äíó òà
íèçõ³äíó (çíèæåííÿ òà ï³äâèùåííÿ).
Çíèæåííÿ ñï³âïàäàº ç³ çì³íàìè áàçîâèõ
òåõíîëîã³é òà òåõíîëîã³÷íèõ ñòðóêòóð,
ï³äâèùåííÿ  ç ï³äíåñåííÿì åêîíîì³÷-
íîãî òà íàóêîâî-òåõí³÷íîãî ðîçâèòêó
ñóñï³ëüñòâà.

²ííîâàö³éíèé õàðàêòåð äîâãèõ õâèëü
ï³äòâåðäæóºòüñÿ äîðîáêàìè É. À. Øóì-
ïåòåð, ÿêèé ñòâîðèâ «³ííîâàö³éíó òåî-
ð³þ ï³äïðèºìíèöòâà», â³äïîâ³äíî äî
ÿêî¿ ³ííîâàö³¿ â³ä³ãðàþòü êëþ÷îâó ðîëü.
Äî ³ííîâàö³é â³í â³äíîñèâ âèðîáíèöòâî
íîâîãî òîâàðó, âïðîâàäæåííÿ íîâèõ
ôîðì îðãàí³çàö³¿, óäîñêîíàëåííÿ òåõí-
³êè ³ òåõíîëîã³é. Ï³äïðèºìö³, ïðîâî-
äÿ÷è ³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, çàáåçïå-
÷óþòü áàçó äëÿ òåõíîëîã³÷íî¿ ðåíòè ³,
ÿê íàñë³äîê, äîáðîáóòó. Àëå ðîçì³ð òåõ-
íîëîã³÷íî¿ ðåíòè çìåíøóºòüñÿ ó ì³ðó
òîãî, ÿê ïîïåðåäí³ ³ííîâàö³¿ ñòàþòü ñòà-
ëîþ ïðàêòèêîþ â åêîíîì³÷íîìó æèòò³.
Òîìó ç’ÿâëÿºòüñÿ çíèæóâàëüíà õâèëÿ.
É. À. Øóìïåòåð ñòâåðäæóâàâ, ùî ³ñíóº
íåñê³í÷åííà ê³ëüê³ñòü öèêë³â [3]. Àê-
òóàëüí³ñòü òåîð³¿ «äîâãèõ õâèëü» â óìî-
âàõ ñüîãîäåííÿ ï³äòâåðäæóºòüñÿ íàÿâ-
í³ñòþ ðÿäó ¿¿ àâòîðñüêèõ òðàêòóâàíü,
çðîáëåíèõ ñó÷àñíèìè ðîñ³éñüêèìè àâ-
òîðàìè. Âîíè äîòðèìóþòüñÿ ïðèíöèï³â
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êëàñè÷íèõ öèêë³÷íèõ çì³í, ïðîòå äåùî
ìîäåðí³çóþòü ¿õ ç ïîãëÿäó òåíäåíö³é
ñüîãîäåííÿ. Ó òàáë.1 ðîçãëÿíóòî ïàðà-
ëåë³ ì³æ äîâãèìè õâèëÿìè, äîñë³äæå-
íèìè êëàñèêàìè ïîë³òè÷íî¿ åêîíîì³¿,
òà öèêëàìè êîëèâàíü ñâ³òîâî¿ åêîíîì³-
êè, ïðîàíàë³çîâàíèõ ñó÷àñíèêàìè.

Ñïîñòåð³ãàºìî â³äïîâ³äí³ñòü îêðåìèõ
ôàç öèêë³â çã³äíî ïîãëÿä³â ð³çíèõ äîñë³-
äíèê³â. Öèêëè É. À. Øóìïåòåðà êîíê-
ðåòèçóþòü ³ííîâàö³éíèé õàðàêòåð çì³íè
äîâãèõ õâèëü Ì. Ä. Êîíäðàòüºâà.

Òàáëèöÿ 1
«Äîâã³ õâèë³» ó ïðàöÿõ êëàñèê³â ïîë³òè÷íî¿ åêîíîì³¿ òà ñó÷àñíèê³â*

Öèêëè ñó÷àñíèõ àâòîð³â
Ïðîãíîçí³ ïîêàçíèêè

êîëèâàíü ñâ³òîâî¿
åêîíîì³êè ñó÷àñíîñò³Öèêëè Ì. Êîíäðàòüºâà

Ôàçà Äàòóâàííÿ
1. Ñòðóêòóðíà

êðèçà
1753–1789

ð.ð.Öèêë
Ïðèáëèçíå
äàòóâàííÿ

õâèëü

Öèêëè
³ííîâàö³éíîãî

ðîçâèòêó
É. À. Øóìïåòåðà Öèêë Ôàçà

2.
Òåõíîëîã³÷íèé

ïåðåâîðîò

1789–1813
ð.ð.ç ê. 80-õ — ï.

90-õ ðð XVIII
ñò. äî 1810—

1817 ðð.
Ï³äâèùåííÿ

1810 – 1817
ð.ð.

Âåðøèíà
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Ïîíèæóþ÷à

1
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1810 —1817
ðð. äî 1844—

1855 ðð.
Çíèæåííÿ

Ìåõàí³çàö³ÿ
3. Âåëèêå
ïîòðÿñ³ííÿ

1813–1849
ð.ð.

1844 – 1851
ð.ð.

Ñòàãíàö³ÿç 1844—1855
ðð. äî 1870—

²875 ðð.
Ï³äâèùåííÿ

1

4. Ðåâîëþö³ÿ
ì³æíàðîäíîãî

ðèíêó

1849–1873
ð.ð.
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ç 1870—1875
ðð. äî 1890—

1896 ðð.
Çíèæåííÿ

Ïàðîâ³ ìàøèíè,
çàë³çíè÷í³ äîðîãè

1. Ñòðóêòóðíà
êðèçà

1873–1897
ð.ð. 1875–1890

ð.ð.
Ïîíèæóþ÷à
1890 –1896

ð.ð.
Ñòàãíàö³ÿ

ç 1891 —1896
ðð. äî 1914—

1920 ðð.
Ï³äâèùåííÿ

2.
Òåõíîëîã³÷íèé

ïåðåâîðîò

1897–1921
ð.ð. 1

8
7
5
 –

 1
9
2
0
 ð
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.

1896 –1914
ð.ð.

Ïîâèøàëüíà
3

1
8
9
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9
6
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1
9
4
5
 –

4
7 

ð
.ð

.

1914—1920 ðð.
äî 1939—1946

ðð.
Çíèæåííÿ

Åëåêòðîòåõí³êà òà
âàæêå

ìàøèíîáóäóâàííÿ

3. Âåëèêå
ïîòðÿñ³ííÿ

1921–1945
ð.ð.

1920 –1944
ð.ð.

Ïîíèæóþ÷à

1944 –1949
ð.ð.

Ñòàãíàö³ÿ
1939—1945 ðð.
äî 1967—1973

ðð.
Ï³äâèùåííÿ

2

4. Ðåâîëþö³ÿ
ì³æíàðîäíîãî

ðèíêó

1945–1969
ð.ð. 1949 –1970

ð.ð.
Ïîâèøàëüíà1

9
2
0
 –
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9
7
5
 ð
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ð.ð.

Âåðøèíà
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1967—1973 ðð.
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ðð.
Çíèæåííÿ

Àâòîìîá³ë³,
àãðîõ³ì³ÿ, ìàñîâå

âèðîáíèöòâî

1. Ñòðóêòóðíà
êðèçà

1969–1981
ð.ð. 1975 –1990

ð.ð.
Ïîíèæóþ÷à

1982—1985 ðð.
äî 2000 – 2005

ð.ð.
Ï³äâèùåííÿ
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*ñêëàäåíî àâòîðîì çà ìàòåð³àëàìè [4], [5]

Ñï³âñòàâëåííÿ äàíèõ öèêë³â äàº çìîãó
ñïîñòåð³ãàòè âèäîâó åâîëþö³þ ³ííîâàö³é.
Ôàçè òåõíîëîã³÷íîãî ïåðåâîðîòó òà ðåâî-
ëþö³¿ ì³æíàðîäíîãî ðèíêó çäåá³ëüøîãî
â³äïîâ³äàþòü âèñõ³äíèì õâèëÿì Ì. Ä.
Êîíäðàòüºâà, ôàçè ñòðóêòóðíî¿ êðèçè òà
âåëèêèõ ïîòðÿñ³íü  íèçõ³äíèì õâèëÿì.
Ïðîãíîçí³ ïîêàçíèêè êîëèâàíü ñâ³òîâî¿
åêîíîì³êè ñó÷àñíîñò³ ïîáóäîâàí³ íà îñ-
íîâ³ äîñë³äæåíü Ì. Ä. Êîíäðàòüºâà òà
É. À. Øóìïåòåðà, ùî çàáåçïå÷óº ïåðå-
âàæíó â³äïîâ³äí³ñòü ïîíèæóþ÷î¿ ôàçè òà
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ñòàãíàö³¿ íèçõ³äíèì õâèëÿì, à ïîâèøàëü-
íî¿ ôàçè òà âåðøèíè  âèñõ³äíèì.

Ñâ³òîâèé äîñâ³ä óïðàâë³ííÿ öèêë³÷-
í³ñòþ ïîêàçóº, ùî ïðè ïåâíèõ óìîâàõ
íåîáõ³äí³ñòü äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ â
ïðîöåñè ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòóâàííÿ
çàäëÿ çãëàäæóâàííÿ õâèëü. Íàïðèêëàä,
ó ÑØÀ ï³ñëÿ Äðóãî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè ïðî-
âîäèëèñÿ çàõîäè àíòèöèêë³÷íîãî ðåãó-
ëþâàííÿ, ÿê³ ñòèìóëþâàëè åêîíîì³êó
â ïåð³îäè ñïàäó òà ñòðèìóâàëè ¿¿ ï³ä
÷àñ ðîñòó. Äåðæàâà çä³éñíþâàëà àìîð-
òèçàö³éíó ïîë³òèêó, íàïðàâëåíó íà
ïðèøâèäøåííÿ îíîâëåííÿ îñíîâíîãî
êàï³òàëó. Åêîíîì³÷íèé öèêë ñòàâ êî-
ðîòøèì, à êðèçè  ìåíø ãëèáîêèìè [4,
ñ. 319]. Ââàæàºìî ðåãóëÿòèâíó ôóíê-
ö³þ äåðæàâè äîö³ëüíîþ äëÿ ïîäîëàííÿ
öèêë³÷íèõ êðèç ñó÷àñíîñò³. Â óìîâàõ
ñòð³ìêèõ ³ííîâàö³éíèõ çì³í âàðòî çâåð-
íóòè óâàãó íà íåð³âíîì³ðí³ñòü ³ííîâà-
ö³éíîãî  ðîçâèòêó  ð³çíèõ  êðà¿í  ñâ³òó.
Äëÿ ðîçâèíóòèõ äåðæàâ ñâ³òó íà íàøó
äóìêó îïòèìàëüíèì º êîøòîðèñíå áþä-
æåòíå ³íâåñòóâàííÿ ïðîãðàì òà ïðî-
åêò³â, ùî äîçâîëèòü ï³äòðèìóâàòè ³ííî-
âàö³¿ íà âèñîêîìó ð³âí³. Âàæëèâîþ º
ôóíêö³ÿ êîíòðîëåðà, ÿêà ïîëÿãàº ó çà-
êîíîäàâ÷îìó òà ô³íàíñîâîìó êîíòðîë³
âçàºìîä³¿ ñóá’ºêò³â êðåäèòóâàííÿ ³ííî-
âàö³éíèõ ïðîåêò³â. Äëÿ äåðæàâ, ùî ðîç-
âèâàþòüñÿ âàæëèâî íàçäîãíàòè ðîçâè-
íóò³ êðà¿íè çà ð³âíåì ³ííîâàö³é, ïðî-
ïîíóºìî áåçïîñåðåäíþ ó÷àñòü äåðæàâè
â ô³íàíñóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â.
Äîö³ëüíî ðîçãëÿíóòè äåðæàâíå êðåäè-
òóâàííÿ òà áþäæåòí³ ïîçèêè äåðæàâ-
íèì ïîçàáþäæåòíèì ôîíäàì. Áåçïîñå-
ðåäíÿ ó÷àñòü äåðæàâè ó êðåäèòóâàíí³
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â ñòâîðþº ïåðåäó-
ìîâè äëÿ ïîäàëüøî¿ åâîëþö³¿ äîâãèõ
öèêë³â. Íà êîæí³é ôàç³ ðîçâèòêó ñóñ-
ï³ëüñòâà íåîáõ³äíå çàñòîñóâàííÿ ìîæ-
ëèâîñòåé äåðæàâè, ÿê áåçïîñåðåäíüîãî
ó÷àñíèêà êðåäèòíîãî ïðîöåñó, òàê ³ ¿¿
ðåãóëÿòèâíèõ òà êîíòðîëþþ÷èõ
ôóíêö³é. Öèêë³÷í³ñòü åêîíîì³÷íîãî
ðîçâèòêó º ñêëàäíèì òà êîìïëåêñíèì
³ííîâàö³éíèì ïðîöåñîì. Ïðîãíîçè äîç-
âîëÿþòü çîð³ºíòóâàòèñÿ íà ïåðñïåêòè-
âè òà ïð³îðèòåòè ìàéáóòíüîãî ³ííîâàö-
³éíîãî çðîñòàííÿ, ðîçðîáèòè ñòðàòåã³þ
ó÷àñò³ äåðæàâè ó ô³íàíñîâî-êðåäèòíî-
ìó çàáåçïå÷åíí³ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â.

Öèêë³÷í³ñòü º íå ºäèíèì ³íäèêàòî-
ðîì ó÷àñò³ äåðæàâè ó êðåäèòóâàíí³
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â. Ìîæëèâîñò³
äåðæàâíîãî ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî çàáåç-
ïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â çàëå-

æàòü â³ä ³ñòîðè÷íèõ òà ñîö³àëüíî-åêî-
íîì³÷íèõ ïåðåäóìîâ ðîçâèòêó êðà¿íè.
Äëÿ åêîíîì³êè Á³ëîðóñ³¿ õàðàêòåðíîþ º
â³ä÷óòíà ó÷àñòü äåðæàâè â ïðîöåñàõ ðå-
àë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â, çîêðå-
ìà ¿õ êðåäèòíå çàáåçïå÷åííÿ. Ìåõàí³çì
êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â
ðåàë³çóºòüñÿ çà ðàõóíîê ñòâîðåííÿ öåí-
òðó ï³äòðèìêè ³ííîâàö³éíîãî ï³äïðèº-
ìíèöòâà, çàêð³ïëåííÿ çà ðÿäîì äåðæàâ-
íèõ áàíê³â ôóíêö³é îïåðàòîð³â êðåäè-
òóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â, ãàðàíò³é
óðÿäó Á³ëîðóñ³¿, íàäàííÿ ñóáñèä³é äëÿ
çàì³ùåííÿ ÷àñòêè ïðîöåíò³â çà êîðèñ-
òóâàííÿ áàíê³âñüêèì êðåäèòîì [6].

Íàö³îíàëüíà ³ííîâàö³éíà ñèñòåìà Âå-
ëèêî¿ Áðèòàí³¿ ñôîðìóâàëàñÿ ùå ó ÕVIII
ñò. Ó÷àñòü äåðæàâè â êðåäèòóâàíí³ ³ííî-
âàö³éíèõ ïðîåêò³â â³äáóâàëàñÿ ïåðåâàæ-
íî çà ðàõóíîê ðåã³îíàëüíèõ ðåñóðñ³â. Íà
ñüîãîäí³ äåðæàâà â³ä³ãðàº ôóíêö³¿ ðåãó-
ëþâàëüíèêà òà ãàðàíòà. Íà ð³âí³ äåðæà-
âè ðîçãëÿäàþòüñÿ ³íâåñòèö³éí³ ñõåìè, ÿê³
çàáåçïå÷óþòü íåîáõ³äíèé íàïðÿìîê òà
³ííîâàö³éíîãî çðîñòàííÿ [7, ñ. 7].

Äëÿ íàö³îíàëüíî¿ ³ííîâàö³éíî¿ ñèñ-
òåìè Êèòàþ õàðàêòåðíèì º ñòâîðåííÿ
ñòðóêòóðè, ÿêà âêëþ÷àº ñèñòåìó êîð-
ïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ òà ô³íàíñîâî-
ãî çàáåçïå÷åííÿ, çàõèñòó ïðàâ ³íòåëåê-
òóàëüíî¿ âëàñíîñò³. Âàæëèâîþ º ðåàë³-
çàö³ÿ óðÿäîì çàõîä³â ñïðÿìîâàíèõ íà
ðîçøèðåííÿ ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³
êèòàéñüêèõ ä³ëîâèõ ê³ë.

Ó÷àñòü Í³ìå÷÷èíè ó êðåäèòóâàíí³
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â ïîëÿãàº ó ñòè-
ìóëþâàíí³ çàëó÷åííÿ êðåäèòíèõ ðå-
ñóðñ³â ç ìåòîþ ³ííîâàö³éíîãî çðîñòàííÿ
ï³äïðèºìñòâ. Ôîðìóºòüñÿ ñâîºð³äíà ñè-
ñòåìà ãàðàíòóâàííÿ òà ï³ëüã äëÿ äåöåí-
òðàë³çîâàíèõ ôîíä³â, ÿê³ ðîçãëÿäàþòü
ìîæëèâ³ñòü ï³ëüãîâîãî êðåäèòóâàííÿ
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â [8]. Ç ïåðåõîäîì
åêîíîì³êè Ïîëüù³ äî ðèíêîâèõ óìîâ
ãîñïîäàðþâàííÿ óðÿäîì ñòâîðåíî îïåðà-
ö³éíó ïðîãðàìó ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèò-
êó åêîíîì³êè. Ãîëîâíó ðîëü â³ä³ãðàþòü
ùîð³÷í³ «³ííîâàö³éí³ ïîçèêè», ÿê³ íà-
äàþòüñÿ íà êîíêóðñí³é îñíîâ³. Âðàõî-
âóºòüñÿ íàÿâí³ñòü ³ííîâàö³éíî¿ ñòðàòåã³¿
ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó ñóáºêòà ãîñïîäà-
ðþâàííÿ, ð³âåíü éîãî òåõíîëîã³÷íîãî
îñíàùåííÿ òà õàðàêòåð ³ííîâàö³¿ [9].

Ïèòàííÿ ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî çà-
áåçïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â º
àêòóàëüíèì äëÿ åêîíîì³êè Ðîñ³¿, ÿêà
îáðàëà íàïðÿì çàãàëüíî¿ ìîäåðí³çàö³¿
òà òåõíîëîã³çàö³¿. Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà,
ÿêà ñïðèÿòèìå âçàºìîä³¿ ô³íàíñîâî-êðå-
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äèòíèõ óñòàíîâ òà ï³äïðèºìñòâ - ³ííî-
âàòîð³â, º îäíèì ³ç ïóíêò³â ïëàíó åêî-
íîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Ðîçãëÿäàºòüñÿ
ìîæëèâ³ñòü ïðèéíÿòòÿ äåðæàâîþ íà
ñåáå ÷àñòêè ï³äâèùåíîãî ðèçèêó êðå-
äèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â [10].

Äåðæàâà â³ä³ãðàº âàæëèâó ðîëü äëÿ
åôåêòèâíî¿ ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ ïðî-
åêò³â ÑØÀ. ²ííîâàö³¿ ïîçèö³îíóþòüñÿ,
ÿê çàïîðóêà çáåðåæåííÿ ³ñíóþ÷îãî ð³âíÿ
åêîíîì³÷íî¿ ìîãóòíîñò³ äåðæàâè. Çàñòî-
ñîâóºòüñÿ ³íâåñòèö³éíèé ïîäàòêîâèé êðå-
äèò, ùî çàáåçïå÷óº ïðèøâèäøåííÿ ³ííî-
âàö³éíîãî ðîçâèòêó ñóáºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ [11]. ²ííîâàö³éíèé ðîçâèòîê åêî-
íîì³êè Óêðà¿íè íåìîæëèâèé áåç ó÷àñò³
äåðæàâè ó êðåäèòóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ
ïðîåêò³â. Ó 2011 ð. ïîñòàíîâîþ êàá³íåòó
ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè ç ìåòîþ íàäàííÿ äåð-
æàâíî¿ ï³äòðèìêè äëÿ âïðîâàäæåííÿ
â³ò÷èçíÿíèõ âèñîêîòåõíîëîã³÷íèõ íàóêî-
âî-òåõí³÷íèõ ðîçðîáîê òà âèíàõîä³â ó âè-
ðîáíèöòâî ñòâîðåíî Äåðæàâíó ³ííîâà-
ö³éíó íåáàíê³âñüêó ô³íàíñîâî-êðåäèòíó
óñòàíîâó «Ôîíä ï³äòðèìêè ìàëîãî ³ííî-
âàö³éíîãî á³çíåñó». Ñåðåä çàâäàíü ä³ÿëü-
íîñò³ Ôîíäó â³äîêðåìëåíî â³äá³ð ³ííîâà-
ö³éíèõ ïðîåêò³â ç ìåòîþ ¿õ ïîäàëüøîãî
ô³íàíñóâàííÿ çà ðàõóíîê âëàñíèõ òà çà-
ëó÷åíèõ êîøò³â, ñóïðîâîäæåííÿ ðåàë³-
çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â òà êîíòðîëü
çà ö³ëüîâèì âèêîðèñòàííÿì êîøò³â. Íà
ñüîãîäí³ Ôîíä âñå ùå ïåðåáóâàº â ñòàä³¿
ôîðìóâàííÿ. ²ñíóº íàä³ÿ íà ï³äâèùåííÿ
åôåêòèâíîñò³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ
³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ â³ò÷èçíÿíî¿ åêî-
íîì³êè ó ìàéáóòíüîìó.

ßñêðàâèì ïðèêëàäîì óñï³øíî¿ ó÷àñò³
äåðæàâè ó ðåãóëþâàíí³ ³ííîâàö³éíî¿ àê-
òèâíîñò³ ìîæå ñëóãóâàòè Øâåö³ÿ. Ó÷àñòü
äåðæàâè ó êðåäèòóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ
ïðîåêò³â çä³éñíþºòüñÿ çà ïîñåðåäíèöò-
âîì «á³çíåñ-àíãåë³â». Êðåäèòè íàäàþòü-
ñÿ íà ðåàë³çàö³þ ³ííîâàö³éíèõ ³äåé, ÿê³
ñïðèÿòèìóòü ÿê³ñíîìó ñòðèáêó ñóñï³ëü-
ñòâà [12]. ²ííîâàö³éíîþ º åêîíîì³êà
ßïîí³¿. Óðÿäîì êðà¿íè ñèñòåìàòè÷íî
ðîçðîáëÿþòüñÿ ³ííîâàö³éí³ ïðîãðàìè, ÿê³
ïîëÿãàþòü ó ìîæëèâîñò³ âçàºìîä³¿ íà-
â÷àëüíèõ çàêëàä³â, ïðîìèñëîâîãî ñåêòî-
ðó òà ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâ. Ïðî-
âîäèòüñÿ ïîë³òèêà ñïðèÿííÿ çàëó÷åííÿ
³íîçåìíèõ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â
äëÿ ³ííîâàö³éíèõ ö³ëåé [13].

Ó÷àñòü äåðæàâè ó êðåäèòóâàíí³ ³ííî-
âàö³éíèõ ïðîåêò³â º ð³çíîþ äëÿ äîñë³ä-
æóâàíèõ êðà¿í ñâ³òó. Âàæëèâî çâåðíó-
òè óâàãó íà íåîáõ³äí³ñòü ðîçãëÿäó êðå-
äèòíî¿ ñêëàäîâî¿ ó ìåæàõ íàö³îíàëüíî¿
³ííîâàö³éíî¿ ñèñòåìè, ÿêà ôàêòè÷íî àáî
òåîðåòè÷íî ³ñíóº ó êîæí³é ³ç íèõ. Äîñ-
ë³äæåííÿ äîâîäèòü ìîæëèâ³ñòü äîñÿã-
íåííÿ ö³ëåé ³ííîâàö³éíîãî çðîñòàííÿ,
ÿê çà ðàõóíîê áåçïîñåðåäíüî¿ ó÷àñò³
äåðæàâè â êðåäèòóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ
ïðîåêò³â, òàê ³ çà ¿¿ â³äñóòíîñò³. Öå ïî-
ÿñíþºòüñÿ ð³çíîìàí³òòÿì óìîâ ôóíê-
ö³îíóâàííÿ åêîíîì³ê êðà¿í. Äëÿ óçà-
ãàëüíåííÿ çâ’ÿçêó ì³æ ³íäèêàòîðàìè
³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ òà äåðæàâíèì
êðåäèòóâàííÿ íàìè çíàéäåíî çàãàëüí³
³íäèêàòîðè ðåçóëüòàòèâíîñò³ äåðæàâíî-
ãî êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â
äîñë³äæóâàíèõ êðà¿í ñâ³òó (òàáë. 2).

Òàáëèöÿ 2
²íäèêàòîðè ðåçóëüòàòèâíîñò³ äåðæàâíîãî êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â

îêðåìèõ êðà¿í ñâ³òó ïðîòÿãîì 2000 – 2011 ðîê³â

Òåìïè ïðèðîñ-
òó ïîêàçíèê³â

äî ð³âíÿ
2000 ðîêó, %

Ðàíãè Äîâæèíà
âåêòîð³âÐ³ê

Ïèòîìà âà-
ãà ï³äïðè-
ºìñòâ, ùî
çàéìàëèñÿ
³ííîâàö³ÿ-
ìè, % (y)

Çàòðàòè äåðæàâ-
íèõ áþäæåò³â íà
íàóêîâ³ äîñë³-
äæåííÿ òà ðîç-
ðîáêè, % äî

ÂÂÏ (x) y x y x y x

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2000 40,90 1,94 - - - - - -
2001 40,45 1,74 -1,10 -10,38 4 10 66,67 5,56
2002 40,01 1,81 -2,17 -6,81 6 6 44,44 44,44
2003 39,11 1,79 -4,37 -7,71 9 7,5 11,11 27,78
2004 37,98 1,78 -7,15 -7,90 10 7,5 0,00 27,78
2005 39,75 1,74 -2,81 -10,39 7 10 33,33 5,56
2006 39,23 1,77 -4,10 -8,40 8,5 8 16,67 22,22
2007 41,43 1,86 1,28 -3,81 2 4 88,89 66,67
2008 39,76 1,83 -2,78 -5,43 5 5 55,56 55,56
2009 39,20 1,86 -4,16 -3,74 8,5 3 16,67 77,78
2010 41,00 1,91 0,24 -1,29 3 2 77,78 88,89
2011 43,61 1,93 6,63 -0,35 1 1 100,00 100,00

* ñêëàäåíî àâòîðîì çà ìàòåð³àëàìè [6-14]
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Ðèñ. 2.  Êîðåëÿö³éíå ïîëå çâ’ÿçêó âåêòîð³â ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³
òà çàòðàò íà ³ííîâàö³éí³ ïðîåêòè äåðæàâíèõ áþäæåò³â îêðåìèõ êðà¿í ñâ³òó*

* ñêëàäåíî àâòîðîì ñàìîñò³éíî çà ìàòåð³àëàìè òàáë.1

Çàãàëîì ñïîñòåð³ãàºìî â³äíîñíî ñòà-
á³ëüíèé ñåðåäí³é ð³âåíü ³ííîâàö³éíî¿
àêòèâíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ
äîñë³äæóâàíèõ êðà¿í ñâ³òó, ùî ï³äòâåð-
äæóº ïðàâäîïîä³áí³ñòü çä³éñíåíî¿ âè-
á³ðêè. Ñåðåäí³ çàòðàòè äåðæàâíèõ áþä-
æåò³â íà íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ òà ðîç-
ðîáêè íå º çíà÷íèìè, ùî äîâîäèòü
ð³çíîìàí³òí³ñòü ôóíêö³é äåðæàâè â
ñèñòåì³ êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ
ïðîåêò³â. Ñïîñòåð³ãàºìî äåÿêå çðîñòàí-
íÿ îáîõ ³íäèêàòîð³â ïðîòÿãîì îñòàíí³õ
ðîê³â, ùî ïîêàçóº ïåðñïåêòèâó ïîäàëü-
øèõ ÿê³ñíèõ çì³í õàðàêòåðó ó÷àñò³ äåð-
æàâè ó êðåäèòóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ ïðî-
åêò³â.

Íà îñíîâ³ äàíèõ òàáë.2 ïîáóäîâàíî
óçàãàëüíåíå êîðåëÿö³éíå ïîëå çâ’ÿçêó
âåêòîð³â ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ òà çàò-
ðàò íà ³ííîâàö³éí³ ïðîåêòè äåðæàâíèõ
áþäæåò³â îêðåìèõ êðà¿í ñâ³òó (ðèñ.2).

Íà îñíîâ³ àíàë³çó êîåô³ö³ºíò³â ì³øà-
íî¿ êîðåëÿö³¿ äëÿ ë³í³éíîãî òà ïîë³íîì³-
àëüíîãî õàðàêòåðó çâ’ÿçêó çðîáëåíî âèñ-
íîâîê, ùî çàãàëîì ì³æ ³íäèêàòîðàìè
³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ òà ó÷àñò³ äåð-
æàâè ó êðåäèòóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ ïðî-
åêò³â äîñë³äæóâàíèõ êðà¿í ñâ³òó ³ñíóº
ñò³éêèé íå çîâñ³ì ë³í³éíèé çâ’ÿçîê. Öå
ï³äòâåðäæóº íåîáõ³äí³ñòü âðàõóâàííÿ
äåðæàâíîãî êðåäèòó ñåðåä ³íøèõ äæå-
ðåë êðåäèòíîãî çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâà-
ö³éíèõ ïðîåêò³â. Äåðæàâíèé êðåäèò íå
ïåðåâàæàº ó ê³ëüê³ñíîìó ïëàí³, ïðîòå
éîìó íàäàíà îñîáëèâà ðîëü ðåãóëÿòîðà
ñïðÿìîâàíîñò³ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â íà
³ííîâàö³éí³ ö³ë³ ïåâíîãî íàïðÿìêó.

Ç ìåòîþ äåòàë³çàö³¿ àíàë³çó çâ’ÿçê³â
ì³æ ïîïåðåäíüî äîñë³äæåíèìè ³íäèêà-

òîðàìè íà îñíîâ³ äàíèõ òàáë.1 âèçíà÷å-
íî ¿õ ù³ëüí³ñòü çà äîïîìîãîþ êîåô³ö³º-
íòà ðàíãîâî¿ êîðåëÿö³¿ Ñï³ðìåíà:

)1(*
*6

1 2

2

nn
d

(1)

äå  – êîåô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿ ðàíã³â;
n – ê³ëüê³ñòü äîñë³äæóâàíèõ ïåð³-

îä³â (11);
2d  –  ñóìà  êâàäðàò³â  ð³çíèöü

ðàíã³â.
Äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿

ä³ÿëüíîñò³ òà ðåçóëüòàòèâíîñò³ ðåàë³-
çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â 366,0 .
Çâ’ÿçîê îö³íþºòüñÿ, ÿê ñåðåäí³é. Çíè-
æåííÿ êîåô³ö³ºíòà ðàíãîâî¿ êîðåëÿö³¿
ïîÿñíþºòüñÿ îñîáëèâèì õàðàêòåðîì äåð-
æàâíîãî êðåäèòó òà íåäîö³ëüí³ñòþ éîãî
çàñòîñóâàííÿ áåç ïàðàëåëüíîãî çàëó÷åí-
íÿ ³íøèõ äæåðåë.

Â êîíòåêñò³ àíàë³çó äåðæàâíîãî
êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â
ïîðÿä ç òðàäèö³éíèì àíàë³çîì óðÿäó
ó ÿêîñò³ êðåäèòîðà âàðòî çâåðíóòè óâà-
ãó òàêîæ íà ³íø³ éîãî ôóíêö³¿, ÿê³
ñïðèÿþòü ôîðìóâàííþ ìîäåë³ åôåê-
òèâíîãî êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ
ïðîåêò³â. Çîêðåìà, äîñèòü ÷àñòî äåð-
æàâà ïîêëèêàíà âèêîíóâàòè ðåãóëþ-
þ÷³, êîíòðîëþþ÷³ òà ñòèìóëþþ÷³
ôóíêö³¿ â ñèñòåì³ êðåäèòóâàííÿ ³ííî-
âàö³éíèõ ïðîåêò³â. Äëÿ â³ò÷èçíÿíî¿
åêîíîì³êè ââàæàºìî çà äîö³ëüíå ïî-
ºäíàòè ìîæëèâîñò³ áåçïîñåðåäíüîãî
êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â
ç ñòèìóëþâàííÿì ìîæëèâîñòåé áàí-
ê³âñüêèõ òà íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ
óñòàíîâ.
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Ç ìåòîþ óçàãàëüíåííÿ ðåçóëüòàò³â
ïîïåðåäíüî ïîáóäîâàíèõ ìîäåëåé ó÷àñò³
äåðæàâè ó êðåäèòóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ
ïðîåêò³â äëÿ îáðàíèõ êðà¿í ñâ³òó
(òàáë.3), íàìè çðîáëåíî âèñíîâêè ñòî-
ñîâíî ðîë³ êîæíî¿ ³ç íèõ â ðîçãëÿíóòèõ
ïðîöåñàõ. Äëÿ ñèñòåìè êðåäèòóâàííÿ
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â Á³ëîðóñ³¿ äåðæà-
âó äîö³ëüíî ðîçì³ñòèòè ó öåíòð³ âçàº-
ìîçâÿçê³â ³íøèõ êîíòðàãåíò³â, îñê³ëü-
êè ñàìå íà äåðæàâíîìó ð³âí³ âèð³øóºòü-
ñÿ äîö³ëüí³ñòü ðåàë³çàö³¿ òà ñïåöèô³êà
ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî çàáåçïå÷åííÿ
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â. Íåäîë³êè íàö³î-
íàëüíî¿ ìîäåë³ êðåäèòóâàííÿ ³ííîâà-
ö³éíèõ ïðîåêò³â ñïðè÷èíåí³ ¿¿ öåíòðà-
ë³çàö³ºþ. Íåãàòèâíèì º íèçüêèé ð³âåíü
êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â
êîìåðö³éíèìè áàíê³âñüêèìè òà íåáàí-
ê³âñüêèìè óñòàíîâàìè. Ïåðåâàãàìè á³ëî-
ðóñüêî¿ ìîäåë³ º ¿¿ ö³ëåñïðÿìîâàí³ñòü íà
âïðîâàäæåííÿ íàéá³ëüø àêòóàëüíèõ äëÿ
äåðæàâè ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â, çíà÷-
íà äåðæàâíà ï³äòðèìêà ³ííîâàòîð³â.

Ó Âåëèê³é Áðèòàí³¿ äåðæàâà íå
ò³ëüêè  ðåãóëþº  ïðîöåñè  êðåäèòóâàííÿ
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â, àëå é êîîðäèíóº
âçàºìîçâ’ÿçêè ì³æ ³ííîâàòîðàìè òà ¿õ
êðåäèòîðàìè. Ïåðåâàãàìè ìîäåë³ º øè-
ðîêà àëüòåðíàòèâà âèáîðó ³ííîâàö³éíî-
ãî ïðîåêòó òà êðåäèòîðà, çíà÷íèé ð³âåíü
ðîçâèòêó êðåäèòíîãî ðèíêó. Íåäîë³êè
çäåá³ëüøîãî ïîâ’ÿçàí³ ç íå çàâæäè äîñ-
òàòíüîþ ðåçóëüòàòèâí³ñòþ êîîðäèíàö³¿
³ííîâàö³éíèõ ïðîöåñ³â, ùî ìîæíà óíèê-
íóòè øëÿõîì ñèñòåìàòè÷íîãî àíàë³çó
ïîòðåá ³ííîâàö³éíîãî ñåêòîðó.

Êîìïëåêñíîþ º ó÷àñòü äåðæàâè ó
êðåäèòóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â
Êèòàþ, äå äåðæàâà ñòèìóëþº êðåäèòó-
âàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â òà êîîð-
äèíóº âçàºìîçâ’ÿçêè ì³æ ó÷àñíèêàìè
êðåäèòíîãî ðèíêó. Ïåðåâàãîþ ìîäåë³ º
çàáåçïå÷åííÿ äåðæàâîþ ðåàë³çàö³¿
íàéá³ëüø àêòóàëüíèõ ³ííîâàö³é äëÿ
ñó÷àñíèõ óìîâàõ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè.
Íåäîë³êè ñòîñóþòüñÿ ¿¿ öåíòðàë³çàö³¿ òà
êîíöåíòðàö³¿ íà ³ííîâàö³éíîìó ðîçâèò-
êó îêðåìèõ òåðèòîð³é òà ñóá’ºêò³â ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ, íåð³âíîì³ðíîñò³ ³ííîâà-
ö³éíîãî çðîñòàííÿ.

Îñîáëèâó ðîëü â³äâåäåíî äåðæàâ³ â
ñèñòåì³ êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðî-
åêò³â Í³ìå÷÷èíè. Äåðæàâà ïîêëèêàíà
â³äñë³äêîâóâàòè â³äïîâ³äí³ñòü ìîæëèâî-
ñòåé êðåäèòíîãî ðèíêó ïîòðåáàì ³ííîâà-
òîð³â. Ïåðåâàãîþ ìîäåë³ º íàïðàâëåí³ñòü
ó÷àñíèê³â êðåäèòíîãî ïðîöåñó íà ðåçóëü-
òàòèâíå âïðîâàäæåííÿ íàéá³ëüø àêòóàëü-

íèõ  ³ííîâàö³é  íà  ñó÷àñíîìó  åòàï³  ðîç-
âèòêó åêîíîì³êè êðà¿íè. Íåäîë³êè ñòî-
ñóþòüñÿ éìîâ³ðíîñò³ íåâðàõóâàííÿ óñ³õ
³ñíóþ÷èõ òèï³â ³ííîâàö³é, ùî ãàëüìóº
³ííîâàö³éíèé ïðîöåñ.

Ó Ïîëüù³ äåðæàâà ñòâîðþº ñòðóêòó-
ðó äëÿ ðåãóëþâàííÿ âçàºìîçâ’ÿçê³â íà
ðèíêó êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðî-
åêò³â. Íåäîë³êè ìîäåë³ ïîâ’ÿçàí³ ç â³äíîñ-
íî êîðîòêîþ ³ñòîð³ºþ ôîðìóâàííÿ ðèí-
êîâèõ â³äíîñèí â êðà¿í³. Ïåðåâàãîþ º
äèíàì³÷í³ñòü ìîäåë³, ãíó÷ê³ñòü ïðîöåñ³â
êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â.

Â Ðîñ³¿ äåðæàâà çäåá³ëüøîãî º áåçïî-
ñåðåäí³ì êðåäèòîðîì, ïðîòå ³ñíóº ìîæ-
ëèâ³ñòü ïàðàëåëüíîãî ñïðÿìóâàííÿ çó-
ñèëü íà ñòèìóëþâàííÿ ïîçàáþäæåòíèõ
êðåäèòíèõ ïðîöåñ³â. Íåäîë³êîì ìîäåë³
º äîñòàòíüî æîðñòêèé êîíòðîëü àêòèâ-
íîñò³ êîìåðö³éíèõ ñóáºêò³â êðåäèòíèõ
â³äíîñèí. Ïåðåâàãîþ º ïîºäíàííÿ ðåãó-
ëÿòèâíèõ ôóíêö³é äåðæàâè ç ¿¿ áåçïî-
ñåðåäíüîþ ó÷àñòþ â êðåäèòíîìó ïðîöåñ³,
ùî ñòâîðþº ïåðåäóìîâè äëÿ âñåá³÷íî¿
îïòèì³çàö³¿ çàñòîñóâàííÿ ³ííîâàö³é.

Ó ÑØÀ ôóíêö³ÿ äåðæàâè íàïðàâëå-
íà íà ï³äòðèìêó ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâ-
íîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ òà ¿õ
êðåäèòíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Ïåðåâàãîþ º
ë³áåðàëüíèé, ïðîòå äîñòàòíüî ðåçóëüòà-
òèâíèé õàðàêòåð ìîäåë³. Íåäîë³êè ïî-
âÿçàí³ ç äåÿêîþ íåñêîîðäèíîâàí³ñòþ
îêðåìèõ ðåã³îíàëüíèõ ñèñòåì êðåäèòó-
âàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â.

Â Óêðà¿í³ äåðæàâà ðåàë³çóº êîíòðî-
ëþþ÷ó ôóíêö³þ ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³
ñóáºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, äîö³ëüí³ñòü ¿õ
êðåäèòóâàííÿ. Íåäîë³êè íàö³îíàëüíî¿
ìîäåë³ ïîâ’ÿçàí³ ç áðàêîì äîñâ³äó ñòî-
ñîâíî êîîðäèíàö³¿ ôóíêö³é êëþ÷îâèõ
³íñòèòóö³é êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ
ïðîåêò³â. Ïåðåâàãîþ º çíà÷íèé ïîòåí-
ö³àë ïîäàëüøîãî çðîñòàííÿ íà îñíîâ³
äîñâ³äó ïðîâ³äíèõ äåðæàâ ñâ³òó.

Ó Øâåö³¿ äåðæàâà çä³éñíþº ðåãóëþ-
âàííÿ êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðî-
åêò³â, òîáòî ïðèéìàº ó÷àñòü ó êðåäèò-
íîìó ïðîöåñ³ çà ïîñåðåäíèöòâîì ³íøèõ
ñóáºêò³â. Ïåðåâàãîþ ìîäåë³ º íåçà-
ëåæí³ñòü ó÷àñíèê³â êðåäèòíîãî ïðîöå-
ñó, ¿¿ ë³áåðàëüíèé õàðàêòåð. Íåäîë³êîì
ìîæå áóòè íåäîñòàòíº çàëó÷åííÿ îêðå-
ìèõ ñóáºêò³â â ñèñòåìó êðåäèòóâàííÿ
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â.

Â ßïîí³¿ äåðæàâà ÿâëÿºòüñÿ «íàñòàâ-
íèêîì» (êîîðäèíàòîðîì) âçàºìîä³¿ ó
ñôåð³ êðåäèòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðî-
åêò³â. Ïåðåâàãîþ º ìîæëèâ³ñòü ñêîîð-
äèíóâàòè ó÷àñíèê³â êðåäèòíîãî ïðîöå-
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ñó íàéá³ëüø âèã³äíèì äëÿ íàö³îíàëü-
íîãî çðîñòàííÿ ÷èíîì. Îêðåì³ íåäîë³êè
ìîæóòü áóòè ïîâ’ÿçàí³ ç äåÿêèìè ïî-
õèáêàìè â ñèñòåì³ äåðæàâíîãî êðåäè-
òóâàííÿ ³ííîâàö³é. Çàãàëîì äëÿ äåðæàâ
ç öåíòðàë³çîâàíèìè ìîäåëÿìè êðåäè-
òóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â, ïåðå-
âàãàìè º ìîæëèâ³ñòü äåðæàâíîãî çàáåç-
ïå÷åííÿ íàéá³ëüø ïð³îðèòåòíèõ íà-
ïðÿìê³â ³ííîâàö³éíîãî çðîñòàííÿ. Íå-
äîë³êè ñòîñóþòüñÿ íåäîñòàòí³ì ð³âíåì
ðîçâèòêó êðåäèòíîãî çàáåçïå÷åííÿ ç
áîêó êîìåðö³éíèõ áàíê³âñüêèõ òà íå-
áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ. Ïåðåâàãàìè äå-
öåíòðàë³çîâàíèõ ìîäåëåé º ¿õ ë³áåðàëü-
íèé õàðàêòåð, ïðîãðåñèâí³ñòü òà ðèí-
êîâà ñïðÿìîâàí³ñòü. Íåäîë³êè ñòîñóþòü-
ñÿ éìîâ³ðíîñò³ íåâðàõóâàííÿ îêðåìèõ
íàïðÿìê³â ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³,
çíèæåííÿ ðåçóëüòàòèâíîñò³ ¿õ âïðîâàä-
æåííÿ ó ñâ³òîâîìó ìàñøòàá³.

Äëÿ äîñë³äæóâàíèõ äåðæàâ ââàæàº-
ìî äîö³ëüíèì îáðàòè ìîäåëü, ÿêà ïî-
ºäíóº áåçïîñåðåäíþ ó÷àñòü äåðæàâè ó
êðåäèòóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â ç
çàõîäàìè ñòîñîâíî êîîðäèíàö³¿ âçàº-
ìîä³¿ ³íøèõ ó÷àñíèê³â êðåäèòíîãî ïðî-
öåñó. Ñï³ëüíå çàñòîñóâàííÿ êëþ÷îâèõ
ôîðì ó÷àñò³ äåðæàâè ó ô³íàíñóâàíí³
³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â ñòâîðèòü ïåðå-
äóìîâè äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ òåí-
äåíö³é âèñõ³äíèõ öèêë³â òà çãëàäæó-
âàííÿ íèçõ³äíèõ öèêë³â ðîçâèòêó ñâ³òî-
âî¿ åêîíîì³êè. Çâàæàþ÷è íà áàãàòîã-
ðàíí³ñòü òà ð³çíîìàí³òí³ñòü ³ííîâàö³é
âèíèêàº ïîòðåáà ïîºäíàííÿ çóñèëü
ê³ëüêîõ êðà¿í, ìîäåëþâàííÿ ó÷àñò³ äåð-
æàâè ó êðåäèòóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ ïðî-
åêò³â íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³.
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