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ÄÈÍÀÌ²ÊÀ ÏÐßÌÈÕ
²ÍÎÇÅÌÍÈÕ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²É
Â ÓÊÐÀ¯ÍÓ Â ÊÎÍÒÅÊÑÒ²

ÑÂ²ÒÎÂÈÕ ÒÅÍÄÅÍÖ²É

Ðîçãëÿíóòî òà ïðîàíàë³çîâàíî äèíàì³êó îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â ùîäî ïðÿìèõ
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó çà 2009-2011 ðð., à òàêîæ ¿õí³é ðîçïîä³ë çà
îñíîâíèìè êðà¿íàìè-³íâåñòîðàìè. Ïðîâåäåíî îö³íêó îñíîâíèõ ñêëàäîâèõ ñòðóê-
òóðè ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é çà âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ïðîâå-
äåíèé ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç ³ç â³äïîâ³äíèìè ïîêàçíèêàìè Ïîëüù³.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â óìîâàõ ãëî-
áàë³çàö³¿ åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê áóäü-ÿêî¿
êðà¿íè ò³ñíî ïîâ'ÿçàíèé ç ï³äâèùåííÿì
¿¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ äëÿ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòîð³â, à òàêîæ çá³ëüøåííÿ
îáñÿãó ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é. Ó
ïåð³îä ñòàíîâëåííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí
â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè ïðîáëå-
ìàì çàëó÷åííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òèö³é áóëî ïðèñâÿ÷åíî íèçêó ïðàöü
â³ò÷èçíÿíèõ â÷åíèõ-åêîíîì³ñò³â.

Ó ñó÷àñí³é Óêðà¿í³ ³íâåñòèö³¿
â³ä³ãðàþòü äóæå âàæëèâó ðîëü â åêîíî-
ì³÷íîìó ïðîöåñ³, çóìîâëþþ÷è çàãàëü-
íå çðîñòàííÿ åêîíîì³êè. Ó ðåçóëüòàò³
çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó
çá³ëüøóþòüñÿ îáñÿãè âèðîáíèöòâà, çðî-
ñòàº íàö³îíàëüíèé äîõîä, íàðîùóþòü
ñâ³é êîíêóðåíòíèé ïîòåíö³àë ÿê ãàëóç³
åêîíîì³êè, òàê ³ ï³äïðèºìñòâà.

Ï³ñëÿ ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè
ðîçðèâ ì³æ òåìïàìè åêîíîì³÷íîãî çðî-
ñòàííÿ â êðà¿íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, ³
ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ çá³ëüøèâñÿ. Øâèä-
êå åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ íà ðèíêàõ
êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, ñïðèÿëî
â³äíîâëåííþ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè. Ó 2010
ðîö³ ÂÂÏ Êèòàþ çð³ñ íà 10,3%, â ²íä³¿
-  íà  10,4%,  ó  Áðàçèë³¿  -  íà  7,5% ³  â
Ðîñ³¿ - íà 4% [3]. Ñóêóïíå çðîñòàííÿ
êðà¿í ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó ñòàíîâèëî
1,8%. Ð³çí³ òåìïè çðîñòàííÿ íà ðèí-
êàõ êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, ³ ðîçâèíå-
íèõ ðèíêàõ â³äîáðàæàþòü çì³íè ó
ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³. Àëå íåçâàæàþ÷è íà
ï³äâèùåííÿ çíà÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿
ïðèâàáëèâîñò³ êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ,
³íâåñòîðè â 2011 ðîö³ ïðîäîâæóâàëè
ñïðèéìàòè Öåíòðàëüíó òà Ñõ³äíó ªâðî-
ïó (âêëþ÷àþ÷è Óêðà¿íó) â ÿêîñò³ òðå-

òüîãî ñåðåä íàéá³ëüø ïðèâàáëèâèõ ðå-
ã³îí³â äëÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â
(29%) [1], òîìó áóëî á³ëüø äåòàëüíî ðîç-
ãëÿíóòî çì³íó îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â îá-
ñÿãó ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â
êîíòåêñò³ ñâ³òîâèõ òåíäåíö³é.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóá-
ë³êàö³é. Ïèòàííþ ³íâåñòèö³éíèõ ïðî-
öåñ³â ïðèñâÿ÷åí³ íàóêîâ³ ïðàö³ áàãàòü-
îõ â³ò÷èçíÿíèõ ³ çàêîðäîííèõ ó÷åíèõ,
ñåðåä ÿêèõ: Á. Â. Ãóáñüêèé ². Äðàâ³ê,
À.Ï. Äóêà, Â. Â. Êîçþê, Ä. Ã. Ëóê'ÿ-
íåíêî, Þ. Â. Ìàêîãîí, Â. Â. Ì³ðîø-
íèê, ². Ë. Ñàçîíåöü, À. Ñ. Ô³ë³ïåíêî,
Ä.Ì. ×åðâàíüîâ, Â. Øàðï òà ³íø³.

Íåâèð³øåí³ ðàí³øå ÷àñòèíè çàãàëü-
íî¿ ïðîáëåìè. Ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü íà-
óêîâèõ ðîá³ò ç äàíî¿ ïðîáëåìàòèêè òîð-
êàºòüñÿ ëèøå çàãàëüíèõ òåíäåíö³é ³íâå-
ñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â íà ð³âí³ îðãàí³-
çàö³¿.  Ïðè  öüîìó,  çàëèøàþòüñÿ  çäå-
á³ëüøîãî ïîçà óâàãîþ äîñë³äíèê³â âè-
ÿâëåííÿ ñóïåðå÷íîñòåé çä³éñíåííÿ
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â åêîíîì³êó
Óêðà¿íè ó êîíòåêñò³ ñàìå ñâ³òîâèõ òåí-
äåíö³é Òîìó íàáóâàº àêòóàëüíîñò³
àíàë³ç äèíàì³êè îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â
ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿-
íó, ¿õí³é ðîçïîä³ë çà îñíîâíèìè êðà¿-
íàìè-³íâåñòîðàìè, âèçíà÷åííÿ îñíîâ-
íèõ ñêëàäîâèõ ñòðóêòóðè ïðÿìèõ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é çà âèäàìè åêîíîì³-
÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ïðîâåäåííÿ ïî-
ð³âíÿëüíîãî àíàë³çó ³ç â³äïîâ³äíèìè ïî-
êàçíèêàìè ³íøèõ êðà¿í.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèÿâëåííÿ, îö³í-
êà òà óçàãàëüíåííÿ îñíîâíèõ òåíäåíö³é
äèíàì³êè íàäõîäæåíü ïðÿìèõ ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é â  Óêðà¿íó â  êîíòåêñò³
ñâ³òîâèõ.

ÓÄÊ  339.727.22
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Ðèñóíîê 1. Ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ (àêö³îíåðíèé êàï³òàë) â Óêðà¿íó.
Ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè Äåðæêîìñòàòó Óêðà¿íè [2].

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó.
Ó 2010 ðîö³ ê³ëüê³ñòü ïðîåêò³â,

ô³íàíñîâàíèõ çà ðàõóíîê ïðÿìèõ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é, çá³ëüøèëàñÿ íà 22%
- äî 925 ïðîåêò³â (ñòâîðèâøè 65 372
íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöÿ) ó 22 êðà¿íàõ Öåí-
òðàëüíî¿ òà Ñõ³äíî¿ ªâðîïè, ùî ñòàëî
ñâ³ä÷åííÿì â³äíîâëåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿
àêòèâíîñò³ ó ðåã³îí³, ÿêèé áóâ óðàæå-
íèé ãëîáàëüíîþ ô³íàíñîâîþ êðèçîþ
2008-2009 ðîê³â. Ó ² ï³âð³÷÷³ 2011 ð. â
åêîíîì³êó Óêðà¿íè ³íîçåìíèìè ³íâåñ-
òîðàìè âêëàäåíî 2788,2 ìëí äîë. ïðÿ-
ìèõ ³íâåñòèö³é (àêö³îíåðíèé êàï³òàë):
³ç êðà¿í ªÑ íàä³éøëî 2287,0 ìëí äîë.
(82,0% çàãàëüíîãî îáñÿãó), ³ç êðà¿í ÑÍÄ
- 84,3 ìëí äîë. (3,0%), ç ³íøèõ êðà¿í
ñâ³òó - 416,9 ìëí äîë. (15,0%). Ó òîé
æå ÷àñ êàï³òàë íåðåçèäåíò³â çìåíøèâ-
ñÿ íà 447,0 ìëí äîë. [2].

²íâåñòóâàííÿ çä³éñíþâàëîñü ïåðåâàæ-
íî ó âèãëÿä³ ãðîøîâèõ âíåñê³â, ÿê³ ñòà-
íîâèëè 2356,9 ìëí äîë. (84,5% âêëàäå-
íîãî îáñÿãó). Ïðèð³ñò ³íîçåìíîãî àêö³î-
íåðíîãî êàï³òàëó â åêîíîì³ö³ êðà¿íè, ç
óðàõóâàííÿì éîãî ïåðåîö³íêè, óòðàò,
êóðñîâî¿ ð³çíèö³ òîùî, çà ² ï³âð³÷÷ÿ 2011
ð. ñòàíîâèâ 2452,4 ìëí äîë.

Ó ² ï³âð³÷÷³ 2011 ð. çðîñëè îáñÿãè
êàï³òàëó ç Ê³ïðó íà 1604,5 ìëí äîë.,
Í³ìå÷÷èíè - íà 283,0 ìëí äîë. òà Àâñòð³¿
- íà 124,4 ìëí äîë. Ïåðåâàæíî çà ðàõó-
íîê ïðîäàæó êàï³òàëó íåðåçèäåíòàì
³íøèõ êðà¿í çìåíøèëèñü îáñÿãè êàï³-
òàëó ³íâåñòîð³â ³ç ÑØÀ íà 70,4 ìëí äîë.,
à êàï³òàë ³íâåñòîð³â ç Ïîëüù³ òà ²òàë³¿
çìåíøèâñÿ íà 39,0 ìëí äîë. òà íà 35,0
ìëí äîë. â³äïîâ³äíî çà ðàõóíîê âèëó-
÷åííÿ êàï³òàëó òà ïåðåîö³íêè [2].

Çàãàëîì ïðîòÿãîì îñòàíí³õ øåñòè
ðîê³â ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çá³ëüøåííÿ îá-
ñÿã³â ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é
(àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó) â Óêðà¿íó, íå-
çâàæàþ÷è íà ñâ³òîâó ô³íàíñîâó êðè-
çó, à òàêîæ ³íø³ çîâí³øíüî - òà âíóò-
ð³øíüîïîë³òè÷í³ ôàêòîðè (äèâ. Ðèñó-
íîê 1).

Àëå âîäíî÷àñ îáñÿã ïðÿìèõ ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó º ñóòòºâî ìåí-
øèì, í³æ â áàãàòüîõ ³íøèì êðà¿íàõ.
Òàê, íàïðèêëàä, ó ë³äåðà ñåðåä êðà¿í
çà îáñÿãîì ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òèö³é, ÑØÀ, îáñÿã íàäõîäæåíü çà 2010
ð. ñòàíîâèâ 228 ìëðä äîë, çá³ëüøèâøèñü
íà á³ëüøå í³æ 49%, ó ïîð³âíÿíí³ ç 2009
ð. Äåñÿòêà êðà¿í ç íàéá³ëüøèì îáñÿ-
ãîì íàäõîäæåíü ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ
³íâåñòèö³é â 2010 ð. òà äèíàì³êà â ïî-
ð³âíÿíí³ ç 2009 ð. íàâåäåíà â Òàáëèö³
1.

Â Óêðà¿í³ ïðèð³ñò ³íîçåìíîãî êàï³-
òàëó â ² ï³âð³÷÷³ 2011 ð. ñïîñòåð³ãàâñÿ
íà ï³äïðèºìñòâàõ ïðîìèñëîâîñò³ â ñóì³
857,3 ìëí äîë., íà áóä³âåëüíèõ ï³äïðèº-
ìñòâàõ - 627,3 ìëí äîë., íà ï³äïðèºì-
ñòâàõ, ùî çä³éñíþþòü îïåðàö³¿ ç íåðó-
õîìèì ìàéíîì, îðåíäó, ³íæèí³ðèíã ³
íàäàííÿ ïîñëóã ï³äïðèºìöÿì, - 399,7
ìëí äîë., à òàêîæ â óñòàíîâàõ ô³íàíñî-
âî¿ ä³ÿëüíîñò³ - 235,6 ìëí äîë.

Îáñÿã ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é
(àêö³îíåðíèé êàï³òàë), óíåñåíèõ â Óê-
ðà¿íó, íà 1 ëèïíÿ 2011 ð. ñêëàâ 47205,7
ìëí äîë.,  ùî íà 5,5% á³ëüøå îáñÿã³â
³íâåñòèö³é íà ïî÷àòîê 2011 ð. òà íà
16,8% á³ëüøå îáñÿãó íà 1 ëèïíÿ 2010
ð., ³ â ðîçðàõóíêó íà îäíó îñîáó ñòàíî-
âèâ 1033,2 äîë [2].
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Òàáëèöÿ 1
Îáñÿã íàäõîäæåíü ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â äåñÿòè ïðîâ³äíèõ êðà¿íàõ

çà 2009-2010ðð., ìëðä äîë ÑØÀ

Êðà¿íà 2009ð. 2010ð.
Ïðèð³ñò, ó % äî

ïîïåðåäíüîãî ðîêó

Ñïîëó÷åí³ Øòàòè Àìåðèêè (1) 153 228 49,02

Êèòàé (2) 95 106 11,58

Ãîíêîíã, Êèòàé (4) 52 69 32,69

Áåëüã³ÿ (17) 24 62 158,33

Áðàçèë³ÿ (15) 26 48 84,62

Í³ìå÷÷èíà (6) 38 46 21,05

Ñïîëó÷åíå Êîðîë³âñòâî (3) 71 46 -35,21

Ðîñ³ÿ Ôåäåðàö³ÿ (7) 36 41 13,89

Ñ³íãàïóð (22) 15 39 160,00

Ôðàíö³ÿ (10) 34 34 0,00

Ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè: UNCTAD, íà îñíîâ³ òàáëèö³ I.1 Äîäàòêó ² òà áàçè äàíèõ
FDI/TNC (www.unctad.org / fdistatistics) [5]. Ïðèì³òêà: ×èñëî â äóæêàõ ï³ñëÿ íàçâè
êðà¿íè âêàçóº íà ïîçèö³þ â ðåéòèíãó 2009 ð.
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Ðèñóíîê 2. Ðîçïîä³ë ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é (àêö³îíåðíèé êàï³òàë) â Óêðà¿íó
çà îñíîâíèìè êðà¿íàìè-³íâåñòîðàìè (ó % äî çàãàëüíîãî îáñÿãó).

Ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè Äåðæêîìñòàòó Óêðà¿íè [2]

²íâåñòèö³¿ íàä³éøëè ç³ 127 êðà¿í
ñâ³òó. Äî äåñÿòêè îñíîâíèõ êðà¿í-³íâå-
ñòîð³â, íà ÿê³ ïðèïàäàº ìàéæå 83% çà-
ãàëüíîãî îáñÿãó ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é, âõî-
äÿòü: Ê³ïð - 11619,6 ìëí äîë., Í³ìå÷-
÷èíà - 7365,5 ìëí äîë., Í³äåðëàíäè -
4779,5 ìëí äîë., Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ
- 3386,1 ìëí äîë., Àâñòð³ÿ - 2855,8 ìëí
äîë., Ôðàíö³ÿ - 2384,8 ìëí äîë., Âåëè-
êà Áðèòàí³ÿ - 2347,6 ìëí äîë., Øâåö³ÿ
- 1758,2 ìëí äîë., Â³ðã³íñüê³ Îñòðîâè
(Áðèò.)  -  1524,2  ìëí  äîë.  òà  ÑØÀ  -
1087,5 ìëí äîë. (äèâ. Ðèñóíîê 2).

ßê çàçíà÷àþòü åêñïåðòè Ì³æíàðîä-
íîãî Âàëþòíîãî Ôîíäó, â³äíîñèíè Óê-
ðà¿íè ÿê ç êðà¿íàìè Çàõ³äíî¿ ªâðîïè,
òàê ³ ç Ðîñ³ºþ º äóæå âàæëèâèìè äëÿ

ñòàá³ëüíîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó òà
ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà êðà¿íè.
Çîêðåìà, Ðîñ³ÿ º îñíîâíèì òîðãîâèì
ïàðòíåðîì Óêðà¿íè ³ ïîñòà÷àº êðà¿í³
á³ëüøó ÷àñòêó ïðèðîäíîãî ãàçó. Ïðî-
òÿãîì 2011 ð. â³äíîñèíè ç Ðîñ³ºþ ïîë-
³ïøèëèñÿ, ùî ñïðèÿëî ïîêðàùåííþ
ñòàá³ëüíîãî åêîíîì³÷íîãî ³ì³äæó Óêðà¿-
íè [3].

Íà ï³äïðèºìñòâàõ ïðîìèñëîâîñò³ çî-
ñåðåäæåíî 14841,6 ìëí äîë. (31,4% çà-
ãàëüíîãî îáñÿãó ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é â
Óêðà¿íó), ó òîìó ÷èñë³ ïåðåðîáíî¿ -
13035,0 ìëí äîë. òà äîáóâíî¿ - 1282,8
ìëí äîë. Ñåðåä ãàëóçåé ïåðåðîáíî¿ ïðî-
ìèñëîâîñò³ ó ìåòàëóðã³éíå âèðîáíèöò-
âî òà âèðîáíèöòâî ãîòîâèõ ìåòàëåâèõ

http://www.unctad.org/
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Ðèñóíîê 3. Ñòðóêòóðà ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó
çà âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà 01.01.2011.

Ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè Äåðæêîìñòàòó Óêðà¿íè [2]

âèðîá³â óíåñåíî íà 1 ëèïíÿ 2010 ð.
6051,6 ìëí äîë. ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é, ó
âèðîáíèöòâî õàð÷îâèõ ïðîäóêò³â, íàïî¿â
³ òþòþíîâèõ âèðîá³â - 2023,4 ìëí äîë.,
õ³ì³÷íó òà íàôòîõ³ì³÷íó ïðîìèñëîâ³ñòü
- 1457,1 ìëí äîë., ìàøèíîáóäóâàííÿ -
1209,4 ìëí äîë., âèðîáíèöòâî ³íøî¿ íå-
ìåòàëåâî¿ ì³íåðàëüíî¿ ïðîäóêö³¿ - 898,5
ìëí äîë. Ó ô³íàíñîâèõ óñòàíîâàõ àêó-
ìóëüîâàíî 15345,0 ìëí äîë. (33,7%)
ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é, â îðãàí³çàö³ÿõ, ùî
çä³éñíþþòü îïåðàö³¿ ç íåðóõîìèì ìàé-
íîì, îðåíäó, ³íæèí³ðèíã òà íàäàííÿ
ïîñëóã ï³äïðèºìöÿì, - 5168,9 ìëí äîë.
(10,6%), íà ï³äïðèºìñòâàõ òîðã³âë³, ðå-
ìîíòó àâòîìîá³ë³â, ïîáóòîâèõ âèðîá³â òà
ïðåäìåò³â îñîáèñòîãî âæèòêó -10,7%
(äèâ. Ðèñóíîê 3).

Óêðà¿íà ìàº âåëèêèé ³íòåëåêòóàëü-
íèé ³ òåõíîëîã³÷íèé ïîòåíö³àë ìàéæå
â óñ³õ îñíîâíèõ ãàëóçÿõ ïðîìèñëîâîñò³
[3]. Òîìó, íà ìîþ äóìêó, ãîëîâíèìè íà-
ïðÿìêàìè ðîçâèòêó ïðîìèñëîâîñò³, äî
ÿêèõ ìîæå áóòè çàëó÷åíèé ³íîçåìíèé
êàï³òàë º:

Óäîñêîíàëåííÿ ñòðóêòóðè ïðî-
ìèñëîâîãî êîìïëåêñó;

Ïîñèëåííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ñïðÿìî-
âàíîñò³ ðîçâèòêó ïðîìèñëîâîñò³;

Ïðèñêîðåííÿ ³íñòèòóö³éíèõ ïå-
ðåòâîðåíü;

Çàáåçïå÷åííÿ óìîâ äëÿ ðîçâèòêó
ðåã³îíàëüíèõ íàïðÿìê³â ïðîìèñëîâîñò³;

Ïîñèëåííÿ åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâà-
íîãî ðîçâèòêó ïðîìèñëîâîñò³.

Ïîð³âíþþ÷è ñòðóêòóðó ïðÿìèõ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é Óêðà¿íè ç äàíèìè
ïîêàçíèêàìè Ïîëüù³, ìîæíà çðîáèòè
âèñíîâîê, ùî â Óêðà¿í³ ñòðóêòóðà º
á³ëüø äèâåðñèô³êîâàíîþ, äå ïðîìèñ-
ëîâ³ñòü òà ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü ìàþòü
ìàéæå îäíàêîâ³ ïîêàçíèêè (31,4 òà
33,7% â³äïîâ³äíî), à ³íø³ ñôåðè - â
ìåæàõ 3,8-10,7%. Ó òîé ÷àñ, ÿê â
Ïîëüù³ íàéá³ëüøèé îáñÿã ³íâåñòèö³é
çîñåðåäæåíèé â äâîõ îñíîâíèõ ïëîùè-
íàõ: îïåðàö³¿ ç íåðóõîìèì ìàéíîì,
îðåíäà, ³íæèí³ðèíã òà íàäàííÿ ïîñëóã
ï³äïðèºìöÿì 21% òà ïðîìèñëîâ³ñòü
44%, à ³íø³ ñôåðè (çà âèíÿòêîì ô³íàí-
ñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà òîðã³âë³) çàéìàþòü
÷àñòêó ìåíøå 5% (äèâ. Ðèñóíîê 4).
Òîáòî, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ïî-
òåíö³àë ïðîìèñëîâîñò³ Óêðà¿íè íåäîâè-
êîðèñòîâóºòüñÿ.

Çàáîðãîâàí³ñòü óêðà¿íñüêèõ
ï³äïðèºìñòâ çà êðåäèòàìè òà ïîçèêà-
ìè, òîðãîâèìè êðåäèòàìè òà ³íøèìè
çîáîâ’ÿçàííÿìè (áîðãîâ³ ³íñòðóìåíòè)
ïåðåä ïðÿìèìè ³íîçåìíèìè ³íâåñòîðà-
ìè íà 1 ëèïíÿ 2011 ð. ñòàíîâèëà 7405,2
ìëí äîë. Íàéá³ëüø³ îáñÿãè çîáîâ’ÿçàíü
çà áîðãîâèìè ³íñòðóìåíòàìè ïåðåä ïðÿ-
ìèìè ³íâåñòîðàìè ç Ê³ïðó - 3027,5 ìëí
äîë.,  Í³ìå÷÷èíè  -  718,9  ìëí  äîë.  òà
Í³äåðëàíä³â - 584,3 ìëí äîë. Çàãàëü-
íèé îáñÿã ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é
(àêö³îíåðíèé êàï³òàë òà áîðãîâ³ ³íñòðó-
ìåíòè) íà 1 ëèïíÿ 2011 ð. ñòàíîâèâ
54610,9 ìëí äîë. [2].
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Ðèñóíîê 4. Ñòðóêòóðà ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Ïîëüùó
çà âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ê³íåöü 2009 ðîêó.

Ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè OECD [4]

ÂÈÑÍÎÂÊÈ
Íàðàç³ º ðÿä ôàêòîð³â ³ ðèçèê³â,

ïîâ’ÿçàíèõ ç ³íîçåìíèìè ³íâåñòèö³ÿ-
ìè  â  Óêðà¿íó.  Àëå,  ÿê  çàçíà÷åíî  â
ùîð³÷í³é äîïîâ³ä³ ïðî ãëîáàëüí³ ïðÿ-
ìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é Êîíôå-
ðåíö³¿ Îðãàí³çàö³¿ Îá’ºäíàíèõ Íàö³é
ç òîðã³âë³ òà ðîçâèòêó (ÞÍÊÒÀÄ) [5],
Óêðà¿íà º ë³äåðîì ñåðåä êðà¿í
Ñï³âäðóæíîñò³ Íåçàëåæíèõ Äåðæàâ
ùîäî çðîñòàííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ
³íâåñòèö³é. Òàê, ëèøå çà 2010 ð. äà-
íèé ïîêàçíèê çð³ñ íà 35%, ùî ðî-
áèòü åêîíîì³êó Óêðà¿íó îäí³ºþ ç
íàéá³ëüø ³íâåñòèö³éíî ïðèâàáëèâèõ â
ìåæàõ êðà¿í ÑÍÄ. Îñòàíí³ì ÷àñîì
ì³æíàðîäíå ðåéòèíãîâå àãåíòñòâî
Fitch Ratings ï³äâèùèëî ì³æíàðîä-
íèé äîâãîñòðîêîâèé êðåäèòíèé ðåé-
òèíã Óêðà¿íè ç³ ñòàá³ëüíîãî íà ïîçè-
òèâíèé. Òàêîæ áóëî çàçíà÷åíî, ùî
îäíîþ ç ïðè÷èí äëÿ ïåðåãëÿäó öüîãî-
ð³÷íîãî ðåéòèíãó Óêðà¿íè º çíà÷íî
ìåíøèé äåô³öèò áþäæåòó öüîãî ðîêó.
Êð³ì òîãî, ïîêðàùåííÿ åêîíîì³÷íî¿
ñèòóàö³¿, ñòðèìóâàííÿ âèòðàòíî¿ ÷àñ-
òèíè áþäæåòó, à òàêîæ óõâàëåííÿ
Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè íåïîïóëÿð-
íî¿ ïåíñ³éíî¿ ðåôîðìè ñïðèÿëè ïðèé-
íÿòòþ ð³øåííÿ Fitch Ratings ùîäî
â³äçíà÷åííÿ åêîíîì³÷íèõ äîñÿãíåíü â
Óêðà¿í³. Òàêîæ âàðòî çàçíà÷èòè, ùî

â³äïîâ³äíî äî Äîïîâ³ä³ ïðî ñâ³òîâ³ ³íâå-
ñòèö³¿ 2011 ðîêó, îáñÿã ïðÿìèõ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó ñòàíî-
âèòü 23% â³ä âàëîâèõ âêëàäåíü â îñ-
íîâíèé êàï³òàë. Ó òîé ñàìèé ÷àñ, ñå-
ðåäí³é ïîêàçíèê äëÿ êðà¿í ÑÍÄ ñòà-
íîâèòü 15,1%, à äëÿ ñâ³òó - 9,1%. Îä-
íàê êðà¿íà ùå íå ðîçêðèëà ñâîãî
ñïðàâæíüîãî ïîòåíö³àëó: ó ïðîìèñëî-
âîìó ñåêòîð³ ê³ëüê³ñòü ³íâåñòèö³é
çðîñëà  íà  11,5%  â  2010  ðîö³  â  ïî-
ð³âíÿíí³ ç 4,2%-ì ðîñòîì ÂÂÏ, õî÷à
Óêðà¿íà çàëó÷àº ëèøå 3% ïðîìèñëî-
âèõ Ï²² â êðà¿íàõ Öåíòðàëüíî¿ òà
Ñõ³äíî¿ ªâðîïè [5].

Ïåðñïåêòèâè ïîäàëüøèõ
ðîçðîáîê.

Ïåðñïåêòèâíèìè íàïðÿìàìè ïîäàëü-
øèõ ðîçðîáîê ñòîñóþòüñÿ ñèñòåìíîãî
ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³çó ³ííîâàö³éíî-
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ òà
ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ç ìåòîþ âèÿâëåííÿ
ðîçá³æíîñòåé ó ¿õ ðîçâèòêó òà íàäàííÿ
ðåêîìåíäàö³é ùîäî êîðèãóâàííÿ íàö³î-
íàëüíî¿ ³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éíî¿ ïî-
ë³òèêè.
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