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Ñó÷àñí³ êîðïîðàö³¿ ïåðåòâîðèëèñÿ íà äîì³íóþ÷îãî ñóá’ºêòà åêîíîì³÷íèõ â³äíî-
ñèí. Ïîòåíö³àë ïðîâ³äíèõ òðàíñíàö³îíàëüíèõ êîðïîðàö³é ÷àñòî ïåðåâèùóº åêî-
íîì³÷í³ ìîæëèâîñò³ íàâ³òü îêðåìèõ äåðæàâ. Âñåîñÿæí³ñòü ³íòåðåñ³â êîðïîðàö³é
çóìîâëþº ¿õ âïëèâ íå ò³ëüêè íà åêîíîì³÷í³, àëå é íà ïîë³òè÷íà òà ñîö³àëüí³
ïðîöåñè. Ïðîòå, íàñò³ëüêè ñêëàäíèé òà ìàñøòàáíèé õàðàêòåð ä³ÿëüíîñò³
îá’ºêòèâíî íåñå â ñîá³ ³ ö³ëèé ðÿä âàãîìèõ çàãðîç. Â ïåðøó ÷åðãó, âîíè ïîâ’ÿçàí³
ç êîíôë³êòàìè, ùî âèíèêàþòü â ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ êîðïîðàòèâíèõ ³íòåðåñ³â òà
³íòåðåñ³â ³íøèõ åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â. Òàê³ êîíôë³êòè îáóìîâëþþòü íå-
îáõ³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ àáñîëþòíî íîâèõ ï³äõîä³â äî îö³íêè ì³ñöÿ òà ðîë³
êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó â åêîíîì³ö³.

Çîêðåìà, îäíèì ³ç âàæëèâèõ ïðîÿâ³â
ïîä³áíèõ òðàíñôîðìàö³é º àêòèâ³çàö³ÿ
ñîö³àëüíîãî ïàðòíåðñòâà ì³æ êîðïîðàö³-
ÿìè, äåðæàâîþ, ñóñï³ëüñòâîì ³ ò.ä.. Â ò³ì,
ñë³ä îá’ºêòèâíî âèçíàòè, ùî ïðîáëåìà
êîðïîðàòèâíî¿ ñîö³àëüíî¿ â³äïîâ³äàëü-
íîñò³ º íàäçâè÷àéíî ñêëàäíîþ òà íåîäíîç-
íà÷íîþ. Îêð³ì òîãî, áóäü-ÿêèé ð³âåíü
ñîö³àë³çàö³¿ â³äíîñèí â êîðïîðàòèâíîìó
ñåêòîð³ íå çí³ìàº ãîñòðîòè êîíôë³êò³â
ì³æ àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè òà
³íøèìè åêîíîì³÷íèìè àãåíòàìè.

Ïîä³áíà ñèòóàö³ÿ º ïðåäìåòîì àíà-
ë³çó áàãàòüîõ ñó÷àñíèõ íàóêîâö³â. Çîê-
ðåìà, ñë³ä â³äçíà÷èòè ðîáîòè À. Àííà-
åâà, Þ. Áð³ãõåìà, À. Âèøíÿêîâà, Â.
²âàíîâà, Ò. Ìààêà, Â. Öóãëåâè÷à, Â.
Øàõâåðä³ºâà òà ³í.. Â ò³ì, â àáñîëþòí³é
á³ëüøîñò³ ðîá³ò êîðïîðàòèâíà ñîö³àëü-
íà â³äïîâ³äàëüí³ñòü ðîçãëÿäàºòüñÿ âèê-
ëþ÷íî ç ïîçèö³¿ ìîæëèâîñòåé ðåàë³çà-
ö³ºþ êîìïàí³ºþ àáî ¿¿ âëàñíèêàìè ïåâ-
íèõ ñîö³àëüíî ñïðÿìîâàíèõ çàõîä³â,
îð³ºíòîâàíèõ íà ãàðìîí³çàö³þ ñåðåäî-
âèùà ñâîãî ôóíêö³îíóâàííÿ. Òîä³, ÿê
íà íàø ïîãëÿä, âêàçàí³ ïèòàííÿ íåîá-
õ³äíî ðîçãëÿäàòè çíà÷íî øèðøå, îñîá-
ëèâî, çâàæàþ÷è íà òîé ôàêò, ùî êîð-
ïîðàö³¿ º àêòèâíèìè ó÷àñíèêàìè ðèí-
êó êàï³òàë³â.

Â òàêîìó ï³äõîä³ âèíèêàº ïèòàííÿ
ïðî ì³ñöå äèâ³äåíä³â â ñèñòåì³ ñîö³àëü-

íîñò³ ñïðÿìîâàíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ êîðïî-
ðàòèâíîãî ñåêòîðó. Çàçíà÷èìî, ùî â
ö³ëîìó, òàêèé ïîãëÿä íà äèâ³äåíäè íå
ïðèòàìàííèé ô³íàíñîâ³é íàóö³. Ïðîöåñ
ðîçïîä³ëó äèâ³äåíä³â ðîçãëÿäàºòüñÿ âèê-
ëþ÷íî ÿê âàæëèâà ñêëàäîâà ô³íàíñîâî¿
ñòðàòåã³¿ êîðïîðàö³¿ [1-3]. Ïðîòå, ïðî-
öåñ òðàíñôîðìàö³¿ åêîíîì³êè, ùî òðè-
âàº, çîêðåìà, ³ â Óêðà¿í³, äàº ìîæ-
ëèâ³ñòü ðîçøèðèòè ðàìêè àíàë³çó äèâ-
³äåíäíî¿ ïîë³òèêè.

Âèõîäÿ÷è ç öüîãî, ìåòà ñòàòò³ – äå-
òåðì³íàö³ÿ äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè â êîí-
òåêñò³ ñîö³àë³çàö³¿ ôóíêö³îíóâàííÿ êîð-
ïîðàòèâíîãî ñåêòîðó â åêîíîì³ö³ Óê-
ðà¿íè.

Ç ìîìåíòó ñâîº¿ ïîÿâè â³ò÷èçíÿíèé
êîðïîðàòèâíèé ñåêòîð ñòàâ ïðåäìåòîì
ãîñòðèõ äèñêóñ³é íàóêîâö³â òà ïðàê-
òèê³â. ßê ïðàâèëî, âîíè òî÷àòüñÿ íà-
âêîëî ïèòàííÿ åôåêòèâíîñò³ âèêîíàí-
íÿ íèì ñâîãî ãîëîâíîãî çàâäàííÿ — äî-
ñÿãíåííÿ ìàêðîô³íàíñîâî¿ ñòàá³ë³çàö³¿
òà ñòèìóëþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàí-
íÿ [4-5]. Òàêà ïîñòàíîâêà çàäà÷³ àïð³-
îð³ âèñóâàº íà ïåðøèé ïëàí ³íòåðåñè
êðóïíîãî á³çíåñó, íàñàìïåðåä, ñàìèõ
êîðïîðàö³é òà ¿õ âëàñíèê³â, â³äñóâàþ-
÷è äî àð’ºðãàðäó ñîö³àëüíèé ÷èííèê
ðîçâèòêó. Ùîäî îñòàííüîãî, òî ñïëåñê
äîñë³äíèöüêîãî ³íòåðåñó äî ñîö³àëüíèõ
ôàêòîð³â â ðîçâèòêó óêðà¿íñüêîãî êîð-

ÓÄÊ 336.76
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ïîðàòèâíîãî ñåêòîðó òà ðèíêó êàï³òàë³â
ðîçïî÷àâñÿ ðàçîì ç³ ñòàðòîì ñåðòèô³-
êàòíî¿ ïðèâàòèçàö³¿ [6-7].

Ñàìå ïðîäàæ äåðæàâíèõ ïàêåò³â
àêö³é äð³áíèì ³íâåñòîðàì (ÿê ïðàâè-
ëî, ïðàö³âíèêàì òà ô³çè÷íèì îñîáàì)
çà ïðèâàòèçàö³éí³ ìàéíîâ³ ñåðòèô³êà-
òè òà êîìïåíñàö³éí³ ñåðòèô³êàòè äåê-
ëàðóâàâñÿ ³äåîëîãàìè â³ò÷èçíÿíî¿ ïðè-
âàòèçàö³¿ ÿê ïðèêëàä ñóñï³ëüíîãî çíà-
÷åííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó ³ êîðïî-
ðàö³é, ùî äàñòü ìîãóòí³é ïîøòîâõ äî
³íâåñòèö³é. Îêðåì³ åëåìåíòè òàêîãî
ï³äõîäó çáåðåãëèñÿ íàâ³òü ³ íà ñó÷àñ-
íîìó åòàï³ ïðèâàòèçàö³¿ ñòðàòåã³÷íèõ
îá’ºêò³â, çà ðàõóíîê âêëþ÷åííÿ äî äî-
ãîâîðó óìîâ ùîäî çáåðåæåííÿ ñîö³àëü-
íî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ï³äïðèºìñòâà, çà-
áåçïå÷åííÿ ð³âíÿ îïëàòè ïðàö³ ³ ò.ï..
Â ò³ì, ñë³ä îá’ºêòèâíî âèçíàòè, ùî
ñàìå íåâäàëà ïîë³òèêà ó ñôåð³ ïðèâà-
òèçàö³¿, â ïîºäíàíí³ ç äåñòðóêòèâíîþ
ìîäåëëþ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ,
çóìîâèëà ñò³éêå ïñèõîëîã³÷íå íå-
ñïðèéíÿòòÿ ïîòåíö³éíèìè ³íäèâ³äó-
àëüíèìè ³íâåñòîðàìè ìåõàí³çì³â
ô³íàíñîâîãî ðèíêó â ö³ëîìó, òà ðèí-
êó àêö³é – çîêðåìà.

Çàçíà÷èìî, ùî ³ â òåîðåòè÷í³é ïëî-
ùèí³ ïèòàííÿ ùîäî ñîö³àëüíî¿ ñêëàäî-
âî¿ ôóíêö³îíóâàííÿ êîðïîðàòèâíîãî
ñåêòîðó  º  íåîäíîçíà÷íèì.  Òàê,  â  ñó-
÷àñí³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ïðîïàãóºòüñÿ
äóìêà ïðî ñîö³àëüíó â³äïîâ³äàëüí³ñòü
ð³çíîìàí³òíèõ ³íñòèòóò³â, â òîìó ÷èñë³
³ êîðïîðàö³é [8-9]. Á³ëüøå òîãî, ïî÷à-
ëè ðîçãëÿäàòèñÿ ³ ïèòàííÿ, ïîâ’ÿçàí³ ç
ñîö³àëüíèìè àñïåêòàìè ³íâåñòóâàííÿ íà
ðèíêó êàï³òàë³â [10, ñ. 234-235; 11]. Ç
íàøî¿ òî÷êè çîðó, âêàçàí³ àñïåêòè
îá’ºêòèâíî ìîæóòü áóòè ïîºäíàí³, çâà-
æàþ÷è íà îñîáëèâó ðîëü êîðïîðàòèâíî-
ãî ñåêòîðó íà ðèíêó êàï³òàë³â. Ñàìå ç
öèõ ïðè÷èí, äèâ³äåíäíó ïîë³òèêó ìîæ-
íà ðîçãëÿäàòè ç ïîçèö³¿ íå ò³ëüêè ñî-
ö³àë³çàö³¿ â³äíîñèí â êîðïîðàòèâíîìó
ñåêòîð³, àëå é íà óñüîìó ôîíäîâîìó ðèí-
êó.

Â Óêðà¿í³ âàæëèâ³ñòü âèä³ëåíèõ àñ-
ïåêò³â îêðåñëþºòüñÿ íàñòóïíèìè âàæ-
ëèâèìè ôàêòîðàìè:

ïî-ïåðøå, íåîáõ³äí³ñòü â³äíîâëåí-
íÿ äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî ìåõàí³çì³â ðèí-
êó êàï³òàë³â òà ôóíêö³îíóâàííÿ êîð-
ïîðàòèâíîãî ñåêòîðó, áåç ÷îãî ¿õ ïîâíî-
ö³ííèé ðîçâèòîê íà ñó÷àñíîìó åòàï³ º
íåìîæëèâèì. Ñàìå ñîö³àëüíèé ÷èííèê
íàéá³ëüø ä³ºâî ñïðèÿòèìå êîðåêö³¿ óñ-

òàëåíèõ íåãàòèâíèõ óÿâëåíü ñåðåä øè-
ðîêèõ âåðñòâ íàñåëåííÿ ùîäî ô³íàíñî-
âîãî ðèíêó;

ïî-äðóãå, â Óêðà¿í³ çáåð³ãàºòüñÿ
çíà÷íèé äåðæàâíèé ñåêòîð åêîíîì³êè,
ÿêèé ïðåäñòàâëåíèé, â îñíîâíîìó,
êðóïíèìè àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè.
Åôåêòèâíà äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà òàêèõ
ñóá’ºêò³â â ïîºäíàíí³ ç ³íøèìè ôàêòî-
ðàìè äàº ìîæëèâ³ñòü ï³äâèùèòè ð³âåíü
ñîö³àë³çàö³¿ â³äíîñèí ó â³ò÷èçíÿí³é
åêîíîì³ö³ â ö³ëîìó;

ïî-òðåòº, äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà
ïîâèííà ³ ìîæå ñòàòè åôåêòèâíèì
³íñòðóìåíòîì ó âèð³øåíí³ êðè÷óùèõ
äèñïðîïîðö³é ó ñôåð³ ðîçïîä³ëó ïðè-
áóòê³â â³ä ôóíêö³îíóâàííÿ àêö³îíåðíèõ
òîâàðèñòâ. Íåçâàæàþ÷è íà ïðîöåñè êîí-
öåíòðàö³¿ âëàñíîñò³, ³íäèâ³äóàëüí³ ³íâå-
ñòîðè âîëîä³þòü çíà÷íîþ ê³ëüê³ñòþ
àêö³é, ïðîòå, ïàíóâàííÿ â Óêðà¿í³
«ò³íüîâîãî» ñåêòîðó òà ñëàáê³ñòü á³ðæî-
âîãî ðèíêó êàï³òàë³â, ôàêòè÷íî ïîçáàâ-
ëÿþòü öþ ãðóïó âëàñíèê³â ìîæëèâîñ-
òåé îòðèìàííÿ äîõîä³â â³ä âîëîä³ííÿ
àêö³ÿìè.

Â òîé æå ÷àñ, ðîçâ’ÿçàííÿ çàãàëüíî¿
ïðîáëåìè ñîö³àë³çàö³¿ ðîçâèòêó â³ò÷èç-
íÿíîãî êîðïîðàòèâíîãî, â ò.÷. ÷åðåç
äèâ³äåíäíó ïîë³òèêó, ïîâ’ÿçàíå ç íà-
ñòóïíèìè ïðîì³æíèìè çàâäàííÿìè:

1. Îá´ðóíòóâàííÿ ê³ëüê³ñíèõ ïîêàç-
íèê³â, ÿê³ ìîæóòü ñëóãóâàòè êðèòåð³ÿ-
ìè ñîö³àë³çàö³¿ ôóíêö³îíóâàííÿ àêö³î-
íåðíèõ òîâàðèñòâ òà ôîíäîâîãî ðèíêó
â Óêðà¿í³.

2. Âñòàíîâëåííÿ ñîö³àëüíèõ îð³ºí-
òèð³â ðîçâèòêó êîðïîðàòèâíîãî ñåêòî-
ðó (ÿê ê³ëüê³ñíèõ, òàê ³ ÿê³ñíèõ).

3. Ïåð³îäè÷íèé ìîí³òîðèíã ïîêàç-
íèê³â ñîö³àë³çàö³¿ ç íàñòóïíèì âèçíà-
÷åííÿì íåäîñòàòíüî åôåêòèâíèõ ñôåð
ôóíêö³îíóâàííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ.

4. Âïðîâàäæåííÿ îðãàí³çàö³éíî-
åêîíîì³÷íîãî ìåõàí³çìó, ùî ñïðèÿòè-
ìå ðîçâèòêó ñîö³àëüíî¿ ïàðàäèãìè
â³ò÷èçíÿíîãî êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó.

Íà íàøó äóìêó, ïîñë³äîâíå ïðàêòè÷-
íå âèð³øåííÿ òàêèõ çàâäàíü ïîâèííå
ðåàë³çóâàòèñÿ çà íàñòóïíèì ñöåíàð³ºì.

ßê âæå çàçíà÷àëîñÿ, â íàóêîâèõ ïðà-
öÿõ [9, 11-12] ê³ëüê³ñí³ ïîêàçíèêè ñî-
ö³àëüíî¿ ðîë³ êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó
ðîçãëÿäàþòüñÿ îäíîáîêî – âèêëþ÷íî ç
ïîçèö³¿ êîðïîðàòèâíî¿ ñîö³àëüíî¿ â³äïî-
â³äàëüíîñò³. Â ò³ì, òàêèé ï³äõ³ä ôàê-
òè÷íî âèêëþ÷àº ç ïðîöåñó àíàë³çó äè-
â³äåíäíó ïîë³òèêó êîðïîðàö³é. Â á³ëüø
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ôîðìàë³çîâàíîìó âàð³àíò³ ðîçãëÿäàþòü-
ñÿ íàñòóïí³ ïàðàìåòðè:

– ê³ëüê³ñòü çàéíÿòèõ â êîðïîðàòèâ-
íîìó ñåêòîð³ òà ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç ¿õ
äîõîä³â ç ³íøèìè îðãàí³çàö³éíî-ïðàâî-
âèìè ôîðìàìè ï³äïðèºìíèöòâà;

– îáñÿã äîõîä³â, ùî ¿õ îòðèìóþòü
ð³çí³ ãðóïè ³íâåñòîð³â (íàñàìïåðåä, äî-
ìîãîñïîäàðñòâà) â³ä âîëîä³ííÿ ô³íàíñî-
âèìè ³íñòðóìåíòàìè, ùî åì³òîâàí³ àê-
ö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè;

– ÷àñòêà òàêèõ äîõîä³â â ñóêóïíèõ
äîõîäàõ ³íâåñòîð³â (äîìîãîñïîäàðñòâ);
ìàñøòàáè âîëîä³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè
êîðïîðàö³é ô³çè÷íèìè îñîáàìè ³ ò.ï..

Íà íàøó äóìêó, ç ìåòîþ äåòåðì³-
íàö³¿ ïîêàçíèê³â ñîö³àëüíîãî çíà÷åí-
íÿ íåîáõ³äíî ÷³òêî âèä³ëèòè äâ³ ïëî-
ùèíè àíàë³çó — ïî-ïåðøå, íà ð³âí³ óñ³õ
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ; ïî-äðóãå, íà
ð³âí³ ï³äïðèºìñòâ äåðæàâíîãî ñåêòîðó
åêîíîì³êè. Ç âðàõóâàííÿì öüîãî, ñèñ-
òåìà îö³íî÷íèõ ïîêàçíèê³â äëÿ õàðàê-
òåðèñòèêè ñîö³àë³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ àê-
ö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ â åêîíîì³ö³ âèã-
ëÿäàº íàñòóïíèì ÷èíîì (òàáë. 1).

ßêó ðîëü ó ñôîðìîâàí³é ñèñòåì³ ïî-
êàçíèê³â â³ä³ãðàþòü äèâ³äåíäè? Íà íàø
ïîãëÿä, íåçâàæàþ÷è íà òîé ôàêò, ùî
äèâ³äåíäíó ïîë³òèêó íåîáõ³äíî ðîçãëÿ-
äàòè íàñàìïåðåä â êîíòåêñò³ ô³íàíñî-

âèõ â³äíîñèí â êîðïîðàòèâíîìó ñåêòî-
ðîâ³, ìîæíà ãîâîðèòè ïðî ¿¿ âàæëèâå
çíà÷åííÿ ç ïîãëÿäó ñîö³àëüíèõ àñ-
ïåêò³â:

äèâ³äåíäè º îäíèì ³ç ìîæëèâèõ
âàð³àíò³â îòðèìàííÿ äîõîä³â â³ä âîëî-
ä³ííÿ àêö³ÿìè. Â³äïîâ³äíî, äèâ³äåíäè
ìîæíà ðîçãëÿäàòè äóàëüíî: ³ ç ïîçèö³¿
ôîðìóâàííÿ äîõîä³â äîìîãîñïîäàðñòâ, ³
ç ïîãëÿäó ñòâîðåííÿ äîäàòêîâèõ ñòè-
ìóë³â äëÿ ï³äâèùåííÿ ¿õ ³íâåñòèö³é-
íî¿ àêòèâíîñò³ íà ðèíêó àêö³é;

äèâ³äåíäíà ïîë³òèêà àêö³îíåðíèõ
òîâàðèñòâ äåðæàâíîãî ñåêòîðó åêîíî-
ì³êè íàïðÿìó âïëèâàº íà ô³íàíñîâ³ ðå-
ñóðñè, ùî çíàõîäÿòüñÿ ó ðîçïîðÿäæåíí³
äåðæàâè. Òîìó îïîñåðåäêîâàíî, îáñÿã
ñïëà÷åíèõ äèâ³äåíä³â âïëèâàº â íà ìîæ-
ëèâîñò³ âèêîíàííÿ äåðæàâîþ ñâî¿õ
ôóíêö³é, â ò.÷. – ñîö³àëüíî¿;

äèâ³äåíäè â³ä³ãðàþòü âàæëèâó
ðîëü ÿê ³íôîðìàö³éíèé ñèãíàë ïðî ñòàí
ðîçâèòêó àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà.
Â³äïîâ³äíî, ñïëà÷åí³ äèâ³äåíäè õàðàê-
òåðèçóþòü ³ çäàòí³ñòü êîðïîðàö³é ðåà-
ë³çóâàòè â ñâî¿é ä³ÿëüíîñò³ ñîö³àëüí³
àñïåêòè ðîçâèòêó.

Íàñòóïíèé åòàï ïåðåäáà÷àº ìîí³òî-
ðèíã òà âèÿâëåííÿ íååôåêòèâíèõ êîì-
ïîíåíò³â êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó. Âè-
õîäÿ÷è ³ç çàäåêëàðîâàíî¿ íàìè âèùå

Äæåðåëî: ðîçðîáëåíî àâòîðàìè

¹ ï.ï. Ïîêàçíèê Õàðàêòåðèñòèêà
1 Ê³ëüê³ñòü çàéíÿòèõ â êîð-

ïîðàòèâíîìó ñåêòîð³
Õàðàêòåðèçóº ðîëü ÀÒ ó ïðîöåñàõ íà ðèíêó
ïðàö³, âèçíà÷àº ê³ëüê³ñòü íàñåëåííÿ, ùî
ïðàöþº â êîðïîðàö³ÿõ, äàº ìîæëèâ³ñòü çä³é-
ñíþâàòè ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç ç ³íøèìè îð-
ãàí³çàö³éíî-ïðàâîâèìè ôîðìàìè

2 Îïëàòà ïðàö³ íàéìàíèõ ïðà-
ö³âíèê³â

Õàðàêòåðèçóº âàðò³ñòü ðîáî÷î¿ ñèëè, ùî âè-
êîðèñòîâóºòüñÿ â êîðïîðàòèâíîìó ñåêòîð³,
äàº ìîæëèâ³ñòü âèçíà÷èòè îáñÿã äîõîä³â,
îòðèìàíèõ íàéìàíèìè ïðàö³âíèêàìè òà ïî-
ð³âíÿòè ¿õ ç äîõîäàìè íàéìàíèõ ïðàö³âíè-
ê³â ³íøèõ îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâèõ ôîðì

3 Îáñÿã ñïëà÷åíèõ ïîäàòê³â äî
áþäæåò³â ð³çíèõ ð³âí³â

Äåòåðì³íóº ðîëü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ
äåðæàâíîãî òà ì³ñöåâèõ áþäæåò³â

4 Îáñÿã ñïëà÷åíèõ âíåñê³â íà
ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ

Äåòåðì³íóº ðîëü ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâîãî ðèí-
êó ó ôîðìóâàíí³ ðåñóðñíî¿ áàçè ôîíä³â ñîö³-
àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ

5 Âàðò³ñòü êîðïîðàòèâíèõ ô³-
íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ó
âëàñíîñò³ ô³çè÷íèõ îñ³á òà
äåðæàâè

Õàðàêòåðèçóº êîðïîðàòèâí³ ³íñòðóìåíòè ÿê
îá’ºêò ðîçì³ùåííÿ çàîùàäæåíü ô³çè÷íèõ
îñ³á,  à  òàêîæ  îáñÿãè  äåðæàâíîãî  ñåêòîðó
åêîíîì³êè

6 Äîõîäè â³ä âîëîä³ííÿ ô³íàí-
ñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè ô³çè-
÷íèìè îñîáàìè òà äåðæàâîþ

Ð³âåíü äîõîäíîñò³ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â,
ùî ïåðåáóâàþòü ó âëàñíîñò³ ô³çè÷íèõ îñ³á òà
äåðæàâè

7 ×àñòêà äîõîä³â â³ä âîëîä³í-
íÿ ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåí-
òàìè ó ñóêóïíèõ äîõîäàõ
ô³çè÷íèõ îñ³á òà äåðæàâè

Ðîëü äîõîä³â â³ä âîëîä³ííÿ ³íñòðóìåíòàìè
ô³íàíñîâîãî ðèíêó ó ôîðìóâàíí³ ñóêóïíèõ
äîõîä³â íàñåëåííÿ, àáî ðåñóðñ³â ó ðîçïîðÿ-
äæåíí³ äåðæàâè

Òàáëèöÿ 1
Ïîêàçíèêè ñîö³àë³çàö³¿ êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè
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êîíöåïö³¿, íàâåäåí³ ïîêàçíèêè íåîáõ³-
äíî ðîçðàõîâóâàòè ÿê äëÿ óñüîãî ñåêòî-
ðó, òàê ³ äëÿ îêðåìèõ àêö³îíåðíèõ òî-
âàðèñòâ. ¯õ äèíàì³êà òà ïîð³âíÿëüíèé
àíàë³ç ç ³íøèìè îðãàí³çàö³éíî-ïðàâî-
âèìè ôîðìàìè ï³äïðèºìíèöòâà àáî
³íøèìè àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè
äàñòü çìîãó âèÿâèòè ôàêòîðè, ùî íåãà-
òèâíî âïëèâàþòü íà ñîö³àëüíó ñêëàäî-
âó ðîçâèòêó êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó.

Ïðè öüîìó, òàê³ ôàêòîðè ìîæóòü áóòè
äåòàë³çîâàí³ â íàñòóïíèõ ïëîùèíàõ:

- ïî-ïåðøå, ôîðìóâàííÿ ³ âèêîðèñ-
òàííÿ çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ Óêðà¿íè,
â ò.÷. ³ ÷åðåç ïðèäáàííÿ àêö³é;

- ïî-äðóãå, áåçïîñåðåäíüî õàðàêòå-
ðèñòèêà ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâ (âèïëàòà äèâ³äåíä³â, ñïëàòà ïî-
äàòê³â òà âíåñê³â íà ñîö³àëüíå ñòðàõó-
âàííÿ, ð³âåíü îïëàòè ïðàö³ â ³ ò.ï.);

- ïî-òðåòº, ïîð³âíÿííÿ ð³âíÿ ñî-
ö³àëüíî¿ ñïðÿìîâàíîñò³ íà ï³äïðèºì-
ñòâàõ äåðæàâíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè ³
íà ³íøèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâàõ (â
ò.÷. – ç îáñÿãîì ñïëà÷åíèõ äèâ³äåíä³â).

Íàñàìê³íåöü, îðãàí³çàö³éíî-åêîíî-
ì³÷íèé ìåõàí³çì ðîçâèòêó ñîö³àëüíî¿
ïàðàäèãìè êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó.
Çàïðîïîíîâàí³ âèùå çàõîäè º ëèøå îä-
íèì êðîêîì äî ðîçâ’ÿçàííÿ íàäâàæëè-
âî¿ ïðàêòè÷íî¿ ïðîáëåìè — çðîñòàííÿ
ñîö³àëüíîãî çíà÷åííÿ àêö³îíåðíèõ òî-
âàðèñòâ â Óêðà¿í³. ¯¿ àêòóàëüí³ñòü
ï³äñèëþºòüñÿ íàìàãàííÿìè íàøî¿ äåð-
æàâè øâèäêî ³íòåãðóâàòèñÿ äî ñâ³òîâî¿
åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè. Àêòèâí³ñòü
â³ò÷èçíÿíèõ êîðïîðàö³é íà ñâ³òîâèõ
ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ, ïðèõ³ä ³íîçåìíèõ
³íâåñòîð³â çìóøóº ïåðåâàæíó á³ëüø³ñòü
åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â â³äìîâèòèñÿ â³ä
ñòðàòåã³é, ùî ïåðåäáà÷àëè «çàëèøêî-
âèé» ï³äõ³ä äî äèâ³äåíäíî¿ ïîë³òèêè.

Ñë³ä îá’ºêòèâíî âèçíàòè, ùî íå-
ð³âíîì³ðí³ñòü ó ðîçïîä³ë³ äîõîä³â ì³æ
ð³çíèìè âåðñòâàìè íàñåëåííÿ â Óêðà¿í³
äîñÿãëà êðèòè÷íîãî çíà÷åííÿ, à öå çàã-
ðîæóº çíà÷íèìè ñîö³àëüíèìè êàòàêë³ç-
ìàìè. Òàêèì ÷èíîì, íà ñó÷àñíîìó åòàï³
ðîçâèòêó, ï³äâèùåííþ ñîö³àëüíî¿ ðîë³
êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè àëüòåð-
íàòèâè íåìàº. Â öüîìó êîíòåêñò³ âàæ-
ëèâîãî çíà÷åííÿ íàáóâàº äèâ³äåíäíà ïî-
ë³òèêà, îñê³ëüêè íà â³äì³íó â³ä ³íøèõ
³íñòðóìåíò³â, ñïðÿìîâàíèõ íà ñîö³àë³çà-
ö³þ, äèâ³äåíäè, ùî ñïëà÷åí³ íà êîðèñòü
³íäèâ³äóàëüíèõ ³íâåñòîð³â ìàþòü êóìó-
ëÿòèâíèé ïîçèòèâíèé åôåêò, îñê³ëüêè º
ñòèìóëîì äëÿ ³íâåñòèö³é â êîðïîðàòèâ-
íèé ñåêòîð â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè.
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