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Ó ñòàòò³ ðîçêðèâàþòüñÿ ìåòîäîëîã³÷í³ ï³äõîäè äî ïîáóäîâè íîðìàòèâ³â äî-
ñòàòíîñò³ êàï³òàëó ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ òà ïðîïîíóºòüñÿ ìåòîäèêà ðîçðà-
õóíêó ïðóäåíö³éíèõ íîðìàòèâ³â äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó òîðãîâö³â ö³ííèìè ïà-
ïåðàìè â Óêðà¿í³.

Àêòóàëüí³ñòü äîñë³äæåííÿ. Ãëî-
áàëüíà ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà êðèçà
2008-2009 ðð. ñïîíóêàëà äî ðåôîðìóâàí-
íÿ ñèñòåìè äåðæàâíîãî êîíòðîëþ ô³íàí-
ñîâîãî ñåêòîðó, çîêðåìà ïðóäåíö³éíîãî
íàãëÿäó. Ó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ ïðó-
äåíö³éíèé íàãëÿä º íåâ³ä’ºìíîþ ÷àñòè-
íîþ ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³
áàíê³â, òîä³ ÿê ó íåáàíê³âñüêîìó ñåê-
òîð³ Óêðà¿íè òàêî¿ ïðàêòèêè íå ³ñíóº.
Ç ìåòîþ ïîñèëåííÿ äîâ³ðè ³íâåñòîð³â äî
ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè, çàïîá³ãàííÿ
íàñòàííþ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ïðîôå-
ñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó Íà-
ö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà
ôîíäîâîãî ðèíêó ñõâàëèëà Êîíöåïö³þ
çàïðîâàäæåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó
çà ä³ÿëüí³ñòþ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â
ôîíäîâîãî ðèíêó [1]. Êîíöåïö³ÿ ïåðåä-
áà÷àº, ùî îäí³ºþ ç ãðóï ïðóäåíö³éíèõ
ïîêàçíèê³â ìàþòü áóòè íîðìàòèâè äîñ-
òàòíîñò³ êàï³òàëó, ùî âèçíà÷àþòü ô³íàí-
ñîâó ñïðîìîæí³ñòü ïðîôåñ³éíîãî ó÷àñ-
íèêà  ôîíäîâîãî  ðèíêó  ïåâíèé  ÷àñ
ï³äòðèìóâàòè íîðìàëüíå ôóíêö³îíóâàí-
íÿ âèêëþ÷íî çà ðàõóíîê âëàñíîãî êàï³-
òàëó. Îäíàê ìåòîäîëîã³ÿ ïîáóäîâè íîð-
ìàòèâ³â äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó äëÿ ïðî-
ôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó –
íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, çîê-
ðåìà òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè äîñ-
òàòíüî íå äîñë³äæåíà.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóá-
ë³êàö³é. Ìåòîäîëîã³ÿ áàíê³âñüêîãî ðå-
ãóëþâàííÿ øëÿõîì âñòàíîâëåííÿ îáî-
â’ÿçêîâèõ äî âèêîíàííÿ ïðóäåíö³éíèõ
íîðìàòèâ³â âèêëàäåíà ó äîêóìåíòàõ Áà-
çåëüñüêîãî êîì³òåòó ç ïèòàíü áàíê³âñü-
êîãî íàãëÿäó, îñòàíí³é ³ç ÿêèõ - «Áà-
çåëü ²²²» - ì³ñòèòü óçàãàëüíþþ÷³ ðåêî-
ìåíäàö³¿ ùîäî ðîçðîáëåííÿ íîðìàòèâ³â

äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó áàíê³â [2]. Â Óê-
ðà¿í³ ðåêîìåíäàö³¿ Áàçåëüñüêîãî êîì³-
òåòó ç ïèòàíü áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó âè-
êîðèñòàí³ ó íîðìàòèâíî-ïðàâîìó àêò³
Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè ç ðåãó-
ëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â [3]. Íà ðèí-
êó ö³ííèõ ïàïåð³â º ñïðîáà çàïðîâàäè-
òè ìåòîäè÷í³ ï³äõîäè áàíê³âñüêîãî ðå-
ãóëþâàííÿ äî ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â
ö³ííèìè ïàïåðàìè øëÿõîì âñòàíîâëåí-
íÿ ïîêàçíèê³â, ùî îáìåæóþòü ¿õ ðèçè-
êè [4]. Îäíàê ïðóäåíö³éí³ íîðìàòèâè,
ñïðÿìîâàí³ íà ï³äòðèìàííÿ íàëåæíîãî
ð³âíÿ êàï³òàëó òà íàÿâí³ñòü åôåêòèâ-
íî¿ ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè, íå
ðîçðîáëåí³.

Ìåòà ñòàòò³. Äîñë³äèòè ìåòîäè÷í³
ï³äõîäèäî ïîáóäîâè íîðìàòèâ³â äîñòàò-
íîñò³ êàï³òàëó ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ òà
çàïðîïîíóâàòè ìåòîäèêó ðîçðàõóíêó
ïðóäåíö³éíèõ ïîêàçíèê³â äëÿ òîðãîâö³â
ö³ííèìè ïàïåðàìè.

ÂÈÊËÀÄÅÍÍß
ÎÑÍÎÂÍÎÃÎ ÌÀÒÅÐ²ÀËÓ

Ìåòà ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó ïîëÿ-
ãàº ó ðàííüîìó ïîïåðåäæåíí³ ïðîáëåì
ó ðîáîò³ îá’ºêòà íàãëÿäó òà çàîõî÷åííÿ
éîãî äî ïðîâåäåííÿ ðåãóëÿðíî¿ îö³íêè
äîñòàòíîñò³ âëàñíîãî êàï³òàëó òà âëàñ-
íèõ ðèçèê³â.

Ìåòîäîëîã³ÿ îö³íêè äîñòàòíîñò³ âëàñ-
íîãî êàï³òàëó áàíê³â íàéá³ëüø ïîâíî
âèêëàäåíà ó «Áàçåëü ²²²». Íà íàøó äóì-
êó, ç óðàõóâàííÿì ïåâíî¿ ñïåöèô³êè
ä³ÿëüíîñò³ öÿ ìåòîäîëîã³ÿ ìîæå áóòè âè-
êîðèñòàíà ³ äëÿ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàí-
ñîâèõ óñòàíîâ, çîêðåìà òîðãîâö³â ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè.

Íîðìàòèâ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó ðîç-
ðàõîâóºòüñÿ çà ôîðìóëîþ:

ÓÄÊ 336.763
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RWA
apitalN , (1)

äå capital – êàï³òàë;
RWA – àêòèâè, çâàæåí³ íà ðèçèê

(risk-weighted assets).
«Áàçåëü ²²²» ïåðåäáà÷àº òðè ïðó-

äåíö³éí³ íîðìàòèâè äîñòàòíîñò³ êàï³-
òàëó, ÿê³ ðîçðàõîâóþòüñÿ ùîäåííî.

Äëÿ ö³ëåé ðîçðàõóíêó íîðìàòèâ³â
äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó çàñòîñîâóºòüñÿ
ïîíÿòòÿ «ðåãóëÿòèâíèé êàï³òàë», ÿêèé
ðîçðàõîâóºòüñÿ ÿê ñóìà ïåâíèõ åëå-
ìåíò³â (ïîêàçíèê³â) çâ³òó ïðî ô³íàíñî-
âèé ñòàí òà áàëàíñîâèõ ðàõóíê³â áóõ-
ãàëòåðñüêîãî îáë³êó, ùî â³äïîâ³äàþòü
êðèòåð³ÿì âêëþ÷åííÿ äî ðîçðàõóíêó
íîðìàòèâ³â, ç óðàõóâàííÿì ðåãóëÿòîð-
íèõ êîðèãóâàíü.

Ðåãóëÿòèâíèé êàï³òàë º ñóìîþ íà-
ñòóïíèõ åëåìåíò³â.

 1. Êàï³òàë 1-îãî ð³âíÿ (êàï³òàë, ùî
ïîãëèíàº çáèòêè ó õîä³ ä³ÿëüíîñò³,
going-concern capital).

à. Îñíîâíèé êàï³òàë (Common Equity)
á. Äîäàòêîâèé êàï³òàë
2. Êàï³òàë 2-îãî ð³âíÿ (êàï³òàë, ùî

ïîãëèíàº çáèòêè ó ñòàä³¿ ë³êâ³äàö³¿,
gone-concern capital).

Â³äïîâ³äíî äî «Áàçåëü ²²²» ðîçðàõî-
âóþòüñÿ íîðìàòèâè äîñòàòíîñò³ îñíîâ-
íîãî êàï³òàëó, êàï³òàëó 1-îãî ð³âíÿ òà
ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó (ñóìà êàï³òàëó
1-îãî òà 2-îãî ð³âíÿ). Ïðè öüîìó ãîëîâ-
íèì âèçíà÷åíèé íîðìàòèâ äîñòàòíîñò³
îñíîâíîãî êàï³òàëó.

Îñíîâíèé êàï³òàëñêëàäàºòüñÿ çñóìè-
íàñòóïíèõåëåìåíò³â:

ïåðâèííèé êàï³òàë, ñôîðìîâàíèé
øëÿõîì âèïóñêó àêö³é, ùîâ³äïîâ³äàþòü
êðèòåð³ÿì êëàñèô³êàö³¿ «çâè÷àéíèõ
àêö³é» (common shares) äëÿ ðåãóëÿòîð-
íèõ ö³ëåé,àáî ¿õ åêâ³âàëåíò³â äëÿíå-
àêö³îíåðíî¿ êîìïàí³¿;

åì³ñ³éíèé äîõ³ä (åì³ñ³éí³ ð³çíèö³)
â ðåçóëüòàò³ âèïóñêó ³íñòðóìåíò³â,
âêëþ÷åíèõ äî îñíîâíîãî êàï³òàëó;

íåðîçïîä³ëåíèé ïðèáóòîê;
íàêîïè÷åí³ äîõîäè òà ³íø³ ðåçåð-

âè, ùî ðîçêðèâàþòüñÿ.
Â ö³ëîìó öÿ ìåòîäîëîã³ÿ ðîçðàõóí-

êó îñíîâíîãî êàï³òàëó ÿê ÷àñòèíè ðå-
ãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó âèêîðèñòîâóºòü-
ñÿ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè. Òàê,
â³äïîâ³äíî äî [3] îñíîâíèé êàï³òàë áàí-
êó ñêëàäàºòüñÿ ç òàêèõ åëåìåíò³â:

à) ôàêòè÷íî ñïëà÷åíèé çàðåºñòðîâà-
íèé ñòàòóòíèé êàï³òàë;

á) ðîçêðèò³ ðåçåðâè, ùî ñòâîðåí³ àáî
çá³ëüøåí³ çà ðàõóíîê íåðîçïîä³ëåíîãî
ïðèáóòêó:

äèâ³äåíäè, ùî íàïðàâëåí³ íà
çá³ëüøåííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó;

åì³ñ³éí³ ð³çíèö³;
ðåçåðâí³ ôîíäè, ùî ñòâîðþþòüñÿ

çã³äíî ³ç çàêîíàìè Óêðà¿íè;
çàãàëüí³ ðåçåðâè, ùî ñòâîðþþòüñÿ ï³ä

íåâèçíà÷åíèé ðèçèê ïðè ïðîâåäåíí³
áàíê³âñüêèõ îïåðàö³é.

Ïî â³äíîøåííþ äî òîðãîâö³â ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè – íåáàíê³âñüêèõ óñòàíîâ
â Óêðà¿í³ òàêîæ âèêîðèñòàíà ìåòîäî-
ëîã³ÿ Áàçåëüñüêîãî êîì³òåòó ç ïèòàíü
áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó [4].

Îñíîâíèé êàï³òàë òîðãîâöÿ ö³ííèìè
ïàïåðàìè ñêëàäàºòüñÿ ç òàêèõ åëå-
ìåíò³â:

à) ôàêòè÷íî ñïëà÷åíèé çàðåºñòðîâà-
íèé ñòàòóòíèé êàï³òàë (ðîçðàõîâóºòü-
ñÿ ÿê ñòàòóòíèé êàï³òàë çà ì³íóñîì
íåîïëà÷åíîãî òà âèëó÷åíîãî êàï³òàëó òà
â³äïîâ³äàº ïîêàçíèêó «ïåðâèííèé êà-
ï³òàë, ñôîðìîâàíèé øëÿõîì âèïóñêó
àêö³é», ÿêèé çãàäóºòüñÿ ó «Áàçåëü
²²²»);

á) ðåçåðâí³ ôîíäè, ùî ñòâîðþþòüñÿ
çã³äíî ³ç çàêîíîäàâñòâîì;

â) åì³ñ³éí³ ð³çíèö³ (äîõ³ä);
ã) ³íøèé âêëàäåíèé êàï³òàë (ñóìà,

íà ÿêó âàðò³ñòü ðåàë³çàö³¿ âèïóùåíèõ
àêö³é ïåðåâèùóº ¿õíþ íîì³íàëüíó
âàðò³ñòü).

Ðåçåðâí³ ôîíäè âêëþ÷àþòüñÿ äî îñ-
íîâíîãî êàï³òàëó òîðãîâöÿ ö³ííèìè
ïàïåðàìè â Óêðà¿í³ ëèøå çà óìîâè, ùî
âîíè â³äïîâ³äàþòü òàêèì êðèòåð³ÿì:

â³äðàõóâàííÿ äî ðåçåðâíèõ ôîíä³â
çä³éñíåíî ç ïðèáóòêó ï³ñëÿ îïîäàòêó-
âàííÿ àáî ç ïðèáóòêó äî îïîäàòêóâàí-
íÿ, ñêîðèãîâàíîãî íà âñ³ ïîòåíö³éí³
ïîäàòêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ;

ðåçåðâí³ ôîíäè ìàþòü áóòè â ðîç-
ïîðÿäæåíí³ òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè ç ìåòîþ íåîáìåæåíîãî ³ íåãàé-
íîãî ¿õ âèêîðèñòàííÿ äëÿ ïîêðèòòÿ
çáèòê³â.

«Áàçåëü ²²²» ïîñèëþº âèìîãè äî ðå-
çåðâíèõ ôîíä³â:

ïðèçíà÷åííÿ ðåçåðâíèõ ôîíä³â ³ ðóõ
êîøò³â ïî öèõ ôîíäàõ ìàº áóòè îêðåìî
ðîçêðèòî â îïðèëþäíåí³é ô³íàíñîâ³é
çâ³òíîñò³;

áóäü-ÿêå ïîêðèòòÿ çáèòê³â çà ðàõó-
íîê ðåçåðâíèõ ôîíä³â ïðîâîäèòüñÿ
ëèøå ÷åðåç ðàõóíîê ïðèáóòê³â òà
çáèòê³â.
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Íà â³äì³íó â³ä «Áàçåëü ²²²» íåðîç-
ïîä³ëåíèé ïðèáóòîê âêëþ÷àºòüñÿ íå äî
îñíîâíîãî, à äî äîäàòêîâîãî êàï³òàëó
òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè[4].

«Áàçåëü ²²²» âñòàíîâëþº 14 êðèòåð³¿â,
ÿêèì ïîâèíí³ â³äïîâ³äàòè ³íñòðóìåí-
òè, ùî ôîðìóþòü îñíîâíèé êàï³òàë îá’ºê-
òó ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó. Â Óêðà¿í³
çã³äíî ç ÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì òîðãî-
âåöü ö³ííèìè ïàïåðàìè ìîæå áóòè àê-

ö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì àáî òîâàðèñòâîì
ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ (ÒÎÂ),
òîáòî éîãî ñòàòóòíèé êàï³òàë ìîæå áóòè
ñôîðìîâàíèé ïðîñòèìè òà ïðèâ³ëåéîâà-
íèìè àêö³ÿìè àáî ÷àñòêàìè ÒÎÂ.

Óòàáë. 1 íàâåäåí³ ðåçóëüòàòè àíàë³-
çó â³äïîâ³äíîñò³ óìîâ âêëþ÷åííÿ äî îñ-
íîâíîãî êàï³òàëó ³íñòðóìåíò³â, ïåðåä-
áà÷åíèõ «Áàçåëü ²²²», çàêîíîäàâ÷èì
óìîâàì â Óêðà¿í³.

Òàáëèöÿ 1
Â³äïîâ³äí³ñòü êðèòåð³ÿì âêëþ÷åííÿ äî ðîçðàõóíêó íîðìàòèâó äîñòàòíîñò³

îñíîâíîãî êàï³òàëó çã³äíî ç «Áàçåëü ²²²» ³íñòðóìåíò³â ôîðìóâàííÿ
ïåðâèííîãî êàï³òàëó òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè (ÒÖÏ) â Óêðà¿í³

Êðèòåð³¿
Ïðîñò³

àêö³¿ ÀÒ

Ïðèâ³-
ëåéîâàí³
àêö³¿ ÀÒ

×àñòêè
ÒÎÂ

1. Ìàþòü íàéá³ëüøó ñòóï³íü ñóáîðäèíîâàíîñò³
ùîäî âèìîã êðåäèòîð³â ïðè ë³êâ³äàö³¿ —

2. Äàþòü ïðàâî âèìîãè â³äøêîäóâàííÿ çà ðàõóíîê
÷èñòèõ àêòèâ³â ïðîïîðö³éíî ÷àñòö³ ó ñòàòóòíîìó
êàï³òàë³ ï³ñëÿ âèïëàòè ïî âñ³õ ïåðøî÷åðãîâèõ
âèìîãàõ ïðè ë³êâ³äàö³¿ (òîáòî íå ìàþòü ô³êñîâà-
íèõ àáî îáìåæóâàëüíèõ âèìîã)

—

3. Àêö³¿ º áåçñòðîêîâèìè ³ í³êîëè íå â³äøêîäîâó-
þòüñÿ çà ìåæàìè ë³êâ³äàö³éíîãî ïðîöåñó (íàö³î-
íàëüíå çàêîíîäàâñòâî íå äîçâîëÿº íà âëàñíèé ðîç-
ñóä åì³òåíòà ðîáèòè âèïëàòè çà àêö³ÿìè ÷è çìåí-
øóâàòè ñòàòóòíèé êàï³òàë)

—

4. ÒÖÏ í³ÿêèì ÷èíîì íå ñòâîðþº íà ðèíêó î÷³êó-
âàííÿ â ïðîöåñ³ ðîçì³ùåííÿ, ùî ³íñòðóìåíòè (àê-
ö³¿/÷àñòêè) áóäóòü âèêóïëåí³, â³äøêîäîâàí³ àáî
àíóëüîâàí³, à òàêîæ àí³ ñòàòóòîì, àí³ äîãîâîðàìè
íå ïåðåäáà÷àºòüñÿ ÿêèõîñü ñòàòåé, ùî âèêëèêà-
þòü òàê³ î÷³êóâàííÿ

²íä.
îö³íêà

²íä.
îö³íêà

²íä.
îö³íêà

5. Âèïëàòà äèâ³äåíä³â çä³éñíþºòüñÿ çã³äíî ç ñòàò-
òÿìè ðîçïîä³ëó (âêëþ÷àþ÷è íåðîçïîä³ëåíèé ïðè-
áóòîê). Ð³âåíü âèïëàò æîäíèì ÷èíîì íå ïîâ'ÿçà-
íèé ç ñóìîþ, ñïëà÷åíîþ ïðè åì³ñ³¿, ³ äëÿ íüîãî
íåìàº ìàêñèìóìó (çà âèíÿòêîì ñóìè â ìåæàõ ò³º¿,
ÿêó ÒÖÏ íå çäàòíèé âèïëàòèòè, îñê³ëüêè âîíà
ïåðåâèùóº ñóìó, ùî ï³äëÿãàº ðîçïîä³ëó çà ñòàò-
òÿìè)

—

6. Íå ³ñíóº îáñòàâèí, ïðè ÿêèõ âèïëàòè äèâ³äåí-
ä³â º îáîâ'ÿçêîâèìè. Íåâèïëàòè, òàêèì ÷èíîì, íå
º ïîä³ºþ äåôîëòó.

—

7. Âèïëàòè äèâ³äåíä³â çä³éñíþþòüñÿ ò³ëüêè ï³ñëÿ
òîãî, ÿê âñ³ çîáîâ'ÿçàííÿ áóäóòü çàäîâîëåí³, ³ ïëà-
òåæ³ ïî ³íñòðóìåíòàõ êàï³òàëó á³ëüø âèñîêîãî
ð³âíÿ ñóáîðäèíîâàíîñò³. Öå îçíà÷àº, ùî íå ³ñíóº
âèïëàò äèâ³äåíä³â ùîäî ³íøèõ åëåìåíò³â ñòàòóò-
íîãî êàï³òàëó âèùî¿ ÿêîñò³.

—

Âèìîã
íåìàº,

àëå
ôàêòè÷íî

8. Ñòàòóòíèé êàï³òàë íåñå ïåðøî÷åðãîâèé ³ ïðî-
ïîðö³éíî íàéá³ëüøèé òÿãàð áóäü-ÿêèõ çáèòê³â ó
ì³ðó ¿õ âèíèêíåííÿ. Ó ñêëàä³ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó
íàéâèùî¿ ÿêîñò³ êîæåí ³íñòðóìåíò ïîãëèíàº çáè-
òêè â ïåð³îä íîðìàëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ïðîïî-
ðö³éíî ³ åêâ³âàëåíòíî ç óñ³ìà ³íøèìè.

—

9. Ñïëà÷åíà ñóìà âèçíàºòüñÿ â ÿêîñò³ âëàñíîãî
êàï³òàëó (òîáòî íå âèçíàºòüñÿ ÿê çîáîâ'ÿçàííÿ)
äëÿ âèçíà÷åííÿ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ ïî áàëàíñó
10. Ñïëà÷åíà ñóìà êëàñèô³êóºòüñÿ ÿê âëàñíèé
êàï³òàë â ðàìêàõ â³äïîâ³äíèõ ñòàíäàðò³â áóõãàë-
òåðñüêîãî îáë³êó
11. Ñòàòóòíèé êàï³òàë áåçïîñåðåäíüî ³ ïîâí³ñòþ
îïëà÷åíèé
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12. Ñïëà÷åíà ñóìà íå çàñòðàõîâàíà, íå ïîêðèâà-
ºòüñÿ ãàðàíò³ºþ åì³òåíòà àáî ïîâ'ÿçàíîãî ç íèì
³íñòèòóòó ³ íå º îá'ºêòîì áóäü-ÿêîãî ³íøîãî ìåõà-
í³çìó, ÿêèé þðèäè÷íî ÷è åêîíîì³÷íî ï³äâèùóº
ïð³îðèòåòí³ñòü âèìîãè ïî íüîìó

—

13. ²íñòðóìåíò åì³òóºòüñÿ ò³ëüêè ç³ ñõâàëåííÿ
âëàñíèê³â åì³òåíòà, öå ñõâàëåííÿ âèñëîâëþºòüñÿ
ñàìèìè âëàñíèêàìè, àáî, ÿêùî öå äîçâîëÿº â³ä-
ïîâ³äíå çàêîíîäàâñòâî, âèñëîâëþºòüñÿ Ðàäîþ äè-
ðåêòîð³â àáî ³íøèìè óïîâíîâàæåíèìè âëàñíèêà-
ìè îñîáàìè

Íå åì³-
òóºòüñÿ

14. ²íôîðìàö³ÿ ùîäî åëåìåíò³â îñíîâíîãî êàï³òà-
ëó ÷³òêî ³ îêðåìî ðîçêðèâàºòüñÿ â áàëàíñ³ / — —

Íà îñíîâ³ ïðîâåäåíîãî àíàë³çó ìîæ-
íà çðîáèòè íàñòóïí³ âèñíîâêè.

1. Ìàéæå ïîâí³ñòþ íàâåäåíèì êðè-
òåð³ÿì â³äïîâ³äàº ñòàòóòíèé êàï³òàë
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. ×àñòêîâà íå-
â³äïîâ³äí³ñòü ïðîÿâèëàñÿ ëèøå çà îç-
íàêîþ «ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ â áà-
ëàíñ³», àäæå çà íàö³îíàëüíèìè Ï(Ñ)ÁÎ
³íôîðìàö³ÿ ùîäî åëåìåíò³â îñíîâíîãî
êàï³òàëó íå ïîâí³ñòþ ðîçêðèâàºòüñÿ â
áàëàíñ³ (äëÿ ðîçðàõóíê³â âèêîðèñòîâó-
þòüñÿ íå ïîêàçíèêè ôîðìè ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³ «Áàëàíñ», à ïîêàçíèêè ðà-
õóíê³â áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó). Ùîá
ïîâí³ñòþ âèêîíàòè óìîâó «Áàçåëü ²²²»
ïðè ïåðåõîä³ íà ì³æíàðîäí³ ñòàíäàðòè
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ äëÿ òîðãîâö³â
ö³ííèìè ïàïåðàìè – íåáàíê³âñüêèõ
óñòàíîâ ïîâèííà áóòè ñêîíñòðóéîâàíà
óí³êàëüíà ôîðìó áàëàíñó – Çâ³òó ïðî
ô³íàíñîâèé ñòàí, â ÿêîìó îêðåìèìè
ðÿäêàìè â³äîáðàæàëèñü òàê³ ïîêàçíè-
êè âëàñíîãî êàï³òàëó:

- ñòàòóòíèé êàï³òàë;
- ðåçåðâíèé êàï³òàë;
- åì³ñ³éí³ ð³çíèö³;
- íåðîçïîä³ëåíèé ïðèáóòîê (íåïîê-

ðèòèé çáèòîê);
- äîîö³íêà àêòèâ³â;
- ³íøèé âêëàäåíèé êàï³òàë.
2. Ó ðàç³ åì³ñ³¿ àêö³îíåðíèì òîâàðè-

ñòâîì ïðèâ³ëåéîâàíèõ àêö³é, çàëó÷åíèé
êàï³òàë òà åì³ñ³éíèé äîõ³ä íå ìîæíà
âðàõîâóâàòè ïðè îö³íö³ îñíîâíîãî êà-
ï³òàëó.

3. Ñòàòóòíèé êàï³òàë ÒÎÂ,ðîçïîä³-
ëåíèé íà ÷àñòêè, â³äïîâ³äàº á³ëüøîñò³
êðèòåð³¿â. Íåâ³äïîâ³äí³ñòü äåê³ëüêîì
êðèòåð³ÿì á³ëüøîþ ì³ðîþ ïîâ’ÿçàíà ç
òèì, ùî ÒÎÂ íå çä³éñíþþòü åì³ñ³¿ ïàé-
îâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Êð³ì òîãî, ³ñíóº
íåâ³äïîâ³äí³ñòü êðèòåð³þ 3: ÷àñòêè ÒÎÂ
ìîæóòü áóòè ïîâåðíåí³ àáî â³äøêîäî-
âàí³ ïðè âèõîä³ ó÷àñíèêà ç ÒÎÂ (ñò. 54
Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òî-

âàðèñòâà»), àëå â ö³ëîìó ìåòîäîëîã³ÿ
ðîçðàõóíêó íîðìàòèâó äîñòàòíîñò³ îñ-
íîâíîãî êàï³òàëó ìîæå áóòè çàñòîñîâà-
íà äî ÒÖÏ-ÒÎÂ.

Íàðåøò³, äî ïîêàçíèêà «îñíîâíèé
êàï³òàë» ïîòð³áíî çàñòîñóâàòè ðåãóëÿ-
òîðí³ êîðèãóâàííÿ, ÿê³ âèçíà÷åí³ «Áà-
çåëü ²²²».

1. Åì³ñ³éíèé äîõ³ä âêëþ÷àþòüñÿ â
îñíîâíèé êàï³òàë ò³ëüêè ÿêùî àêö³¿,
ùî ïðèíåñëè äîõ³ä ïðè ðîçì³ùåíí³, òà-
êîæ âêëþ÷åí³ äî îñíîâíîãî êàï³òàëó.
Åì³ñ³éíèé äîõ³ä, ïîâ’ÿçàíèé ç àêö³ÿ-
ìè, âèêëþ÷åíèìè ç îñíîâíîãî êàï³òà-
ëó, íàïðèêëàä, ç ïðèâ³ëåéîâàíèìè àê-
ö³ÿìè, ïîâèíåí áóòè âêëþ÷åíèé â òîé
åëåìåíò êàï³òàëó, äî ÿêîãî âêëþ÷àþòü-
ñÿ çàçíà÷åí³ àêö³¿.

2. Ì³íîðèòàðíèé ïàêåò àêö³é äî÷³ð-
íüî¿ êîìïàí³¿ áàíêó, ÿêèì âîëîä³º
áàíê, íå ìîæå áóòè âêëþ÷åíèé â îñ-
íîâíèé êàï³òàë.

3. Íå ïîâèíí³ çàñòîñîâóâàòèñÿ êîðè-
ãóâàííÿ äëÿ âèëó÷åííÿ ç îñíîâíîãî êà-
ï³òàëó ïåðøîãî ð³âíÿ íåðåàë³çîâàíèõ
äîõîä³â àáî çáèòê³â, âèçíàíèõ ó áàëàíñ³.

4. Ãóäâ³ë òà ³íø³ íå ìàòåð³àëüí³ àê-
òèâè ïîâèíí³ â³äí³ìàòèñÿ ç îñíîâíîãî
êàï³òàëó.  Öÿ ñóìà ïîâèííà áóòè î÷è-
ùåíà â³ä áóäü-ÿêèõ â³äêëàäåíèõ ïîäàò-
êîâèõ çîáîâ’ÿçàíü, ÿê³ ïîòåíö³éíî ìî-
æóòü áóòè ïîãàøåí³ (àíóëüîâàí³) ó âè-
ïàäêó, ÿêùî á ãóäâ³ë çíåö³íþâàâñÿ àáî
ïåðåñòàâàâ âèçíàâàòèñÿ â ðàìêàõ â³äïî-
â³äíèõ ñòàíäàðò³â áóõãàëòåðñüêîãî îá-
ë³êó.

5. Â³äêëàäåí³ ïîäàòêîâ³ àêòèâè, ÿê³
âïëèâàþòü íà ìàéáóòíþ ïðèáóòêîâ³ñòü,
ïîâèíí³ â³äí³ìàòèñÿ ç îñíîâíîãî êàï³-
òàëó. Ñóìà òàêèõ àêòèâ³â ïîâèííà
â³äí³ìàòèñÿ çà ì³íóñîì â³äêëàäåíèõ
ïîäàòêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü. Äî â³äêëàäåíèõ
ïîäàòêîâèõ àêòèâ³â, ÿê³ íåçàëåæàòü â³ä
ìàéáóòíüî¿ ïðèáóòêîâîñò³ (íàïðèêëàä,
ïåðåäîïëàòà ïîäàòêîâèì îðãàíàì), ïî-
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âèííà çàñòîñîâóâàòèñÿ îö³íêà ðèçèêó,
â³äïîâ³äíà ðèçèêó ñóâåðåííîãî áîðãó.

6. Âñ³ ³íâåñòèö³¿ ó âëàñí³ àêö³¿ ïî-
âèíí³ â³äí³ìàòèñÿ ç îñíîâíîãî êàï³òà-
ëó (ÿêùî ò³ëüêè ïî íèõ âæå íå ïðèïè-
íåíî âèçíàííÿ â ðàìêàõ â³äïîâ³äíèõ
ñòàíäàðò³â áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó).
Âàðò³ñòü áóäü-ÿêèõ âëàñíèõ àêö³é, ÿê³
â ñèëó äîãîâîðó ìîæóòü áóòè çîáîâ’ÿ-
çàí³ äî âèêóïó, ïîâèííà â³äí³ìàòèñÿ ç
îñíîâíîãî êàï³òàëó.

7. Âñ³ âêëàäåííÿ â êàï³òàë, ÿê³ ñêëà-
äàþòü ÷àñòèíó âçàºìíî¿ óãîäè ïðî ïå-
ðåõðåñíå âîëîä³ííÿ àêö³ÿìè, àáî º ³íâå-
ñòèö³ÿìè â àñîö³éîâàí³ îðãàí³çàö³¿ ïî-
âèíí³ â³äí³ìàòèñÿ â ïîâíîìó îáñÿç³ íà
êîðåñïîíäóþ÷èé îñíîâ³.

Ö³ âèìîãè ÷àñòêîâî áóëè ³ ó ïàêåò³
äîêóìåíò³â «Áàçåëü ²» ³ «Áàçåëü ²²»,
òîìó ó ÷èííîìó çàêîíîäàâñòâ³ Óêðà¿íè
âðàõîâàí³ [4].

Òàê, çàãàëüíèé ðîçì³ð îñíîâíîãî êà-
ï³òàëó òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè
çìåíøóºòüñÿ íà ñóìó:

à) ïðîñòðî÷åíèõ ïîíàä 30 äí³â òà
ñóìí³âíèõ äî îòðèìàííÿ íàðàõîâàíèõ
äîõîä³â çà îïåðàö³ÿìè, çä³éñíåíèìè
òîðãîâöåì ö³ííèìè ïàïåðàìè;

á) íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â çà ì³íó-
ñîì ñóìè íàêîïè÷åíî¿ àìîðòèçàö³¿ íå-
ìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â;

â) êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü ó íåìàòåð³-
àëüí³ àêòèâè;

ã) íåïîêðèòèõ çáèòê³â.
Â³äïîâ³äíî äî «Áàçåëü ²²²» äî öüîãî

ïîòð³áíî äîäàòè:
ä) ³íâåñòèö³é â àñîö³éîâàí³ òà äî÷³ðí³

êîìïàí³¿;
å) âêëàäåíü ó êàï³òàë ³íøèõ ô³íàí-

ñîâèõ óñòàíîâ ó ðîçì³ð³ 10 ³ á³ëüøå
â³äñîòê³â ¿õ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó. ßêùî
âêëàäåííÿ â àêö³¿ ³íøî¿ ô³íàíñîâî¿ óñ-
òàíîâè ïåðåâèùóþòü 10% ñòàòóòíîãî
êàï³òàëó ö³º¿ ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè, òîä³
âñÿ ñóìà âêëàäåíü (à íå ò³ëüêè ñóìà,
ùî ïåðåâèùóº ö³ 10%), ïîâèííà
â³äí³ìàòèñÿ ³ç îñíîâíîãî êàï³òàëó; ÿêùî
âêëàäåííÿ â àêö³¿ ³íøî¿ ô³íàíñîâî¿ óñ-
òàíîâè ñóìàðíî ïåðåâèùóþòü 10% ñòà-
òóòíîãî êàï³òàëó ö³º¿ ô³íàíñîâî¿ óñòà-
íîâè (ï³ñëÿ çàñòîñóâàííÿ âñ³õ ³íøèõ
ðåãóëÿòèâíèõ êîðèãóâàíü) òîä³
â³äí³ìàºòüñÿ ñóìà, ùî ïåðåâèùóº 10%;

º) â³äñòðî÷åíèõ ïîäàòêîâèõ àêòèâ³â;
æ) áàëàíñîâî¿ âàðòîñò³ ïðèâ³ëåéîâà-

íèõ àêö³é.
«Áàçåëü ²²²» [2] â³äíîñèòü äî äîäàò-

êîâîãî êàï³òàëó 1-îãî ð³âíÿ òà êàï³òà-

ëó 2-îãî ð³âíÿ åëåìåíòè âëàñíîãî êàï³-
òàëó, ÿê³ íå óâ³éøëè äî îñíîâíîãî êàï³-
òàëó. Íà íàøó äóìêó, íà äàíîìó åòàï³
äëÿ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè, äîñ-
òàòíüî îáìåæèòèñü ðîçðàõóíêîì ëèøå
äîäàòêîâîãî êàï³òàëó 1-îãî. Ó íîðìà-
òèâíîìó àêò³ ÍÁÓ [3] âèä³ëÿºòüñÿ ëèøå
îñíîâíèé òà äîäàòêîâèé êàï³òàë. Ïðè
öüîìó ñèíîí³ìîì îñíîâíîãî êàï³òàëó º
«êàï³òàë 1-îãî ð³âíÿ», à äîäàòêîâîãî
êàï³òàëó – «êàï³òàë 2-îãî ð³âíÿ».

Â³äïîâ³äíî äî [4] äîäàòêîâèé êàï³-
òàë òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè ñêëà-
äàºòüñÿ ç òàêèõ åëåìåíò³â:

à) äîîö³íêà àêòèâ³â;
á) áåçîïëàòíî îäåðæàí³ íåîáîðîòí³

àêòèâè;
â) íåðîçïîä³ëåí³ ïðèáóòêè;
ã) ³íøèé äîäàòêîâèé êàï³òàë.
ßê âæå áóëî â³äì³÷åíî, çã³äíî ç «Áà-

çåëü ²²²» íåðîçïîä³ëåí³ ïðèáóòêè ïî-
òð³áíî âðàõîâóâàòè â îñíîâíîìó êàï³-
òàë³. Êð³ì òîãî, äî äîäàòêîâîãî êàï³òà-
ëó ñë³ä â³äíåñòè áàëàíñîâó âàðò³ñòü ïðè-
â³ëåéîâàíèõ àêö³é òà åì³ñ³éíèé äîõ³ä
çà ïðèâ³ëåéîâàíèìè àêö³ÿìè.

Îòæå, äëÿ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè – íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñ-
òàíîâ äîñòàòíüî äîâîäèòè äâà ïðó-
äåíö³éí³ íîðìàòèâè: íîðìàòèâ äîñòàò-
íîñò³ îñíîâíîãî êàï³òàëó (NCE) òà íîð-
ìàòèâ äîñòàòíîñò³ ðåãóëÿòèâíîãîêàï³òà-
ëó (NRC). Ö³ íîðìàòèâè ñõîæ³ â³äïîâ³-
äíî íà «ïîêàçíèê àäåêâàòíîñò³ îñíîâ-
íîãî êàï³òàëó» òà «ïîêàçíèê àäåêâàò-
íîñò³ âëàñíèõ êîøò³â», àëå ãîëîâíà ìå-
òîäîëîã³÷íà ïðîáëåìà ïîëÿãàº ó ðîçðà-
õóíêó çíàìåííèêà, à ñàìå àêòèâ³â, çâà-
æåíèõ íà ðèçèê.

×èííå Ïîëîæåííÿ ÍÊÖÏÔÐ [4]
ì³ñòèòü êëàñèô³êàö³þ òà ìåòîäèêó ðîç-
ðàõóíêó àêòèâ³â òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïà-
ïåðàìè, çâàæåíèõ íà ðèçèê, àëå âîíè
íå â³äïîâ³äàþòü «Áàçåëü ²²²» [2].

Òàê, ó [4] âèä³ëÿþòüñÿ 4 ãðóïè àê-
òèâ³â çà ñòóïåíåì ðèçèêó:

I ãðóïà àêòèâ³â ³ç ñòóïåíåì ðèçèêó
0 â³äñîòê³â (Ê1 = 1):

ãîò³âêîâ³ òà áåçãîò³âêîâ³ êîøòè
òîðãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè;

áàíê³âñüê³ ìåòàëè, ùî íàëåæàòü
òîðãîâöþ ö³ííèìè ïàïåðàìè;

áîðãîâ³ ö³íí³ ïàïåðè Íàö³îíàëü-
íîãî áàíêó Óêðà¿íè àáî îðãàí³â äåðæàâ-
íî¿ âëàäè;

íàðàõîâàí³ äîõîäè çà ö³ííèìè
ïàïåðàìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿-
íè àáî îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè;
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çîáîâ’ÿçàííÿ ç óïðàâë³ííÿ ö³ííè-

ìè ïàïåðàìè òà ãðîøîâèìè êîøòàìè,
ÿê³ íàäàí³ êë³ºíòàì;

II ãðóïà àêòèâ³â ³ç ñòóïåíåì ðèçèêó
10 â³äñîòê³â (Ê2 = 1,1):

ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ çíàõîäÿòüñÿ â
ë³ñòèíãó îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè;

III ãðóïà àêòèâ³â ç³ ñòóïåíåì ðèçè-
êó 15 â³äñîòê³â (Ê3 = 1,15):

áîðãîâ³ ö³íí³ ïàïåðè îðãàí³â
ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ;

³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿;
³ïîòå÷í³ ñåðòèô³êàòè;
çàñòàâí³;
ñåðòèô³êàòè ÔÎÍ;
³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè;
òîâàðíî-ìàòåð³àëüí³ ö³ííîñò³;
îñíîâí³ çàñîáè;
íàðàõîâàí³ äîõîäè çà ö³ííèìè

ïàïåðàìè îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäó-
âàííÿ;

íàðàõîâàí³ äîõîäè çà ³ïîòå÷íèìè
îáë³ãàö³ÿìè òà ñåðòèô³êàòàìè;

íàðàõîâàí³ äîõîäè çà çàñòàâíèìè;
íàðàõîâàí³ äîõîäè çà ³íâåñòèö³é-

íèìè ñåðòèô³êàòàìè òà ñåðòèô³êàòàìè
ÔÎÍ;

IV ãðóïà àêòèâ³â ç³ ñòóïåíåì ðèçè-
êó 25 â³äñîòê³â (Ê4 = 1,25):

àêòèâè, ÿê³ íå ââ³éøëè äî I, II òà
III ãðóï àêòèâ³â.

«Áàçåëü ²²²» [2] ïåðåäáà÷àº 5 ãðóï
àêòèâ³â çà ñòóïåíåì ðèçèêó, ïðè öüî-
ìó êîåô³ö³ºíòè çâàæåííÿ íàáàãàòî
æîðñòê³øå, à çíàõîäæåííÿ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â â ë³ñòèíãó ôîíäîâèõ á³ðæ íå
ââàæàºòüñÿ êðèòåð³ºì ¿õ ìåíøî¿ ðè-
çèêîâàíîñò³ ïîð³âíÿíî. Àêö³¿, ³íâåñ-
òèö³éí³ ñåðòèô³êàòè, ³ïîòå÷í³ ö³íí³
ïàïåðè (êð³ì åì³òîâàíèõ Äåðæàâíîþ
³ïîòå÷íîþ óñòàíîâîþ) òà ñåðòèô³êàòè
ÔÎÍ ñë³ä â³äíîñèòè äî 4 ãðóïè àê-
òèâ³â çà ñòóïåíåì ðèçèêó, íåçàëåæíî
â³ä òîãî íà ÿêîìó ðèíêó âîíè îáåðòà-
þòüñÿ: îðãàí³çîâàíîìó ÷è íåîðãàí³çî-
âàíîìó.

Âðàõîâóþ÷è ïîëîæåííÿ «Áàçåëü ²²²»
êëàñèô³êàö³ÿ àêòèâ³â, çâàæåíèõ íà ðè-
çèê (RWA) áóäå òàêîþ:

I ãðóïà àêòèâ³â ³ç ñòóïåíåì ðèçèêó
0 â³äñîòê³â (Ê=1):

ãîò³âêîâ³ êîøòè;
êîøòè  íà  ïîòî÷íèõ  ðàõóíêàõ  ó

áàíêàõ;
áàíê³âñüê³ ìåòàëè;
äåðæàâí³ ö³íí³ ïàïåðè;
íàðàõîâàí³ äîõîäè çà äåðæàâíè-

ìè ö³ííèìè ïàïåðàìè;

áîðãîâ³ ö³íí³ ïàïåðè Íàö³îíàëü-
íîãî áàíêó Óêðà¿íè;

íàðàõîâàí³ äîõîäè çà ö³ííèìè ïà-
ïåðàìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè;

îáë³ãàö³¿ Äåðæàâíî¿ ³ïîòå÷íî¿ óñ-
òàíîâè, ðîçì³ùåííÿ ÿêèõ çä³éñíþºòü-
ñÿ ï³ä ãàðàíò³þ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óê-
ðà¿íè, íàäàíó â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó ïðî
Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè íà â³äïî-
â³äíèé ð³ê;

íàðàõîâàí³ äîõîäè çà îáë³ãàö³ÿìè
Äåðæàâíî¿ ³ïîòå÷íî¿ óñòàíîâè, ðîçì³-
ùåííÿ ÿêèõ çä³éñíþºòüñÿ ï³ä ãàðàí-
ò³þ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè, íàäà-
íó â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó ïðî Äåðæàâ-
íèé áþäæåò Óêðà¿íè íà â³äïîâ³äíèé
ð³ê;

II ãðóïà àêòèâ³â ç³ ñòóïåíåì ðèçèêó
20 â³äñîòê³â (Ê=1,2):

êîðîòêîñòðîêîâ³ äåïîçèòè, ùî
ðîçì³ùåí³ â áàíêó, ÿêèé ìàº îô³ö³é-
íèé êðåäèòíèé ðåéòèíã íå íèæ÷èé,
í³æ ³íâåñòèö³éíèé êëàñ;

íàðàõîâàí³ äîõîäè çà êîðîòêîñò-
ðîêîâèìè äåïîçèòàìè, ùî ðîçì³ùåí³ â
áàíêó, ÿêèé ìàº îô³ö³éíèé êðåäèòíèé
ðåéòèíã íå íèæ÷èé, í³æ ³íâåñòèö³é-
íèé êëàñ;

îáë³ãàö³¿ ì³ñöåâèõ ïîçèê;
íàðàõîâàí³ äîõîäè çà îáë³ãàö³ÿìè

ì³ñöåâèõ ïîçèê;
I²² ãðóïà àêòèâ³â ç³ ñòóïåíåì ðèçè-

êó 50 â³äñîòê³â (Ê=1,5):
êîøòè äî çàïèòàííÿ â áàíêàõ, ùî

íå íàëåæàòü äî ³íâåñòèö³éíîãî êëàñó;
íàðàõîâàí³ äîõîäè çà êîøòàìè äî

çàïèòàííÿ â áàíêàõ, ùî íå íàëåæàòü
äî ³íâåñòèö³éíîãî êëàñó;

äåïîçèòè, ÿê³ ðîçì³ùåí³ â áàíêàõ,
ùî íå íàëåæàòü äî ³íâåñòèö³éíîãî êëà-
ñó;

ãàðàíò³éí³ äåïîçèòè â áàíêàõ (ïî-
êðèò³);

àêòèâè äî îäåðæàííÿ çà äåðèâà-
òèâàìè (ñòðîêîâèìè êîíòðàêòàìè);

õåäæîâàí³ âèòðàòè ìàéáóòí³õ ïå-
ð³îä³â;

³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿, åì³òîâàí³ Äåð-
æàâíîþ ³ïîòå÷íîþ óñòàíîâîþ;

²V ãðóïà àêòèâ³â ³ç ñòóïåíåì ðèçè-
êó 100 â³äñîòê³â (Ê=2):

àêòèâè, ÿê³ íå ââ³éøëè äî I, II, III
òà V ãðóï àêòèâ³â.

V ãðóïà àêòèâ³â ³ç ñòóïåíåì ðèçèêó
150 â³äñîòê³â (Ê=2,5):

ïðîñòðî÷åíà äåá³òîðñüêà çàáîðãî-
âàí³ñòü.

«Áàçåëü ²²²» [2] ðåêîìåíäóº âñòàíîâ-
ëþâàòè íîðìàòèâ äîñòàòíîñò³ îñíîâíî-
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ãî  êàï³òàëó  (NCE)  â³ä  2%  äî  4,5%  ó
2015 ð., à íîðìàòèâ äîñòàòíîñò³ ðåãó-
ëÿòèâíîãî êàï³òàëó (NRC) – íå ìåíøå
8%. Çàóâàæèìî, ùî íàðàç³ íîðìàòèâíå
çíà÷åííÿ ïîêàçíèêà àäåêâàòíîñò³ îñíîâ-
íîãî êàï³òàëó òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè â Óêðà¿í³ ìàº áóòè íå ìåíøèì,
í³æ 4%, à ïîêàçíèêà àäåêâàòíîñò³ âëàñ-
íèõ êîøò³â òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðà-
ìè (ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó)- íå ìåí-
øèì í³æ 10%. Îäíàê, ç óðàõóâàííÿì
çì³í ó ìåòîäèö³ ðîçðàõóíê³â íîðìàòè-
âè â³äïîâ³äíî äî «Áàçåëü ²²²» áóäóòü
æîðñòê³øèìè, íåçâàæàþ÷è íà çìåí-
øåííÿ â³äñîòêà.

Ðîçðàõóíîê ïîêàçíèê³â äîñòàòíîñò³
êàï³òàëó òîðãîâåöü ö³ííèìè ïàïåðàìè
ïîâèíåí ðîáèòè ùîäåííî. Öüîìó ìàº
ñïðèÿòè ôîðìóâàííÿ Çâ³òó ïðî ô³íàí-
ñîâèé ñòàí (Áàëàíñó) çà ì³æíàðîäíèìè
ñòàíäàðòàìè ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³. Òàêà
ðåôîðìà ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ âæå ïðî-
âåäåíà ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè
[5].

1 ñ³÷íÿ 2012 ðîêó íàáðàëè ÷èííîñò³
çì³íè  äî  Çàêîíó  Óêðà¿íè  «Ïðî  áóõ-
ãàëòåðñüêèé îáë³ê òà ô³íàíñîâó
çâ³òí³ñòü», ÿêèìè ïåðåäáà÷åíî, ùî
«ïóáë³÷í³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà, áàí-
êè, ñòðàõîâèêè, à òàêîæ ï³äïðèºìñòâà,
ÿê³ ïðîâàäÿòü ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü
çà âèäàìè, ïåðåë³ê ÿêèõ âèçíà÷àºòüñÿ
Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè, ñêëàäà-
þòü ô³íàíñîâó çâ³òí³ñòü òà êîíñîë³äî-
âàíó ô³íàíñîâó çâ³òí³ñòü çà ì³æíàðîä-
íèìè ñòàíäàðòàìè» [6]. Îäíî÷àñíî íà-
áðàëà ÷èííîñò³ Ïîñòàíîâà Êàá³íåòó
Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè [7], ÿêîþ âèçíà÷å-
íî, ùî «ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü òà êîíñî-
ë³äîâàíà ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü ñêëàäà-
þòüñÿ çà ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ïóáë³÷íèìè àêö³-
îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè, áàíêàìè,
ñòðàõîâèêàìè ïî÷èíàþ÷è ç 1 ñ³÷íÿ
2012 ð., à òàêîæ ï³äïðèºìñòâàìè, ÿê³
ïðîâàäÿòü ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü çà
òàêèìè âèäàìè:

íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, êð³ì
ñòðàõóâàííÿ òà ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åí-
íÿ (ãðóïà 64 ÊÂÅÄ ÄÊ 009:2010), à òà-
êîæ íåäåðæàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åí-
íÿ (ãðóïà 65.3 ÊÂÅÄ ÄÊ 009:2010) -
ïî÷èíàþ÷è ç 1 ñ³÷íÿ 2013 ðîêó;

äîïîì³æíà ä³ÿëüí³ñòü ó ñôåðàõ
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³ ñòðàõóâàííÿ (ãðó-
ïà 66 ÊÂÅÄ ÄÊ 009:2010) - ïî÷èíàþ÷è
ç 1 ñ³÷íÿ 2014 ðîêó.»

Îñê³ëüêè äî ãðóïè 66 ÊÂÅÄ ÄÊ
009:2010 â³äíîñÿòüñÿ ï³äïðèºìñòâà,
ÿê³ çä³éñíþþòü ä³ÿëüí³ñòü ó ñôåð³
66.12 «Ïîñåðåäíèöòâî çà äîãîâîðàìè
ïî ö³ííèõ ïàïåðàõ àáî òîâàðàõ», ïðî-
ôåñ³éí³ ó÷àñíèêè ðèíêó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â (êð³ì áàíê³â), ùî ïðîâàäÿòü
ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó ç
òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè òà çîáîâ’-
ÿçàí³ ñêëàäàòè ô³íàíñîâó çâ³òí³ñòü çà
ì³æíàðîäíèìè ñòàíäàðòàìè ç 1 ñ³÷íÿ
2014 ð. Öå âèìàãàº êîð³ííîãî ðåôîð-
ìóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ òîðãîâö³â
ö³ííèìè ïàïåðàìè, çîêðåìà, ðîçðîá-
ëåííÿ ïðèíöèïîâî íîâîãî ôîðìàòó
Çâ³òó ïðî ô³íàíñîâèé ñòàí (Áàëàíñó),
ÿêíàéêðàùå ïðèñòîñîâàíîãî äëÿ ðîç-
ðàõóíêó ïîêàçíèê³â äîñòàòíîñò³ êàï-
³òàëó òà ïîð³âíÿííÿ ¿õ ç ïðóäåíö³é-
íèìè íîðìàòèâàìè.

Ïðîïîíîâàíà ôîðìà Çâ³òó ïðî ô³íàí-
ñîâèé ñòàí (Áàëàíñó) òîðãîâöÿ íàâåäå-
íà ó òàáë. 2.

ÂÈÑÍÎÂÊÈ
1. Äîêóìåíòè Áàçåëüñüêîãî êîì³òå-

òó ç ïèòàíü áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó, çîê-
ðåìà «Áàçåëü ²²²», ðåêîìåíäóºòüñÿ âè-
êîðèñòàòè â ÿêîñò³ ìåòîäîëîã³÷íî¿ îñ-
íîâè äëÿ ðîçðîáëåííÿ ïðóäåíö³éíèõ
íîðìàòèâ³â äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó òîð-
ãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè.

2. Äëÿ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè
äîñòàòíüî âñòàíîâèòè äâà ïðóäåíö³éíèõ
íîðìàòèâè äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó: íîð-
ìàòèâ äîñòàòíîñò³ îñíîâíîãî êàï³òàëó
(NCE) òà íîðìàòèâ äîñòàòíîñò³ ðåãóëÿ-
òèâíîãî êàï³òàëó (NRC).

3. Ìåòîäèêó ðîçðàõóíêó ïîêàçíèê³â
îñíîâíîãî òà äîäàòêîâîãî êàï³òàëó, ÿê³
ó ñóì³ äîð³âíþþòü âåëè÷èí³ ðåãóëÿòèâ-
íîãî êàï³òàëó («âëàñíèõ êîøò³â») òîð-
ãîâöÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè íåîáõ³äíî ñêî-
ðèãóâàòè ç óðàõóâàííÿì ïîëîæåíü òà
ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â, âèêëàäåíèõ ó
«Áàçåëü ²²²».

4. Ìåòîäèêà ðîçðàõóíêó ïîêàçíèêà
«àêòèâè, çâàæåí³ íà ðèçèê» (RWA),
âèêëàäåíà ó ÷èííîìó ïîëîæåíí³
(Ð³øåííÿ ÄÊÖÏÔÐ â³ä 27 ãðóäíÿ 2007
ðîêó N 2381) ìàº áóòè çì³íåíà â³äïîâ³-
äíî äî «Áàçåëü ²²²» ó á³ê çá³ëüøåííÿ
êîåô³ö³ºíò³â îö³íêè ðèçèê³â.

5. Ðîçðàõóíîê ïîêàçíèê³â äîñòàò-
íîñò³ êàï³òàëó òîðãîâåöü ö³ííèìè ïà-
ïåðàìè ïîâèíåí ðîáèòè ùîäåííî íà
îñíîâ³ ôîðìóâàííÿ Çâ³òó ïðî ô³íàíñî-
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Íàéìåíóâàííÿ ñòàòò³ Çâ³òíèé

ïåð³îä
Ïîïåðåäí³é

ïåð³îä
ÀÊÒÈÂ
Ãðîøîâ³ êîøòè òà ¿õ åêâ³âàëåíòè, â ò.÷.
 ãîò³âêîâ³ êîøòè

êîøòè íà ïîòî÷íèõ ðàõóíêàõ ó áàíêàõ
áàíê³âñüê³ ìåòàëè
êîøòè íà äåïîçèòíèõ ðàõóíêàõ ó áàíêàõ

Ö³íí³ ïàïåðè, â ò.÷.
ö³íí³ ïàïåðè ó òîðãîâîìó ïîðòôåë³
ö³íí³ ïàïåðè ó ïîðòôåë³ íà ïðîäàæ
ö³íí³ ïàïåðè ó ïîðòôåë³ äî ïîãàøåííÿ
³íâåñòèö³¿ â àñîö³éîâàí³ òà äî÷³ðí³ êîìïàí³¿

Äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü, â ò.÷.
íàðàõîâàí³ äîõîäè çà ö³ííèìè ïàïåðàìè
çà ðîçðàõóíêàìè ùîäî ïîòî÷íèõ ïîäàòê³â
çà òîâàðè, ðîáîòè, ïîñëóãè
³íøà äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü

Çàïàñè ìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåé
²íâåñòèö³éíà íåðóõîì³ñòü
Íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè
Îñíîâí³ çàñîáè
Íåçàâåðøåí³ êàï³òàëüí³ ³íâåñòèö³¿
Â³äñòðî÷åí³ ïîäàòêîâ³ àêòèâè
Íåîáîðîòí³ àêòèâè, óòðèìóâàí³ äëÿ ïðîäàæó, òà
àêòèâè ãðóïè âèáóòòÿ
²íø³ àêòèâè
Âèòðàòè ìàéáóòí³õ ïåð³îä³â
Óñüîãî àêòèâ³â

Òàáëèöÿ 2
Çâ³ò ïðî ô³íàíñîâèé ñòàí (Áàëàíñ)

íà _____________(÷èñëî, ì³ñÿöü, ð³ê) (òèñ. ãðí.)

Íàéìåíóâàííÿ ñòàòò³ Çâ³òíèé
ïåð³îä

Ïîïåðåäí³é
ïåð³îä

ÏÀÑÈÂ
². Ïîòî÷í³ çîáîâ’ÿçàííÿ
Ïîòî÷í³ çîáîâ’ÿçàííÿ ïåðåä êë³ºíòàìè
Êîðîòêîñòðîêîâ³ êðåäèòè áàíê³â
Ïîòî÷íà çàáîðãîâàí³ñòü çà äîâãîñòðîêîâèìè
çîáîâ’ÿçàííÿìè
Çîáîâ'ÿçàííÿ ùîäî ïîòî÷íèõ ïîäàòê³â
Êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü çà òîâàðè, ðîáîòè,
ïîñëóãè
Ïîòî÷í³ çîáîâ’ÿçàííÿ çà ðîçðàõóíêàìè
²íø³ ïîòî÷í³ çîáîâ’ÿçàííÿ
²². Äîâãîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ
Äîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè áàíê³â
Åì³òîâàí³ áîðãîâ³ ö³íí³ ïàïåðè
Â³äñòðî÷åí³ ïîäàòêîâ³ çîáîâ'ÿçàííÿ
²íø³ äîâãîñòðîêîâ³ çîáîâ'ÿçàííÿ
Çîáîâ'ÿçàííÿ ãðóïè âèáóòòÿ
Óñüîãî çîáîâ'ÿçàíü
²²². Çàáåçïå÷åííÿ ìàéáóòí³õ âèòðàò ³ ïëàòåæ³â
IV. Äîõîäè ìàéáóòí³õ ïåð³îä³â
V. Âëàñíèé êàï³òàë
Ñòàòóòíèé êàï³òàë
Ðåçåðâíèé êàï³òàë
Åì³ñ³éí³ ð³çíèö³
Íåðîçïîä³ëåíèé ïðèáóòîê (íåïîêðèòèé çáèòîê)
Äîîö³íêà àêòèâ³â
²íøèé âêëàäåíèé êàï³òàë
Íåîïëà÷åíèé êàï³òàë (-)
Âèëó÷åíèé êàï³òàë (-)
Óñüîãî ïàñèâ³â
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âèé ñòàí (Áàëàíñó), ôîðìó ÿêîãî ïðî-
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