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¹ 5-6/2013

Ä²ßËÜÍ²ÑÒÜ ÊÎÌ²Ñ²¯ ÒÀ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß
ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ

Êîì³ñ³ÿ ÿê äåðæàâíèé ðåãóëÿòîð ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ïåðø çà âñå,
ìàº ôóíêö³îíàëüí³ îáîâ’ÿçêè, ùî ïîêëàäåí³ íà íå¿ äåðæàâîþ ç ìåòîþ âïî-
ðÿäêóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó òà ï³äâèùåííÿ äèñöèïë³íîâàíîñò³ éîãî ó÷àñ-
íèê³â, ï³äòðèìàííÿ äîâ³ðè äî ôîíäîâîãî ðèíêó ³ éîãî äèíàì³÷íîãî ðîçâèò-
êó. Òàê, Êîì³ñ³ÿ ãîòóº íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè ç ïèòàíü ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñ-
íèê³â ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ðåãóëþº âèïóñê òà îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â, âèäàº
ë³öåíç³¿ íà çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà
çàáåçïå÷óº êîíòðîëü çà òàêîþ ä³ÿëüí³ñòþ, ñòâîðþº ñèñòåìó çàõèñòó ïðàâ
³íâåñòîð³â  ³  êîíòðîëþ  çà  äîòðèìàííÿì  öèõ  ïðàâ  åì³òåíòàìè  ö³ííèõ  ïà-
ïåð³â òà îñîáàìè, ÿê³ çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â. Äî òîãî æ, âîíà âñòàíîâëþº ïðàâèëà ³ ñòàíäàðòè çä³éñíåííÿ îïå-
ðàö³é  òà  êîíòðîëþ  çà  ¿õ  äîòðèìàííÿì  òà  ïðîâîäèòü  ³íø³  çàõîäè  ùîäî
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ êîíòðîëþ çà âèïóñêîì òà îá³ãîì ö³ííèõ ïà-
ïåð³â.

ÐÎÇÂÈÒÎÊ ÇÀÊÎÍÎÄÀÂÑÒÂÀ ÏÐÎ Ö²ÍÍ² ÏÀÏÅÐÈ,
ÔÎÍÄÎÂÈÉ ÐÈÍÎÊ ÒÀ ÀÊÖ²ÎÍÅÐÍ² ÒÎÂÀÐÈÑÒÂÀ

Îäíå ç êëþ÷îâèõ çàâäàíü Êîì³ñ³¿ - ðîçâèòîê çàêîíîäàâñòâà, ùî ðåãóëþº
ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â, àäæå áåç ÷³òêî¿ òà àêòóàëüíî¿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè åôåê-
òèâíà ä³ÿëüí³ñòü ðèíêó íåìîæëèâà, à çàâäàííÿ ùîäî ñòàíîâëåííÿ ë³êâ³äíî-
ãî, íàä³éíîãî òà ïðîçîðîãî íàö³îíàëüíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó çíà÷íî óñêëàä-
íþºòüñÿ.

Ïðîòÿãîì 2012 ðîêó Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè áóëî ïðèéíÿòî 5 çàêîí³â,
ÿê³ íàïðàâëåíí³ íà âðåãóëþâàííÿ àêòóàëüíèõ ïèòàíü ôóíêö³îíóâàííÿ ôîí-
äîâîãî ðèíêó òà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ â êðà¿í³, à ñàìå:

– Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî ñòàòò³ 4 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî
³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (ïàéîâ³ òà êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ôîí-
äè)»  ùîäî  çàõèñòó  ìàéíîâèõ  ³íòåðåñ³â  ó÷àñíèê³â  ñòðîêîâèõ  IÑI»  â³ä
24.05.2012 ¹4854-VI;

– Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óê-
ðà¿íè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè» â³ä 04.07.2012
¹5042-VI;

– Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ» â³ä 05.07.2012
¹5080-VI;

– Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà¿íè» â³ä 06.07.2012
¹5178-VI;

– Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³ïîòå÷í³
îáë³ãàö³¿» ùîäî âèïóñêó òà îá³ãó ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é» â³ä 30.07.2012 ¹5192-
VI.

Ùîäî ñóò³ çàçíà÷åíèõ çàêîí³â, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ áåçïîñåðåäíüî ðåãóëþâàí-
íÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè íàñòóïíå.
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¹ 5-6/2013

Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî ñòàòò³ 4 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íñòè-
òóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (ïàéîâ³ òà êîðïîðàòèâí³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè)»
ùîäî çàõèñòó ìàéíîâèõ ³íòåðåñ³â ó÷àñíèê³â ñòðîêîâèõ ²Ñ²» â³ä 24.05.2012
¹4854-VI äàº ìîæëèâ³ñòü ïîäîâæåííÿ ñòðîêó ä³ÿëüíîñò³ ñòðîêîâîãî ²Ñ² çà
ð³øåííÿì çàãàëüíèõ çáîð³â àêö³îíåð³â êîðïîðàòèâíîãî ²Ñ² àáî íàãëÿäîâî¿
ðàäè ïàéîâîãî ²Ñ². Äî òîãî æ, ê³ëüê³ñòü ð³øåíü ïðî ïîäîâæåííÿ ñòðîêó
ä³ÿëüíîñò³ ñòðîêîâîãî ²Ñ² íå îáìåæóºòüñÿ.

Ùîäî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â
Óêðà¿íè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè» â³ä 04.07.2012
¹5042-VI, òî íèì âñòàíîâëåíî ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ òà
ïðèïèíåííÿ þðèäè÷íèõ îñ³á, ÿê³ º àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè òà åì³òåíòà-
ìè ö³ííèõ ïàïåð³â, åòàïè åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â, íîðìè çàêîíîäàâñòâà íàøî¿
êðà¿íè óäîñêîíàëåíî â ÷àñòèí³ ðåêëàìè ö³ííèõ ïàïåð³â òà äîïîâíåíî àñïåê-
òàìè ùîäî ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó çà ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî
ðèíêó òà äîòðèìàííÿ íèìè ïðóäåíö³éíèõ íîðìàòèâ³â.

Çàêîíîì  Óêðà¿íè «Ïðî ³íñòèòóòè ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ» â³ä 05.07.2012
¹5080-VI óðåãóëüîâàíî íîðìè ùîäî ïîðÿäêó ñòâîðåííÿ, ôóíêö³îíóâàííÿ
òà ë³êâ³äàö³¿ êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â, êëàñèô³êàö³þ ²Ñ² òà ìîæ-
ëèâ³ñòü ñòâîðåííÿ ñïåö³àë³çîâàíèõ ôîíä³â, ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà ÿêèõ ïå-
ðåäáà÷àº âêëàäåííÿ êîøò³â ó ïåâíèé âèä àêòèâ³â. Äî òîãî æ, ïåðåäáà÷åíî
âñòàíîâëåííÿ âèìîãè ùîäî ³ìåííî¿ ôîðìè âèïóñêó ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² òà
³ñíóâàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ²Ñ² â áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³, à òàêîæ óäîñêîíà-
ëåííÿ ñèñòåìè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ä³ÿëüí³ñòü ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî
³íâåñòóâàííÿ.

Ñòîñîâíî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà¿íè» â³ä
06.07.2012 ¹5178-VI, òî, ïåðø çà âñå, â³í ïåðåäáà÷àº ñòâîðåííÿ Öåíòðàëü-
íîãî  äåïîçèòàð³þ  Óêðà¿íè.  Çîêðåìà,  íèì  âñòàíîâëþþòüñÿ  îñíîâí³  çàñàäè
ïðîâàäæåííÿ êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, âèìîãè äî êë³ðèíãîâèõ óñòàíîâ, ïðà-
âèë êë³ðèíãó òà ìåõàí³çì³â çíèæåííÿ ðèçèê³â íåâèêîíàííÿ àáî íåñâîº÷àñ-
íîãî âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çà ïðàâî÷èíàìè ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, ó òîìó
÷èñë³, ìîæëèâ³ñòü çä³éñíåííÿ òàêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íåîáìåæåíîþ ê³ëüê³ñòþ îñ³á.
Ïðîãíîçîâàíèì ðåçóëüòàòîì ðåàë³çàö³¿ íîðì äàíîãî Çàêîíó º ñòâîðåííÿ íàä-
³éíî¿ öåíòðàë³çîâàíî¿ ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â ï³ä êîí-
òðîëåì ç áîêó äåðæàâè òà ó â³äïîâ³äíîñò³ äî ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â áåç
âïëèâó ðèíêîâèõ ðèçèê³â, ùî º äóæå âàæëèâèì äëÿ ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿-
íè, îñîáëèâî â ïåð³îä çä³éñíåííÿ ðåôîðìóâàííÿ äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè òà
êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ.

Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³ïîòå÷í³
îáë³ãàö³¿» ùîäî âèïóñêó òà îá³ãó ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é» â³ä 30.07.2012 ðîêó
¹ 5192-VI, ïåðåäóñ³ì, ïåðåäáà÷àºòüñÿ çíÿòòÿ çàáîðîíè äëÿ îáñëóãîâóþ÷î¿
óñòàíîâè áóòè ïîâ’ÿçàíîþ îñîáîþ ç åì³òåíòîì.

Òàêîæ âàðòî çàóâàæèòè, ùî ñòàíîì íà ïî÷àòîê 2013 ðîêó íà ðîçãëÿä³ ó
Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè çíàõîäÿòüñÿ òàê³ çàêîíîïðîåêòè, ðîçðîáíèêîì ÿêèõ
º Êîì³ñ³ÿ:

- Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ
àêò³â Óêðà¿íè ùîäî óäîñêîíàëåííÿ ä³ÿëüíîñò³ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ» (ðåº-
ñòðàö³éíèé íîìåð 2037 â³ä 17.01.2013);

- Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ
àêò³â Óêðà¿íè ùîäî åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â» (ðåºñòðàö³éíèé íîìåð 2072 â³ä
23.01.2013);

- Ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³íè äî ñòàòò³ 5 Çàêîíó Óêðà¿-
íè «Ïðî ñóäîâèé çá³ð» ùîäî äîïîâíåííÿ ïåðåë³êó ï³ëüãîâèõ êàòåãîð³é» (ðåº-
ñòðàö³éíèé íîìåð 2500 â³ä 07.03.2013).


