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Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â

Ñòàíîì íà 31.12.2012 ðîêó çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â,
ÿê³ ìàþòü ë³öåíç³¿ íà çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, ñòàíî-
âèëà 358. Ïîñòóïîâî çðîñòàº ê³ëüê³ñòü êîðïîðàòèâíèõ òà ïàéîâèõ ³íâåñòèö-
³éíèõ ôîíä³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó: ÿêùî íà ïî÷àòêó 2012 ðîêó Êîì³ñ³ºþ
áóëî çàðåºñòðîâàíî 1 740 ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ (²Ñ²), òî ñòàíîì
íà ê³íåöü ìèíóëîãî ðîêó ¿õ ê³ëüê³ñòü ñêëàëà 1 904, ç ÿêèõ: 346 - êîðïîðà-
òèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â (ñòàíîì íà 30.12.2011 - 283) òà 1 558 - ïàéî-
âèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíäè (ñòàíîì íà 30.12.2011 - 1 457), ùî ñâ³ä÷èòü ïðî
ï³äâèùåííÿ äîâ³ðè òà çà³íòåðåñîâàíîñò³ ³íâåñòîð³â äî ìåõàí³çì³â ñï³ëüíîãî
³íâåñòóâàííÿ.

Êîì³ñ³ÿ ïðèä³ëèëà óâàãó àêòóàë³çàö³¿ âèìîã äî ä³ÿëüíîñò³ êîìïàí³é ç óï-
ðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â. Çîêðåìà, áóëè ïåðåãëÿíóò³
ïóíêòè ùîäî â³äîêðåìëåíèõ ñòðóêòóðíèõ ï³äðîçä³ë³â ³ç ïðîâåäåííÿ âíóòð³-
øíüîãî àóäèòó, çì³ñòó ñòàòóòó ë³öåíç³àò³â, íåìîæëèâîñò³ ñóì³ùåííÿ òðóäî-
âèõ â³äíîñèí ô³çè÷íèìè îñîáàìè-ñï³âðîá³òíèêàìè ë³öåíç³àò³â. Â ðåçóëüòàò³
Êîì³ñ³ÿ ïðèéíÿëà ð³øåííÿ â³ä 03.07.2012 ¹ 926 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Çì³í
äî Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ïðîâàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó
- ä³ÿëüíîñò³ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â (ä³ÿëüíîñò³ ç
óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè)», ùî áóëî çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óê-
ðà¿íè 20 ëèïíÿ 2012 ð. çà ¹ 1232/21544.

Êîì³ñ³ÿ â 2012 ðîö³ ðîçðîáèëà òà ïðèéíÿëà ðÿä ð³øåíü, ÿê³ óäîñêîíàëþ-
þòü ä³ÿëüí³ñòü ïàéîâèõ, êîðïîðàòèâíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â. Çîêðåìà,
Êîì³ñ³ÿ  óõâàëèëà  çì³íè  äî  ðåºñòðàö³¿  ðåãëàìåíòó  ²Ñ²  òà  âåäåííÿ  ªäèíîãî
äåðæàâíîãî ðåºñòðó ²Ñ². Òàêîæ ÍÊÖÏÔÐ çàòâåðäèëà çì³íè äî ïîðÿäêó ðåº-
ñòðàö³¿ âèïóñêó ³íâåñòèö³éíèõ ñåðòèô³êàò³â ïàéîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó
òà àêö³é êîðïîðàòèâíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ôîíäó. Â³äïîâ³äí³ äîêóìåíòè ïðîé-
øëè íåîáõ³äíó ïðîöåäóðó äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿.

Îêð³ì òîãî, ðåãóëÿòîð ó 2012 ðîö³ âèð³øèâ ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ ñèñ-
òåìè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ êîìïàí³ºþ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè, óäîñêîíà-
ëåííÿ ïîðÿäêó âèçíà÷åííÿ âàðòîñò³ ÷èñòèõ àêòèâ³â ²Ñ² òà ÍÏÔ, à òàêîæ
âñòàíîâèâ âèìîãè äî îñ³á, ÿê³ çä³éñíþþòü ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè
³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â íà ÍÏÔ, ïðèéíÿâøè íèçêó ðåãóëÿòîðíèõ àêò³â.

Ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ óïðàâèòåë³â ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì

Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ, ñåðåä ³íøîãî, ðåãóëþº ä³ÿëüí³ñòü ç óïðàâë³ííÿ ³ïî-
òå÷íèì ïîêðèòòÿì - ä³ÿëüí³ñòü, ùî çä³éñíþºòüñÿ óïðàâèòåëåì ³ïîòå÷íèì
ïîêðèòòÿì â³ä ñâîãî ³ìåí³ çà âèíàãîðîäó ïðîòÿãîì âèçíà÷åíîãî ñòðîêó íà
ï³äñòàâ³ äîãîâîðó ïðî óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì òà ïåðåäáà÷àº ïðåä-
ñòàâíèöòâî ³íòåðåñ³â âëàñíèê³â ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é, çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ
çà äîòðèìàííÿì óìîâ çàì³íè ³ïîòå÷íèõ àêòèâ³â ÷è âêëþ÷åííÿ íîâèõ ³ïîòå÷-
íèõ àêòèâ³â äî ñêëàäó ³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ, çä³éñíåííÿ êîíòðîëþ çà ñâîº-
÷àñí³ñòþ òà ïîâíîòîþ çä³éñíåííÿ åì³òåíòîì ïëàòåæ³â çà çâè÷àéíèìè ³ïî-
òå÷íèìè îáë³ãàö³ÿìè, çàáåçïå÷åííÿ â³äïîâ³äíîñò³ ³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ âè-
ìîãàì çàêîíîäàâñòâà òà âèêîíàííÿ ³íøèõ ôóíêö³é, âèçíà÷åíèõ çàêîíîäàâ-
ñòâîì.

Ç ìåòîþ ðåãóëþâàííÿ öüîãî ñåãìåíòó ôîíäîâîãî ðèíêó, ðåãóëÿòîð ó 2012
ðîö³ âèð³øèâ ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ óïðà-
âèòåëÿìè ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì. Çàäëÿ öüîãî áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿
â³ä 29.11.2012 ¹ 1693 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ñêëà-
äàííÿ òà ïîäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ ùîäî ä³ÿëüíîñò³ óïðàâèòåëÿìè
³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì», çàðåºñòðîâàíå â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè
19.12.2012 çà ¹ 2117/22429; ð³øåííÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 07.02.2012 ¹ 234 «Ïðî
çàòâåðäæåííÿ çì³í äî Ïîðÿäêó òà óìîâ âèäà÷³ ë³öåíç³¿ íà ïðîâàäæåííÿ ä³ÿëü-
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íîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì òà ¿¿ àíóëþâàííÿ», çàðåºñòðîâàíî
â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 28.02.2012  çà ¹327/20640, à òàêîæ ð³øåí-
íÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 07.02.2012 ¹ 235 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ïðî-
âàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â - ä³ÿëüíîñò³ ç
óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿
Óêðà¿íè 28 ëþòîãî 2012 ð. çà ¹ 328/20641.

Ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Çàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â º îäíèì ç ïåðøî÷åðãîâèõ çàâäàíü ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿,
à âïðîâàäæåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó äàº ìîæëèâ³ñòü äîâåñòè, ùî â³ò÷èç-
íÿíèé ôîíäîâèé ðèíîê êîíòðîëüîâàíèé òà ïðîçîðèé.

Â³äçíà÷èìî, ùî ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä ïåðåäáà÷àº ðåãóëÿðíå ïðîâåäåííÿ
îö³íêè çàãàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè, ðåçóëüòàò³â ä³ÿëü-
íîñò³ ñèñòåìè òà ÿêîñò³ óïðàâë³ííÿ íåþ, äîòðèìàííÿ îáîâ'ÿçêîâèõ íîðìà-
òèâ³â òà ³íøèõ ïîêàçíèê³â ³ âèìîã, ùî îáìåæóþòü ðèçèêè çà îïåðàö³ÿìè ç
ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè. Çàïðîâàäæåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó íà ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â - öå âàæëèâèé êðîê äëÿ ñòâîðåííÿ åôåêòèâíîãî òà ë³êâ³äíî-
ãî ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³. Êîì³ñ³ÿ ïðîâåëà ìàñøòàáíó ðîáîòó â äàíîìó
íàïðÿì³, îñê³ëüêè äëÿ ñòâîðåííÿ íîâî¿ íîðìàòèâíî¿ áàçè íåîáõ³äíî áóëî
çä³éñíèòè ìîí³òîðèíã ïðóäåíö³éíèõ àñïåêò³â ä³ÿëüíîñò³ îá'ºêò³â íàãëÿäó, à
òàêîæ ïðîâåñòè àíàë³ç íàÿâíî¿ â ðåãóëÿòîð³ ³íôîðìàö³¿ äëÿ âèçíà÷åííÿ ïðó-
äåíö³éíèõ ïîêàçíèê³â.

Ó 2012 ðîö³ ôàõ³âöÿìè Êîì³ñ³¿ ñï³ëüíî ç ó÷àñíèêàìè ðèíêó, ç óðàõóâàí-
íÿì ¿õí³õ ïðîïîçèö³é òà ðåêîìåíäàö³é, àêòèâíî ïðîâîäèëàñü ðîçðîáêà ïîëî-
æåíü, ùî óðåãóëþþòü ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä íà ôîíäîâîìó ðèíêó çà òîðãîâöÿ-
ìè ö³ííèìè ïàïåðàìè, êîìïàí³ÿìè ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâå-
ñòîð³â, à òàêîæ ïðîôó÷àñíèêàìè, ùî çä³éñíþþòü äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü. ßê
ðåçóëüòàò ïë³äíî¿ ðîáîòè, ïðîòÿãîì ðîêó áóëî ïðèéíÿòî òðè íîðìàòèâíèõ
äîêóìåíòè.  Òàê, âîíè âñòàíîâëþþòü ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íà-
ãëÿäó çà âèùå íàçâàíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó, âèçíà÷àþòü îñíîâí³
ðèçèêè ¿õ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ ïîêàçíèêè, ÿê³ áóäóòü çàñòîñîâóâàòèñÿ äëÿ ¿õ
âèì³ðþâàííÿ, ùî äîçâîëèòü çä³éñíþâàòè êîíòðîëü çà ë³êâ³äí³ñòþ êîìïàí³é ³
ìîæëèâ³ñòü ïðîãíîçóâàòè ìàéáóòí³é ô³íàíñîâèé ñòàí íà îñíîâ³ àíàë³çó îòðè-
ìàíî¿ ³íôîðìàö³¿. Êð³ì òîãî, óõâàëåí³ äîêóìåíòè ïåðåäáà÷àþòü âñòàíîâëåííÿ
íîðìàòèâ³â, ÿê³ çàñòîñîâóâàòèìóòüñÿ äëÿ âèçíà÷åííÿ ñòóïåí³â ðèçèêó.

Ó 2012 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ïðîéøëà îäèí ³ç ê³ëüêîõ åòàï³â âïðîâàäæåííÿ ïðó-
äåíö³éíîãî íàãëÿäó íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Ðîáîòà íàä ðîçðîáêîþ íîðìà-
òèâíèõ äîêóìåíò³â ó öüîìó ñåãìåíò³ áóäó ïðîâîäæóâàòèñÿ é íàäàë³, à êîíò-
ðîëü çà óíèêíåííÿì ñèñòåìíèõ ðèçèê³â ïðîôó÷àñíèê³â ìàº çàáåçïå÷èòè
íàä³éí³ñòü óñüîãî ðèíêó â ö³ëîìó.

Ï³äãîòîâêà ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó

Îêð³ì ò³ñíî¿ ùîäåííî¿ ðîáîòè ç ó÷àñíèêàìè ðèíêó, Êîì³ñ³ÿ êîîðäèíóº
ðîáîòó ç ï³äãîòîâêè ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó. Âñòàíîâëþþ÷è êâà-
ë³ô³êàö³éí³ âèìîãè äî îñ³á, ÿê³ çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç ö³ííèìè
ïàïåðàìè, Êîì³ñ³ÿ ïðîâîäèòü ñåðòèô³êàö³þ ôàõ³âö³â øëÿõîì âèäà÷³ ñåðòè-
ô³êàò³â íà ïðàâî çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè â
Óêðà¿í³ íà ï³äïðèºìñòâàõ, ÿê³ ìàþòü â³äïîâ³äíó ë³öåíç³þ ðåãóëÿòîðà, à òà-
êîæ àíóëþâàííÿ òàêèõ ñåðòèô³êàò³â.

Òàê, íà áàç³ Óêðà¿íñüêîãî ³íñòèòóòó ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó Êè¿âñüêî-
ãî íàö³îíàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî óí³âåðñèòåòó -  íàâ÷àëüíî-ìåòîäè÷íîìó öåíòð³
Êîì³ñ³¿, ñòâîðåíî ïîñò³éíî ä³þ÷ó Ðàäó ç ïèòàíü êîîðäèíàö³¿ ðîáîòè ç âèäàí-
íÿ ìåòîäè÷íèõ ïîñ³áíèê³â òà ï³äðó÷íèê³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó òà êîð-


