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íîñò³ ç óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì òà ¿¿ àíóëþâàííÿ», çàðåºñòðîâàíî
â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 28.02.2012  çà ¹327/20640, à òàêîæ ð³øåí-
íÿ Êîì³ñ³¿ â³ä 07.02.2012 ¹ 235 «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ë³öåíç³éíèõ óìîâ ïðî-
âàäæåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â - ä³ÿëüíîñò³ ç
óïðàâë³ííÿ ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì», çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿
Óêðà¿íè 28 ëþòîãî 2012 ð. çà ¹ 328/20641.

Ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Çàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â º îäíèì ç ïåðøî÷åðãîâèõ çàâäàíü ä³ÿëüíîñò³ Êîì³ñ³¿,
à âïðîâàäæåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó äàº ìîæëèâ³ñòü äîâåñòè, ùî â³ò÷èç-
íÿíèé ôîíäîâèé ðèíîê êîíòðîëüîâàíèé òà ïðîçîðèé.

Â³äçíà÷èìî, ùî ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä ïåðåäáà÷àº ðåãóëÿðíå ïðîâåäåííÿ
îö³íêè çàãàëüíîãî ô³íàíñîâîãî ñòàíó ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè, ðåçóëüòàò³â ä³ÿëü-
íîñò³ ñèñòåìè òà ÿêîñò³ óïðàâë³ííÿ íåþ, äîòðèìàííÿ îáîâ'ÿçêîâèõ íîðìà-
òèâ³â òà ³íøèõ ïîêàçíèê³â ³ âèìîã, ùî îáìåæóþòü ðèçèêè çà îïåðàö³ÿìè ç
ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè. Çàïðîâàäæåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íàãëÿäó íà ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â - öå âàæëèâèé êðîê äëÿ ñòâîðåííÿ åôåêòèâíîãî òà ë³êâ³äíî-
ãî ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³. Êîì³ñ³ÿ ïðîâåëà ìàñøòàáíó ðîáîòó â äàíîìó
íàïðÿì³, îñê³ëüêè äëÿ ñòâîðåííÿ íîâî¿ íîðìàòèâíî¿ áàçè íåîáõ³äíî áóëî
çä³éñíèòè ìîí³òîðèíã ïðóäåíö³éíèõ àñïåêò³â ä³ÿëüíîñò³ îá'ºêò³â íàãëÿäó, à
òàêîæ ïðîâåñòè àíàë³ç íàÿâíî¿ â ðåãóëÿòîð³ ³íôîðìàö³¿ äëÿ âèçíà÷åííÿ ïðó-
äåíö³éíèõ ïîêàçíèê³â.

Ó 2012 ðîö³ ôàõ³âöÿìè Êîì³ñ³¿ ñï³ëüíî ç ó÷àñíèêàìè ðèíêó, ç óðàõóâàí-
íÿì ¿õí³õ ïðîïîçèö³é òà ðåêîìåíäàö³é, àêòèâíî ïðîâîäèëàñü ðîçðîáêà ïîëî-
æåíü, ùî óðåãóëþþòü ïðóäåíö³éíèé íàãëÿä íà ôîíäîâîìó ðèíêó çà òîðãîâöÿ-
ìè ö³ííèìè ïàïåðàìè, êîìïàí³ÿìè ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâå-
ñòîð³â, à òàêîæ ïðîôó÷àñíèêàìè, ùî çä³éñíþþòü äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü. ßê
ðåçóëüòàò ïë³äíî¿ ðîáîòè, ïðîòÿãîì ðîêó áóëî ïðèéíÿòî òðè íîðìàòèâíèõ
äîêóìåíòè.  Òàê, âîíè âñòàíîâëþþòü ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ ïðóäåíö³éíîãî íà-
ãëÿäó çà âèùå íàçâàíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó, âèçíà÷àþòü îñíîâí³
ðèçèêè ¿õ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ ïîêàçíèêè, ÿê³ áóäóòü çàñòîñîâóâàòèñÿ äëÿ ¿õ
âèì³ðþâàííÿ, ùî äîçâîëèòü çä³éñíþâàòè êîíòðîëü çà ë³êâ³äí³ñòþ êîìïàí³é ³
ìîæëèâ³ñòü ïðîãíîçóâàòè ìàéáóòí³é ô³íàíñîâèé ñòàí íà îñíîâ³ àíàë³çó îòðè-
ìàíî¿ ³íôîðìàö³¿. Êð³ì òîãî, óõâàëåí³ äîêóìåíòè ïåðåäáà÷àþòü âñòàíîâëåííÿ
íîðìàòèâ³â, ÿê³ çàñòîñîâóâàòèìóòüñÿ äëÿ âèçíà÷åííÿ ñòóïåí³â ðèçèêó.

Ó 2012 ðîö³ Êîì³ñ³ÿ ïðîéøëà îäèí ³ç ê³ëüêîõ åòàï³â âïðîâàäæåííÿ ïðó-
äåíö³éíîãî íàãëÿäó íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Ðîáîòà íàä ðîçðîáêîþ íîðìà-
òèâíèõ äîêóìåíò³â ó öüîìó ñåãìåíò³ áóäó ïðîâîäæóâàòèñÿ é íàäàë³, à êîíò-
ðîëü çà óíèêíåííÿì ñèñòåìíèõ ðèçèê³â ïðîôó÷àñíèê³â ìàº çàáåçïå÷èòè
íàä³éí³ñòü óñüîãî ðèíêó â ö³ëîìó.

Ï³äãîòîâêà ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó

Îêð³ì ò³ñíî¿ ùîäåííî¿ ðîáîòè ç ó÷àñíèêàìè ðèíêó, Êîì³ñ³ÿ êîîðäèíóº
ðîáîòó ç ï³äãîòîâêè ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó. Âñòàíîâëþþ÷è êâà-
ë³ô³êàö³éí³ âèìîãè äî îñ³á, ÿê³ çä³éñíþþòü ïðîôåñ³éíó ä³ÿëüí³ñòü ç ö³ííèìè
ïàïåðàìè, Êîì³ñ³ÿ ïðîâîäèòü ñåðòèô³êàö³þ ôàõ³âö³â øëÿõîì âèäà÷³ ñåðòè-
ô³êàò³â íà ïðàâî çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè â
Óêðà¿í³ íà ï³äïðèºìñòâàõ, ÿê³ ìàþòü â³äïîâ³äíó ë³öåíç³þ ðåãóëÿòîðà, à òà-
êîæ àíóëþâàííÿ òàêèõ ñåðòèô³êàò³â.

Òàê, íà áàç³ Óêðà¿íñüêîãî ³íñòèòóòó ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó Êè¿âñüêî-
ãî íàö³îíàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî óí³âåðñèòåòó -  íàâ÷àëüíî-ìåòîäè÷íîìó öåíòð³
Êîì³ñ³¿, ñòâîðåíî ïîñò³éíî ä³þ÷ó Ðàäó ç ïèòàíü êîîðäèíàö³¿ ðîáîòè ç âèäàí-
íÿ ìåòîäè÷íèõ ïîñ³áíèê³â òà ï³äðó÷íèê³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó òà êîð-
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ïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ. Äî ñêëàäó Ðàäè óâ³éøëè ïðåäñòàâíèêè Êîì³ñ³¿ òà
íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â, ç ÿêèìè ó ðåãóëÿòîðà óêëàäåíèé äîãîâ³ð ïðî ñï³âðîá-
³òíèöòâî ùîäî íàâ÷àííÿ òà àòåñòàö³¿ ôàõ³âö³â.

Ñèñòåìà ïðîôåñ³éíî¿ ï³äãîòîâêè ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó òà
íàãëÿäó çà çì³íàìè ó â³äîìîñòÿõ ñòîñîâíî ¿õ òðóäîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ çàïðîâàä-
æåíà â Óêðà¿í³ ùå ç 1996 ðîêó. Âîíà âêëþ÷àº â ñåáå íàâ÷àííÿ, ñêëàäàííÿ
êâàë³ô³êàö³éíîãî ³ñïèòó òà îòðèìàííÿ ñåðòèô³êàòà.

Ï³äãîòîâêà ôàõ³âö³â ç ïèòàíü ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîâîäèòüñÿ çà òèïîâèìè
ïðîãðàìè íàâ÷àííÿ ôàõ³âö³â ôîíäîâîãî ðèíêó òà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³í-
íÿ, çîêðåìà:

- íà ïðàâî âåäåííÿ ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â;

- ç ïèòàíü òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè;

- ç äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

- ç ïèòàíü îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè;

- ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè.

Çã³äíî äî äàíèõ, ùî íàä³éøëè äî Êîì³ñ³¿ â³ä íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â, ñòàíîì
íà  31.12.2012  íàâ÷àííÿ  ç  ïèòàíü  ôîíäîâîãî  ðèíêó  ïðîéøëè  4  812  îñ³á,
àòåñòàö³þ -  2 288 îñ³á. Êð³ì òîãî, çà äàíèìè Êîì³ñ³¿, âñüîãî âèäàíî 36 735
ñåðòèô³êàò³â íà çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó,
ïðîäîâæåíî - 10 696 ñåðòèô³êàò³â, ó òîìó ÷èñë³, ó 2012 ðîö³ Äåðæàâíîþ
êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó áóëî âèäàíî 78 ñåðòèô³êàò³â,
ïðîäîâæåíî - 42 ñåðòèô³êàòè, à âæå Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç  ö³ííèõ ïà-
ïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó âèäàíî 2 081 ñåðòèô³êàò. Äî áþäæåòó Óêðà¿íè çà
ðåºñòðàö³þ äîêóìåíò³â, ïîäàíèõ íà ñåðòèô³êàö³þ, ñòàíîì íà 31.12.2012 íàä-
³éøëî 4,681 ìëí ãðí, ó òîìó ÷èñë³ ó 2012 ðîö³ - 990,45 òèñ. ãðí.

ÏÐÀÂÎÇÀÑÒÎÑÓÂÀÍÍß ÍÀ ÐÈÍÊÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

Ïåðø çà âñå, äëÿ Êîì³ñ³¿ îäíèì ³ç âàæëèâèõ íàïðÿìê³â ðîáîòè º ñòâîðåí-
íÿ ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ ïðàâîâîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó. Çîê-
ðåìà, çàïîá³ãàííÿ ïðàâîïîðóøåííÿì íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à, â ðàç³ ¿õ
âèÿâëåííÿ, ñïðÿìóâàííÿ çóñèëü íà îïåðàòèâíå òà âñåá³÷íå ðîçñë³äóâàííÿ ³
âæèòòÿ çàõîä³â äëÿ ¿õ íåäîïóùåííÿ ó ïîäàëüøîìó.

Îòæå, ïðîòÿãîì 2012 ðîêó óïîâíîâàæåíèìè îñîáàìè Êîì³ñ³¿ áóëî ðîçã-
ëÿíóòî 7 657 ñïðàâ ïðî ïðàâîïîðóøåííÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, çà ðå-
çóëüòàòàìè  ÷îãî  áóëî  íàêëàäåíî  6  237  øòðàô³â  íà  çàãàëüíó  ñóìó  48,795
ìëí ãðí. Äî òîãî æ, âèíåñåíî 991 ïîïåðåäæåííÿ, àíóëüîâàíî 56 ë³öåíç³é íà
çä³éñíåííÿ ïðîôåñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ çóïè-
íåíî ä³þ 1 ë³öåíç³¿, ñêëàäåíî 71 ïðîòîêîë ïðî àäì³í³ñòðàòèâí³ ïðàâîïîðó-
øåííÿ òà çàêðèòî 301 ñïðàâè ïðî ïðàâîïîðóøåííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó.

Âñüîãî çà 2012 ð³ê þðèäè÷íèìè òà ô³çè÷íèìè îñîáàìè çà ïðàâîïîðóøåí-
íÿ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â áóëî  ñïëà÷åíî øòðàô³â íà çàãàëüíó ñóìó 3,
225 ìëí  ãðí. äî äåðæàâíîãî áþäæåòó.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî íàéá³ëüø òèïîâèìè ïîðóøåííÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â º íåïîäàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ äàíèõ ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè ôîí-
äîâîãî ðèíêó, íåïîäàííÿ ðåãóëÿðíî¿ òà îñîáëèâî¿ ³íôîðìàö³¿ åì³òåíòàìè
ö³ííèõ ïàïåð³â, íåâèêîíàííÿ ðîçïîðÿäæåíü ïðî óñóíåííÿ ïîðóøåíü çàêîíî-
äàâñòâà ïðî ö³íí³ ïàïåðè. Êð³ì òîãî, ó 2012 ðîö³ Êîì³ñ³ºþ áóëî âèÿâëåíî òà
ïðèòÿãíóòî äî â³äïîâ³äàëüíîñò³ ê³ëüêà òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè çà óìèñí³
ä³¿, ùî ìàþòü îçíàêè ìàí³ïóëþâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó.


