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Ó ñòàòò³ ïðîàíàë³çîâàíî òà ñèñòåìàòèçîâàíî ï³äõîäè äî ðîçêðèòòÿ çì³ñòó
äåô³í³ö³¿ «ìàêðîô³íàíñîâèé ³íäèêàòîð», ùî ôîðìóº ï³ä´ðóíòÿ äëÿ ñòâîðåííÿ
ñèñòåìè êëþ÷îâèõ ìàêðîô³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â. Ðîçøèðåíî ìåæ³ ïîíÿòòÿ
«³íäèêàòîð», ùî íàäàº ìîæëèâ³ñòü ðîçãëÿäàòè íå ëèøå ê³ëüê³ñí³ ïîêàçíèêè.
Ïðîâåäåíèé àíàë³ç ñèñòåìè êëþ÷îâèõ ìàêðîô³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ìàñø-
òàáí³ñòü òà ãëèáèíà êðèçîâèõ òåíäåíö³é
ó ïåð³îä 2007-2009 ð.ð., îá'ºäíàííÿ
ÿêîñòåé áàãàòüîõ ïîïåðåäí³õ êðèç, ñüî-
ãîäí³øíº çíàõîäæåííÿ óñ³õ ðèíê³â ó
ñòàí³ çàòÿæíî¿ ðåöåñ³¿ âèìàãàþòü ôîð-
ìóâàííÿ ìîæëèâèõ ïîïåðåäæóâàëüíèõ
çàõîä³â, â îñíîâ³ ÿêèõ ïîâèííà çíàõî-
äèòèñü ñèñòåìà ìàêðîô³íàíñîâèõ ³íäè-
êàòîð³â. Òàêèì ÷èíîì, ïðîáëåìàòèêà,
ïîñòàâëåíà â ñòàòò³, ìàº íà ìåò³ ÷àñò-
êîâî êîìïåíñóâàòè íàÿâí³ ïðîá³ëè â
íàïðÿìêó äîñë³äæåííÿ îêðåìèõ àñ-
ïåêò³â àêòóàëüíî¿ ïðîáëåìè ðîçðîáêè
³íäèêàòîð³â ìàêðîô³íàíñîâîãî ð³âíÿ
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ïðîâåñòè ñèñòåìà-
òèçàö³þ òà àíàë³ç ãðóï çàïðîïîíîâàíèõ
ìàêðîô³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà
ïóáë³êàö³é. Ïðîáëåìàòèêà ôîðìóâàííÿ
áëîêó ³íäèêàòîð³â ìàêðîð³âíÿ ó êîí-
òåêñò³ áàëàíñóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòå-
ìè äî öüîãî ÷àñó íå çíàéøëà ñâîãî ëî-
ã³÷íîãî âèð³øåííÿ. Íå çâàæàþ÷è íà
çàçíà÷åí³ óìîâè, ôàõîâà ë³òåðàòóðà ïðî-
ïîíóº äî ðîçãëÿäó ïåâíèé îáñÿã ïðîïî-
çèö³é ùîäî ñòâîðåííÿ ºäèíî¿ ñèñòåìè
ìàêðîô³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â â êîí-
òåêñò³ â³äîáðàæåííÿ ðåàë³é Óêðà¿íè òà
ïîäàëüøî¿ ïåðñïåêòèâè ¿¿ ðîçâèòêó.
Ñåðåä íåáàãàòüîõ íàóêîâö³â, ùî ïåâíèì
÷èíîì çâåðòàþòüñÿ äî ïðîáëåìàòèêè
âèçíà÷åííÿ òà óïîðÿäêóâàííÿ ñèñòåìè
ìàêðîô³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â, âàæëè-
âî â³äçíà÷èòè ïðàö³ Áàðàíîâñüêîãî Î.².,
Âàñèëèêà Î.Ä., Ãåðàñèìåíêà Î.Ì.,
ªðìîøåíêà Ì.Ì., Êàðï³íñüêîãî Á.À.,
Ëüîâî÷ê³íà Ñ.Â., Ëþá³÷à Î.Î., Ìàðòè-
íþêà Â.Ï., Îïàð³íà Â.Ì., Ôåäîñîâà
Â.Ì. Òàêîæ äàíà ïðîáëåìà º íàãàëüíîþ
äî âèð³øåííÿ çàäëÿ ïîïåðåäæåííÿ êðè-
çîâèõ ÿâèù.

Ìåòà ³ çàâäàííÿ äîñë³äæåííÿ.
Côîðìóâàòè ïîíÿò³éíèé àïàðàò ó êîí-
òåêñò³ âèçíà÷åííÿ òåðì³íó «ìàêðî-
ô³íàíñîâèé ³íäèêàòîð» òà îá´ðóíòóâà-
òè éîãî â³äïîâ³äí³ñòü íà ïðèêëàä³ àíà-
ë³çó ñèñòåìè ìàêðîô³íàíñîâèõ ïîêàç-
íèê³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Ó ñó-
÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ íàé÷àñ-
ò³øå çóñòð³÷àºòüñÿ âèçíà÷åííÿ, çàïðî-
ïîíîâàíå Ëüîâî÷ê³íèì Ñ.Â. Çà öèì âèç-
íà÷åííÿì ìàêðîô³íàíñîâ³ ³íäèêàòîðè
ÿâëÿþòü ñîáîþ ñèñòåìó ³íôîðìàö³éíî-
ãî çàáåçïå÷åííÿ ðîçðîáêè é ðåàë³çàö³¿
ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè [1, ñ. 11]. Íà íàøó
äóìêó, äàíå âèçíà÷åííÿ íå ïîâí³ñòþ
â³äïîâ³äàº ïîòðåáàì âïðîâàäæåííÿ ìàê-
ðîô³íàíñîâîãî àíàë³çó, îñê³ëüêè íå äàº
ìîæëèâ³ñòü âèä³ëèòè ìàêðîô³íàíñîâ³
³íäèêàòîðè ñåðåä ³íøèõ ïîêàçíèê³â
åêîíîì³÷íî¿ ñôåðè. Âèçíà÷åííÿ º äîñ-
òàòí³ì â ïðîöåñ³ ðîçðîáêè òåîðåòè÷íî¿
áàçè äëÿ ìàêðîô³íàíñîâîãî àíàë³çó,
êîëè ñèñòåìà ³íäèêàòîð³â º îäíèì ç
åëåìåíò³â âõ³äíèõ äàíèõ. Ïðîòå, äëÿ
ôîðìóâàííÿ îñíîâè ïîáóäîâè ñèñòåìè
ìàêðîô³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â íåîáõ³ä-
íî ðîçøèðèòè äàíå âèçíà÷åííÿ â íà-
ïðÿìêó îêðåñëåííÿ ìåæ ïîêàçíèê³â
ìàêðîô³íàíñîâîãî ð³âíÿ.

Ðîçãëÿíåìî îêðåì³ ñêëàäîâ³ òåðì³-
íîëîã³÷íîãî ñïîëó÷åííÿ «ìàêðîô³íàí-
ñîâèé ³íäèêàòîð». Ó íàóêîâ³é ë³òåðà-
òóð³ òåðì³í «³íäèêàòîð» ïî-ð³çíîìó
òðàêòóºòüñÿ åêîíîì³ñòàìè, ìàòåìàòèêà-
ìè, ê³áåðíåòèêàìè òà åêîëîãàìè. Â³í
ïîõîäèòü â³ä ëàòèíñüêîãî ñëîâà
«indicator» ³ ïåðåêëàäàºòüñÿ ÿê âêàç³â-
íèê. Â òîé æå ÷àñ äàíîìó òåðì³íó ïðè-
òàìàííà ïðîöåñíà ñêëàäîâà, ÿêà îïè-
ñóºòüñÿ éîãî ïîõîäæåííÿì â³ä ëàòèíñü-
êîãî ñëîâà «indico», ïåðåêëàäàºòüñÿ ÿê
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âêàçóþ, âèçíà÷àþ [2, ñ. 196], ³ òðàê-
òóºòüñÿ ÿê åëåìåíò, ùî â³äîáðàæàº õ³ä
ïðîöåñó àáî ñòàí îá’ºêòà ñïîñòåðåæåíü.
Óâàãè ïîòðåáóº âèçíà÷åííÿ Ñòàùþêà
Ã.Î. - «³íäèêàòîð - öå ïîêàçíèê, ÿêèé
â ñïðîùåíîìó âèãëÿä³ â³äîáðàæàº ïåâ-
íó ñèòóàö³þ, ùî º ÷àñòèíîþ ñêëàäîâî-
ãî êîìïëåêñó ÷è ñèñòåìè» [3, ñ. 112].
Àâòîð ï³äêðåñëþº âàæëèâ³ñòü íàÿâíîñò³
äëÿ ñèñòåìè ìàêðîô³íàíñîâèõ ³íäèêà-
òîð³â òàêî¿ õàðàêòåðèñòèêè, ÿê êîìï-
ëåêñí³ñòü. Òîáòî, îêðåìî æîäåí àãðåãî-
âàíèé ³íäèêàòîð íå ìîæå â ïîâí³é ì³ð³
õàðàêòåðèçóâàòè ñèòóàö³þ, àëå ñèñòå-
ìà òàêèõ ³íäèêàòîð³â äàº ìîæëèâ³ñòü
êîìïëåêñíîãî àíàë³çó ÿâèùà.

Â óêðà¿íñüê³é íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³
ïîðó÷ ç òåðì³íîì «³íäèêàòîð» ÷àñòî
âæèâàºòüñÿ ñëîâî «ïîêàçíèê». Â³äïî-
â³äíî ³ñíóº äâà ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ:
äóàë³ñòè÷íèé, ùî ðîçìåæîâóº ö³ ñëîâà
ç òî÷êè çîðó çì³ñòó [4, ñ. 105] òà ìîíî-
ë³ñòè÷íèé, ÿêèé âèçíà÷àº ¿õ ñèíîí³ì³-
÷íèìè. Òåðì³íè «economic indicator»,
«financial indicator», «macro-financial
indicator» âïåðøå áóëè ââåäåí³ â íàó-
êîâèé îá³ã â àíãë³éñüê³é ìîâ³. Òàê ÿê â
çàçíà÷åí³é ìîâ³ â³äñóòí³ â³äïîâ³äí³
ë³íãâ³ñòè÷í³ àíàëîãè îêðåìî äëÿ
òåðì³í³â «ïîêàçíèê» òà «³íäèêàòîð»,
ðîçãëÿíóò³ ëåêñè÷í³ îäèíèö³ ð³âí³ çà
ñâî¿ì çíà÷åííÿì.

Êëþ÷îâèì òåðì³íîì äîñë³äæåííÿ º
«ìàêðîô³íàíñîâèé ³íäèêàòîð». Îñê³ëüêè
â³í º ïðîäóêòîì çàõ³äíî¿ íàóêè, äîö³ëü-
íî çâåðíóòèñÿ â ïåðøó ÷åðãó äî ¿¿ äîðîá-
êó. Ïðîâ³äí³ çàðóá³æí³ âèäàííÿ ðîçãëÿ-
äàþòü çàçíà÷åíå ñëîâîñïîëó÷åííÿ áåç
ñóòòºâèõ ðîçá³æíîñòåé. Äåê³ëüêà äîâ³ä-
íèê³â ç ô³íàíñ³â ïðîïîíóþòü ðîçãëÿäà-
òè ìàêðîô³íàíñîâ³ ³íäèêàòîðè ÿê ñåð³þ
(àáî ãðóïó ñåð³é) ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ,
ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ ô³íàíñèñòàìè òà
åêîíîì³ñòàìè äëÿ àíàë³çó ³ ïðîãíîçóâàí-
íÿ çì³í ó åêîíîì³÷í³é ä³ÿëüíîñò³ [5, ñ.
111; 6, c. 115]. Ñëîâíèê á³çíåñ-òåðì³í³â
ðîçóì³º ï³ä ìàêðîô³íàíñîâèìè ³íäèêà-
òîðàìè êëþ÷îâ³ ñòàòèñòè÷í³ äàí³, ùî
ïîêàçóþòü ñòàí åêîíîì³êè, à òàêîæ âè-
êîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ çãëàäæåííÿ äàíèõ,
ïðè öüîìó ñïðîùóþ÷è ó äîñë³äæåíí³
ïðîöåñ ïîð³âíÿííÿ [7].

Íà íàøó äóìêó, ñóòí³ñòü ìàêðî-
ô³íàíñîâîãî ³íäèêàòîðà ðîçêðèâàºòüñÿ
ó âèêîíóâàíèõ íèì ôóíêö³ÿõ, ùî çâî-
äÿòüñÿ äî âèÿâëåííÿ, âèâ÷åííÿ, ïî-
ð³âíÿííÿ, ô³êñàö³¿ ïðèðîäè ïîä³¿ ÷è
çàõîäó äëÿ âèçíà÷åííÿ â³äïîâ³äíî¿ ðå-
àêö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè íà ïîäàëü-

øèé, ñóïðîâ³äíèé òà ïîâòîðíèé éîãî
ïðîÿâ. Âèçíà÷åííÿ òà ôîðìóâàííÿ ðå-
àêö³¿ àáî ðåàãóâàííÿ âèìàãàº ðîçãëÿäà-
òè ³íäèêàòîð ÿê ïðîöåñíó ñêëàäîâó ñè-
ñòåìè óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèìè ô³íàí-
ñàìè. ßêùî ïðåäñòàâèòè ïðîöåñ óïðàâ-
ë³ííÿ öèêëîì «ïëàíóâàííÿ-îðãàí³çà-
ö³ÿ-ìîòèâàö³ÿ-êîíòðîëü», òî íå-
îáõ³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ ³íäèêàòîð³â
ïðèñóòíÿ íà êîæíîìó ç çàçíà÷åíèõ
åòàï³â. Âîíè, â ñâîþ ÷åðãó, íà åòàï³
ïëàíóâàííÿ âèêîíóþòü ðîëü ïîïåðåä-
æåííÿ, íà åòàï³ îðãàí³çàö³¿ - ô³êñóþòü
ñèòóàö³þ, ùî ñêëàëàñÿ. Ìîòèâàö³éíà
ñêëàäîâà ³íäèêàòîðà íàäàº ñòèìóë äî
ïðèéíÿòòÿ àäåêâàòíèõ ð³øåíü, à êîíò-
ðîëü - ñâ³ä÷åííÿ ùîäî ïðàâèëüíîñò³
ïîïåðåäí³õ çàõîä³â ìåíåäæìåíòó àáî
ñèãíàëó äî íåîáõ³äíîñò³ ïîäàëüøèõ
çì³í. Â òîé æå ÷àñ, íå ìîæíà ñòâåðä-
æóâàòè, ùî çàçíà÷åí³ ôóíêö³îíàëüí³
îñîáëèâîñò³ ³íäèêàòîðà íà êîæíîìó ³ç
åòàï³â óïðàâë³ííÿ º îäèíè÷íèìè òà àá-
ñîëþòíèìè, òîìó ùî ìîâà éäå ïðî ôîð-
ìóâàííÿ ñèñòåìè ìàêðîô³íàíñîâèõ
³íäèêàòîð³â ç ìåòîþ óïðàâë³ííÿ, òîáòî
¿õ âçàºìîçâ'ÿçêó òà âçàºìîêîíòðîëþ.

Íàñòóïíèì íåîáõ³äíèì êðîêîì º
ôîðìóâàííÿ ìåòè âïðîâàäæåííÿ ñèñòå-
ìè ìàêðîô³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â. Ó
øèðîêîìó ðîçóì³íí³ âîíà ìîæå áóòè
ðîçä³ëåíà íà äâà âçàºìîïîâ'ÿçàí³ íàïðÿ-
ìè, ÿê³ ÷åðåç ñïåöèô³êó ñó÷àñíî¿ íàó-
êîâî¿ ë³òåðàòóðè ðîçãëÿäàþòüñÿ îêðå-
ìî. Ïåðøèì çàâäàííÿì âïðîâàäæåííÿ
ñèñòåìè ìàêðîô³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â
º ïëàíóâàííÿ òà àíàë³ç âïëèâó íà ïî-
òî÷íèé ñòàí åêîíîì³êè çà äîïîìîãîþ
íàÿâíèõ ô³íàíñîâèõ âàæåë³â. Ðîçãëÿ-
äàþ÷è ñòðóêòóðíó áóäîâó ô³íàíñîâîãî
ìåõàí³çìó, Ëüîâî÷ê³í Ñ.Â., ÿê îäèí ç
êëþ÷îâèõ ìåòîä³â ìåõàí³çìó, âèä³ëÿº
ìåòîä ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ [8]. Â
ñâîþ ÷åðãó, ô³íàíñîâå ðåãóëþâàííÿ ðîç-
ä³ëÿºòüñÿ íà íèçêó âàæåë³â: ô³ñêàëü-
íî¿, ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè òà ðèíêó çà-
ãàëîì. Äðóãèì çàâäàííÿì âïðîâàäæåí-
íÿ ñèñòåìè ìàêðîô³íàíñîâèõ ³íäèêà-
òîð³â º ôóíêö³îíóâàííÿ äåðæàâè ÿê
ñóá’ºêòà ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, äå îñíîâ-
íîþ ìåòîþ º çìåíøåííÿ âàðòîñò³ çàëó-
÷åííÿ êàï³òàëó. Çàçíà÷åíà ïðîáëåìàòè-
êà äîñèòü ð³äêî ðîçãëÿäàëàñÿ íà ìàê-
ðîð³âí³, ïðîòå çíà÷íà óâàãà ïðèä³ëåíà
ïðàöÿì ç âèâ÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ³íäèêà-
òîð³â íà ì³êðîð³âí³ - â ïðîöåñ³ àíàë³çó
ô³íàíñîâîãî ñòàíó ï³äïðèºìñòâ. Ïðî-
ïîíóºìî ðîçãëÿíóòè òàê³ ãðóïè ïîêàç-
íèê³â, íàâåäåí³ íà ðèñóíêó 1.
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Çàïðîïîíîâàíèé ïåðåë³ê ïîêàçíèê³â
äàº â³äïîâ³äü íà ïèòàííÿ «ÿê ä³º äåð-
æàâà â äàíèõ óìîâàõ åêîíîì³êè». Îñê³-
ëüêè íåîáõ³äí³ñòü àíàë³çó ìàêðîô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó ³ñíóº ÿê çà óìîâ ï³äíå-
ñåííÿ åêîíîì³êè, ÿêå ìè ìîãëè ñïîñ-
òåð³ãàòè äåê³ëüêà ðîê³â òîìó, òàê ³ çà
óìîâ ñïàäó, ÿê öå â³äáóâàºòüñÿ çàðàç,
íåîáõ³äíî ïîâ’ÿçàòè ô³íàíñîâèé ñòàí ç
óìîâàìè, â ÿêèõ äåðæàâà ä³º. Ìåòà çàç-
íà÷åíèõ ³íäèêàòîð³â - íàäàòè ³íôîðìà-
ö³þ ïðî ñïðîìîæí³ñòü äåðæàâè ô³íàí-
ñóâàòè âèäàòêè òà àêòèâíî âïëèâàòè íà
ñòàí åêîíîì³êè.

²íäèêàòîðè ðîçä³ëåíî íà òðè ãðóïè,
ùî õàðàêòåðèçóþòü ð³çí³ àñïåêòè
ô³íàíñîâîãî ñòàíó êðà¿íè: ô³íàíñîâó
ñò³éê³ñòü, ô³íàíñîâó ãíó÷ê³ñòü òà ô³íàí-
ñîâó çàëåæí³ñòü. Â òîé æå ÷àñ, ¿õ
â³ä’ºìíå ÷è ïîçèòèâíå çíà÷åííÿ íå
ìîæå áóòè îäíîçíà÷íèì êðèòåð³ºì ñòà-
íó åêîíîì³êè, âîíè ñêîð³øå º ñèãíà-
ëîì, ñòèìóëîì òà ïîøòîâõîì äî ïðèé-
íÿòòÿ ïåâíèõ ð³øåíü â ìåæàõ òà çà
ï³äòðèìêè ³ñíóþ÷î¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë-
³òèêè äåðæàâè. Òàê, íàïðèêëàä, ç îäí³º¿
ñòîðîíè íàÿâí³ñòü äåô³öèòó áþäæåòó º
íåãàòèâíèì ÿâèùåì, à çì³íà éîãî íà
ïðîô³öèò ìîæå ñòàòè ³íäèêàòîðîì íå-
ïîâíîãî âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíèõ ðå-
ñóðñ³â, ùî çóìîâèòü íåäîô³íàíñóâàííÿ
ôóíêö³é äåðæàâè. Áàçóþ÷èñü íà ñôîð-
ìîâàí³é âèùå äåô³í³ö³¿ ìàêðîô³íàíñî-
âîãî ³íäèêàòîðà ó çâîðîòí³é ¿¿ ³íòåðï-
ðåòàö³¿, äîðå÷íèì áóäå çàóâàæèòè, ùî
â³í ñòàº ðåàêö³ºþ íà ä³¿ ñèñòåìè óï-
ðàâë³ííÿ äåðæàâíèìè ô³íàíñàìè, ÿêà
ïðåäñòàâëåíà â³äïîâ³äíèìè ñóá’ºêòàìè
óïðàâë³ííÿ. Â òîé æå ÷àñ óïðàâë³ííÿ
áóäü-ÿêèìè ðåñóðñàìè íå ìîæå îáìå-

æóâàòèñÿ ëèøå ïðèéíÿòòÿì ð³øåíü,
áåç ïîïåðåäíüîãî àíàë³çó ðåàêö³¿ ô³íàí-
ñîâî¿ ñèñòåìè. Ðîçãëÿíåìî äåòàëüí³øå
ïîêàçíèêè, íàâåäåí³ íà ðèñ.1.

Ãðóïà ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿
ñò³éêîñò³ õàðàêòåðèçóº çäàòí³ñòü äåð-
æàâè ô³íàíñóâàòè ³ñíóþ÷³ ïðîãðàìè òà
³íø³ çîáîâ’ÿçàííÿ, âêëþ÷àþ÷è çîáîâ’ÿ-
çàííÿ ïåðåä êðåäèòîðàìè áåç ï³äâè-
ùåííÿ ïîäàòêîâîãî òèñêó òà ð³âíÿ áîð-
ãó.  Ìàêðîô³íàíñîâ³ ³íäèêàòîðè äàíî¿
ãðóïè ç ð³çíèõ ñòîð³í îö³íþþòü äå-
ôîëòí³ ðèçèêè êðà¿íè, òîáòî
éìîâ³ðí³ñòü ñèòóàö³¿ íåìîæëèâîñò³ âè-
êîíàííÿ âëàñíèõ çîáîâ’ÿçàíü.

Äåô³öèò áþäæåòó - ñóìà, íà ÿêó âè-
äàòêè áþäæåòó çà çâ³òíèé ïåð³îä ïåðå-
âèùóþòü äîõîäè. Â³äïîâ³äíî ïðîô³öèò
³íôîðìóº ïðî ïåðåâèùåííÿ äîõîä³â íàä
âèäàòêàìè. Ïîêàçíèêè ìîæóòü àíàë³-
çóâàòèñü ç íèçêîþ âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ, ç
ìåòîþ ðîçêðèòòÿ ïðè÷èí çì³ùåííÿ
ð³âíîâàãè «äîõîäè-âèòðàòè». Ñåðåä íèõ
- ïîêàçíèêè âåðòèêàëüíîãî àíàë³çó
ñòðóêòóðè áþäæåòíèõ äîõîä³â/âèäàòê³â
òà ãîðèçîíòàëüíîãî àíàë³çó äèíàì³êè
ïîêàçíèê³â ãðóï äîõîä³â àáî âèäàòê³â â
ìåæàõ âèêîíàííÿ ïëàíó. Äèíàì³êà äà-
íîãî ³íäèêàòîðà äëÿ Óêðà¿íè çîáðàæå-
íà íà ðèñ.2.

Ïðåäñòàâëåí³ ðåçóëüòàòè ðîçðàõóíê³â
â³äîáðàæàþòü íåîäíîð³äíó äèíàì³êó
äåô³öèòó äåðæàâíîãî áþäæåòó, ïðè÷è-
íîþ ÿêî¿ º íåñòàá³ëüíà åêîíîì³÷íà ñè-
òóàö³ÿ. Íàéá³ëüøå çíà÷åííÿ äåô³öèòó
Äåðæàâíîãî áþäæåòó ñïîñòåð³ãàëîñÿ ó
2010 ðîö³. Àíàë³ç ñòàòåé âèäàòê³â Äåð-
æàâíîãî áþäæåòó ïîêàçàâ ð³çêå çðîñ-
òàííÿ ÷àñòêè âèäàòê³â çà ñòàòòÿìè «êà-
ï³òàëüí³ òðàíñôåðòè ï³äïðèºìñòâàì (óñ-
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Ðèñ.1. Ñèñòåìà ìàêðîô³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â

Ïðèì³òêà. Ñòðóêòóðîâàíî òà ñèñòåìàòèçîâàíî àâòîðàìè.
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À Ðèñ.2. Äèíàì³êà òà ïðîãíîç äåô³öèòó Äåðæàâíîãî áþäæåòó
ÿê ³íäèêàòîðà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³.

Ïðèì³òêà. Ñêëàäåíî òà ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè ÄÊÑÓ [9; 10].

òàíîâàì, îðãàí³çàö³ÿì)» òà «âèïëàòà
ïðîöåíò³â (äîõîäó) çà çîáîâ’ÿçàííÿìè»,
ÿê³ â³äïîâ³äíî çðîñëè ç 2,2% ó 2009
ðîö³ äî 4,1% ó 2010 ðîö³ òà ç 4,1% äî
5,5% ñóìè âèäàòê³â.  Òàêà ñèòóàö³ÿ º
çâè÷àéíîþ äëÿ ïðîöåñ³â ïðîâàäæåííÿ
àêòèâíî¿ ïîë³òèêè îçäîðîâëåííÿ òà áîð-
ãîâî¿ ïîë³òèêè â óìîâàõ åêîíîì³÷íî¿
êðèçè.

Çà äàíèìè Ïðîãíîçó Äåðæàâíîãî
áþäæåòó Óêðà¿íè íà 2013 òà 2014 ðîêè
[9] ïåðåäáà÷àºòüñÿ ñêîðî÷åííÿ äåô³öè-
òó äåðæàâíîãî áþäæåòó ç 1,6 â³äñîòêà
ÂÂÏ ó 2012 ðîö³ äî 1 â³äñîòêà ó 2013
òà 1,5 â³äñîòêà ó 2014 ðîö³, ùî çàáåç-
ïå÷èòü ïîì³ðêîâàíå çðîñòàííÿ òåìï³â
äåðæàâíîãî áîðãó, ÿêå íå ïåðåâèùóâà-
òèìå òåìïè çðîñòàííÿ ÂÂÏ. Óòðèìàí-
íÿ çàçíà÷åíîãî ð³âíÿ äåô³öèòó ïëà-
íóºòüñÿ äîñÿãòè çàâäÿêè çðîñòàííþ äî-

õîä³â áþäæåòó òà îïòèì³çàö³¿ áþäæåò-
íèõ âèäàòê³â.

Â³äíîøåííÿ àêòèâ³â äî çîáîâ’ÿçàíü
ïîêàçóº âåëè÷èíó ïîêðèòòÿ çîáîâ’ÿçàíü
íàÿâíèìè àêòèâàìè äåðæàâè. Ðîçðàõî-
âóºòüñÿ íà îñíîâ³ çâ³ò³â Äåðæàâíîãî
êàçíà÷åéñòâà Óêðà¿íè «Ïðî ô³íàíñîâèé
ñòàí Äåðæàâíîãî áþäæåòó» [10]. Ïîêàç-
íèê á³ëüøèé çà îäèíèöþ îçíà÷àº ïå-
ðåâàæàííÿ àêòèâ³â íàä ïàñèâàìè, ìåí-
øèé çà îäèíèöþ â³äîáðàæàº ïîòðåáó â
íàðîùåíí³ ìàéáóòí³õ äîõîä³â àáî çàëó-
÷åíí³ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â. Ðîçðàõóíîê
äàíîãî ïîêàçíèêà ïðåäñòàâëåíèé íà
ðèñ.3.

Çàãàëüíà äèíàì³êà ðîçðàõîâàíîãî
³íäèêàòîðà çà ïåð³îä ç 2006 äî 2012 ðîêó
º âèñõ³äíîþ, ùî â³äîáðàæàº çðîñòàííÿ
àêòèâ³â (çàîùàäæåíü òà ³íâåñòèö³é)
øâèäøèìè òåìïàìè çà çðîñòàííÿ çî-

Ðèñ.3. Äèíàì³êà â³äíîøåííÿ àêòèâ³â Äåðæàâíîãî áþäæåòó
äî éîãî çîáîâ'ÿçàíü ÿê ³íäèêàòîð ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³.

Ïðèì³òêà. Ñêëàäåíî òà ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè ÄÊÑÓ [10].
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áîâ’ÿçàíü. Äàíà òåíäåíö³ÿ ìîæå íåãà-
òèâíî ðîçãëÿäàòèñÿ ç òî÷êè çîðó êåéí-
ñ³àíñüêèõ òå÷³é åêîíîì³êè, ÿê³ íàãî-
ëîøóþòü íà ñòèìóëþâàíí³ åêîíîì³êè
â êðèçîâ³ ïåð³îäè çà ðàõóíîê çðîñòàí-
íÿ äåðæàâíèõ âèòðàò. Öå ìàëî á â³äîá-
ðàçèòèñü ó íèçõ³äíîìó òðåíä³.
Â³ä’ºìíèé òðåíä ñïîñòåð³ãàâñÿ ó 2010
òà 2012 ðîêàõ.

Â³äíîøåííÿ äåðæàâíîãî áîðãó äî
ÂÂÏ - â³äîáðàæàº âïèâ, ùî ìîæå ìàòè
äåðæàâíèé áîðã íà åêîíîì³êó. Íà îñ-
íîâ³ äàíîãî ïîêàçíèêà âèçíà÷àºòüñÿ
ìîæëèâ³ñòü äåðæàâè ñâîº÷àñíî ³ â ïî-
âíîìó îáñÿç³ âèêîíóâàòè ñâî¿ áîðãîâ³
çîáîâ’ÿçàííÿ áåç äîïîìîãè ì³æíàðîäíèõ
ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é (÷è ³íøèõ
ñóá’ºêò³â), áåç ïðîâåäåííÿ ðåñòðóêòó-
ðèçàö³¿ öèõ çîáîâ’ÿçàíü ÷è îãîëîøåí-
íÿ äåôîëòó, à òàêîæ ìîæëèâ³ñòü
çä³éñíþâàòè äåðæàâí³ çàïîçè÷åííÿ íà
ðèíêàõ êàï³òàëó çà ïðèéíÿòíèìè â³äñîò-
êîâèìè ñòàâêàìè. Äèíàì³êà çàçíà÷åíî-
ãî ³íäèêàòîðà äëÿ Óêðà¿íè ïîäàíà íà
ðèñ.4.

Ïðîàíàë³çîâàí³ äàí³ â³äîáðàæàþòü
çðîñòàííÿ ïðÿìîãî òà ãàðàíòîâàíîãî
äåðæàâíîãî áîðãó òåìïàìè, øâèäøèìè
çà çðîñòàííÿ ÂÂÏ. Ð³çêà çì³íà òðåíäó
ó 2009 ðîö³ º ðåàêö³ºþ ô³íàíñîâî¿ ñèñ-
òåìè íà êðèçîâ³ ÿâèùà åêîíîì³êè, ÿê³
ñïðè÷èíèëè ïàä³ííÿ äîõîä³â òà íå-
îáõ³äí³ñòü ïîøóêó äîäàòêîâèõ äæåðåë
ô³íàíñóâàííÿ. Ïðÿìèé çîâí³øí³é òà
âíóòð³øí³é áîðã âèðîñëè íà 58% òà
103,9% â³äïîâ³äíî, çàãàëîì ïðÿìèé
äåðæàâíèé áîðã çð³ñ íà 73,7%. Ãàðàí-

òîâàíèé (óìîâíèé) áîðã çð³ñ íà 53,1%,
â òîìó ÷èñë³ çà âíóòð³øí³ìè ïîçèêàìè
íà 602,8%, à çà çîâí³øí³ìè íà 33,7%.
Öå ñâ³ä÷èòü, ùî äåðæàâà âèñòóïàëà àê-
òèâíèì êðåäèòîðîì íà âíóòð³øíüîìó
ðèíêó, â òîìó ÷èñë³ ç ìåòîþ çìåíøåí-
íÿ ãðîøîâî¿ ìàñè äëÿ ñêîðî÷åííÿ òåì-
ïó ³íôëÿö³¿.

Ðàçîì òðè ïîêàçíèêè äàíî¿ ãðóïè
âêàçóþòü íà çàãàëüíó òåíäåíö³þ çðîñ-
òàííÿ êðåäèòíèõ ðèçèê³â. Çà óìîâ ïà-
ä³ííÿ åêîíîì³÷íî¿ àêòèâíîñò³, ñòðàòå-
ã³ÿ íàðîùåííÿ äåô³öèòó áþäæåòó ç òî÷-
êè çîðó êåéíñ³àíñüêèõ øê³ë º âèïðàâ-
äàíîþ. Ïåðåâèùåííÿ çàãàëüíîïðèéíÿ-
òèõ ãðàíè÷íèõ çíà÷åíü, íà ïðèêëàä,
â³äíîøåííÿ áîðãó äî ÂÂÏ íà ð³âí³ 60%,
íå ñïîñòåð³ãàëîñÿ.

Ãðóïà ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿ ãíó÷-
êîñò³ - õàðàêòåðèçóº  ãðàíè÷íó ìåæó,
äî ÿêî¿ äåðæàâà ìîæå íàðîùóâàòè áîðã
òà ïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ â³äïîâ³äíî äî
ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè. Çðîñòàííÿ çîáî-
â’ÿçàíü òà ïîäàòêîâîãî òèñêó çìåíøóº
ãíó÷ê³ñòü òà çäàòí³ñòü äåðæàâè ðåàãó-
âàòè íà çì³íí³ åêîíîì³÷í³ óìîâè.

Â³äíîøåííÿ âèòðàò íà îáñëóãîâóâàí-
íÿ áîðãó äî äîõîä³â áþäæåòó - ïîêàçóº
÷àñòêó ïîòî÷íèõ äîõîä³â, ùî ìàº áóòè
íàïðàâëåíà íà îáñëóãîâóâàííÿ (ñïëàòó
êîì³ñ³é, â³äñîòê³â çà êðåäèòàìè òà ïî-
ãàøåííÿ îñíîâíî¿ ÷àñòèíè áîðãó) ìè-
íóëèõ çîáîâ’ÿçàíü. Äèíàì³êà çàçíà÷å-
íîãî ³íäèêàòîðà äëÿ Óêðà¿íè ðîçãëÿ-
äàºòüñÿ íà ðèñ.5.

Çà ðåçóëüòàòàìè ïðîâåäåíèõ ðîçðà-
õóíê³â ðîçãëÿíóòèé ³íäèêàòîð ó ïåð³îä

Ðèñ.4. Äèíàì³êà â³äíîøåííÿ ïðÿìîãî òà ãàðàíòîâàíîãî äåðæàâíîãî áîðãó
äî ÂÂÏ ÿê ³íäèêàòîð ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³.

Ïðèì³òêà. Ñêëàäåíî òà ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè ÄÊÑÓ [10].
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À ç 2008 ïî 2012 ðîêè ìàº âèñõ³äíèé òðåíä,
âñåðåäíüîìó â³äíîøåííÿ ùîðîêó çðîñòà-
ëî ó ðîçì³ð³ 41% â á³ê ïåðåâèùåííÿ âèò-
ðàò íà îáñëóãîâóâàííÿ áîðãó. ²íäèêàòîð
ñèãíàë³çóº ïðî íåáåçïåêó íàÿâíî¿ ñèòó-
àö³¿, àäæå çðîñòàííÿ äàíîãî ïîêàçíèêà
ñâ³ä÷èòü ïðî çìåíøåííÿ åëàñòè÷íîñò³
îáñÿãó áîðãó, òîáòî íåìîæëèâîñò³ éîãî
çá³ëüøåííÿ ó âèïàäêó ïîòðåáè.

Â³äíîøåííÿ âëàñíèõ äîõîä³â äî ÂÂÏ
- îáñÿã äîõîä³â, îòðèìàíèõ øëÿõîì îïî-
äàòêóâàííÿ ó â³äíîøåíí³ äî âàëîâîãî
âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó çà â³äïîâ³äíèé
çâ³òíèé ïåð³îä. Âèñõ³äíèé òðåíä ìîæå
ñâ³ä÷èòè ïðî çìåíøåííÿ ãíó÷êîñò³. Â
òîé æå ÷àñ âïëèâ íà ô³íàíñîâó ãíó÷ê³ñòü
çàëåæèòü â³ä ãîòîâíîñò³ ïëàòíèê³â ïî-
äàòê³â äî ï³äâèùåííÿ ïîäàòêîâîãî òèñ-
êó. Äèíàì³êà çàçíà÷åíîãî ³íäèêàòîðà
äëÿ Óêðà¿íè ïîäàíà íà ðèñ.6.

Â ïåð³îä ç 2006 ïî 2010 ðîêè ñïîñòå-
ð³ãàëîñÿ çíèæåííÿ ïîêàçíèêà. Âðàõî-
âóþ÷è, ùî ïîäàòêîâ³ ñòàâêè çà áþäæå-
òîóòâîðþþ÷èìè ïîäàòêàìè íå çì³íþâà-
ëèñÿ, à âïëèâ êîëèâàíü åêîíîì³êè ³çî-
ëüîâàíèé ââåäåííÿì ïàðàìåòðà «ÂÂÏ»,

³íäèêàòîð ³íôîðìóþ ïðî çðîñòàííÿ
ò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè. Çðîñòàííÿ ñïîñòå-
ð³ãàºòüñÿ çà ïåð³îä ç 2011 ïî 2012 ðîêè,
ùî â òîìó ÷èñë³ ñòàº ðåàêö³ºþ íà ââå-
äåííÿ Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè. Â
ñâîþ ÷åðãó çíèæåííÿ ïîäàòêîâèõ ñòà-
âîê,  â  ïåðñïåêòèâ³,  ìàº  ïîâåðíóòè  äà-
íèé ïîêàçíèê íà ð³âåíü 21-22%.

Îáèäâà ïîêàçíèêè äàíî¿ ãðóïè ìàê-
ðîô³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â ñèãíàë³çóþòü
ïðî çìåíøåííÿ ìîæëèâîñò³ êîðîòêîñò-
ðîêîâîãî íàðîùåííÿ äîõîä³â áþäæåòó.
Â óìîâàõ ïàä³ííÿ åêîíîì³êè, ïîòðåáà â
äàíèõ çàõîäàõ çðîñòàº.

Ãðóïà ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿ çàëåæ-
íîñò³ - âèì³ðþº íà ñê³ëüêè óðÿä º çà-
ëåæíèì â³ä çîâí³øí³õ äæåðåë ô³íàíñó-
âàííÿ, íà ñê³ëüêè â³í çäàòíèé ¿õ êîíò-
ðîëþâàòè òà ÿê³ ðèçèêè ìîæóòü âïëèíó-
òè íà ìîæëèâ³ñòü óðÿäó âèêîíóâàòè ñâî¿
çîáîâ’ÿçàííÿ. ×èì íèæ÷èì º ÷àñòêà âëàñ-
íèõ äîõîä³â äåðæàâè, òèì á³ëüøå, çà
³íøèõ ð³âíèõ óìîâ, âîíà ïîêëàäàºòüñÿ
íà ô³íàíñîâ³ ð³øåííÿ ³íøèõ ñóá’ºêò³â.

Â³äíîøåííÿ âàëþòíèõ íàäõîäæåíü â
ðåçóëüòàò³ åêñïîðòó òîâàð³â òà ïîñëóã

Ðèñ.5. Äèíàì³êà â³äíîøåííÿ âèòðàò íà îáñëóãîâóâàííÿ áîðãó äî äîõîä³â
Äåðæàâíîãî áþäæåòó ÿê ³íäèêàòîð ô³íàíñîâî¿ ãíó÷êîñò³.

Ïðèì³òêà. Ñêëàäåíî òà ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè ÄÊÑÓ [10].

Ðèñ.6. Äèíàì³êà â³äíîøåííÿ âëàñíèõ äîõîä³â áþäæåòó äî ÂÂÏ
ÿê ³íäèêàòîð ô³íàíñîâî¿ ãíó÷êîñò³.

Ïðèì³òêà. Ñêëàäåíî òà ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè ÄÊÑÓ [10].
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äî çîâí³øíüîãî áîðãó âèçíà÷àº ìîæ-
ëèâ³ñòü äåðæàâè ïîãàñèòè çîáîâ’ÿçàí-
íÿ ïåðåä çîâí³øí³ìè êðåäèòîðàìè çà
ðàõóíîê íàäõîäæåííÿ âàëþòè ÷åðåç
ïåðåâèùåííÿ åêñïîðòíèõ îïåðàö³é íàä
³ìïîðòíèìè. Âèçíà÷àºòüñÿ ÿê â³äíî-
øåííÿ ñàëüäî âàëþòíîãî áàëàíñó äî çîâ-
í³øíüîãî ïðÿìîãî òà ãàðàíòîâàíîãî áîð-
ãó. Äèíàì³êà çàçíà÷åíîãî ³íäèêàòîðà
äëÿ Óêðà¿íè ïîäàíà íà ðèñ.7.

Ðîçãëÿíóòà äèíàì³êà â³äíîøåííÿ âà-
ëþòíèõ íàäõîäæåíü äî çîâí³øíüîãî áîð-
ãó º ïîêàçîâîþ, òàê ÿê äëÿ Óêðà¿íè õà-
ðàêòåðíèì º â³ä’ºìíå ñàëüäî âàëþòíîãî
áàëàíñó. Õî÷à çà öèõ óìîâ íåìîæëèâî
âèçíà÷èòè ö³ëüîâèé ð³âåíü ³íäèêàòîðà,
â³í ÷³òêî ñèãíàë³çóº ïðî íàÿâí³ñòü çàã-
ðîç äëÿ ô³íàíñîâî¿ çàëåæíîñò³ êðà¿íè.
Çà öèõ óìîâ ìîæóòü áóòè ðîçðàõîâàí³
äîïîì³æí³ ³íäèêàòîðè, òàê³ ÿê â³äíîøåí-
íÿ âàëþòíèõ ðåçåðâ³â äî çîâí³øíüîãî áîð-
ãó àáî âèòðàò íà éîãî îáñëóãîâóâàííÿ.

Íàâåäåí³ âèñíîâêè äàþòü óÿâëåííÿ
ïðî ñòàí ô³íàíñ³â äåðæàâè òà îö³íêó ä³¿
óðÿäó çà íàÿâíèõ åêîíîì³÷íèõ óìîâ.
Ïðîòå, ô³íàíñîâà ñèñòåìà îêð³ì ô³íàíñ³â
äåðæàâè âêëþ÷àº òàêîæ ô³íàíñè
ï³äïðèºìñòâ òà äîìîãîñïîäàðñòâ, ÿê³
áåçóìîâíî ò³ñíî âçàºìîïîâ’ÿçàí³, çàâäÿ-
êè ñò³éêèì ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèì
â³äíîñèíàì ì³æ ñîáîþ [11; 12; 13; 14].
Íà îñíîâ³ öüîãî âèçíà÷àºòüñÿ ïîäàëüøèé
íàïðÿì  ðîçâèòêó:  ³íòåãðàö³ÿ  â  ºäèíó
ñèñòåìó ïîêàçíèê³â, ùî äàâàëè á
îá’ºêòèâíó ³íôîðìàö³þ ïðî êîæíó ³ç çàç-
íà÷åíèõ ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè.

Ðèñ.7. Äèíàì³êà â³äíîøåííÿ âàëþòíèõ íàäõîäæåíü äî çîâí³øíüîãî áîðãó ÿê
³íäèêàòîð ô³íàíñîâî¿ çàëåæíîñò³.

Ïðèì³òêà. Ñêëàäåíî òà ïîáóäîâàíî àâòîðàìè çà äàíèìè ÄÊÑÓ [10].

ÂÈÑÍÎÂÊÈ
Äëÿ ôîðìóâàííÿ ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó

ïðèíöèïîâèì º âèçíà÷åííÿ òåðì³íó
«ìàêðîô³íàíñîâîãî ³íäèêàòîðà» ÿê ïðî-
öåñíî¿ ñêëàäîâî¿ ïðèéíÿòòÿ óïðàâë³íñü-
êèõ ð³øåíü, ùî º ñèãíàëîì ïðî ñòàí
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà îö³íêîþ ðåçóëü-
òàò³â âïðîâàäæåíèõ çàõîä³â. Êëþ÷îâèì
ìîìåíòîì âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ìàêðî-
ô³íàíñîâîãî ³íäèêàòîðà â ïðîöåñ³ ôîð-
ìóâàííÿ ñèñòåìè ïîêàçíèê³â çàëè-
øàºòüñÿ êîìïëåêñí³ñòü âçàºìîä³¿ ãðóï
çàçíà÷åíèõ ³íäèêàòîð³â òà ¿õ ôóíêö³é,
à ñàìå ìàêñèìàëüíîãî ³íôîðìóâàííÿ òà
ñèãíàë³çóâàííÿ. Ï³äñóìêîâèì ðåçóëü-
òàòîì ñòàº ³íôîðìàòèâíà íàïîâíåí³ñòü
êîæíîãî ³ç ðîçãëÿíóòèõ ³íäèêàòîð³â òà
¿õ ñóïðîâ³äíèõ ïîêàçíèê³â. Âîíà, â ñâîþ
÷åðãó, ñêëàäàºòüñÿ ç ÷îòèðüîõ åëå-
ìåíò³â: ñóòíîñò³ ïîêàçíèêà, éîãî äè-
íàì³êè, ì³ñöÿ â ñèñòåì³, òà ïîð³âíÿí-
íÿ ç àíàëîã³÷íèìè ïîêàçíèêàìè ³íøèõ
ñôåð. Ì³í³ìàëüíî ïðèéíÿòíèì º ðîçã-
ëÿä ìàêðîô³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â ó
äèíàì³ö³, ùî çàáåçïå÷óº íå ëèøå íà-
ãëÿäíèé âçàºìîçâ’ÿçîê ³ç ñóïðîâ³äíè-
ìè ïîêàçíèêàìè, àëå é ñòàº ñâ³ä÷åí-
íÿì ðåàãóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè íà
ïðèéíÿò³ çàõîäè, ùî â ñóêóïíîñò³ ôîð-
ìóþòü ïðîöåñ óïðàâë³ííÿ.

Ñòâîðåííÿ ïîâíîö³ííî¿ ñèñòåìè ìàê-
ðîô³íàíñîâèõ ³íäèêàòîð³â â Óêðà¿í³
ïåðåäáà÷àº âèð³øåííÿ øèðîêîãî êîëà
ïðîáëåì ³ ïîòðåáóº ïîäàëüøèõ äîñë³ä-
æåíü. Âðàõîâóþ÷è áàãàòîàñïåêòí³ñòü
ñàìîãî ïîíÿòòÿ «ìàêðîô³íàíñîâèé ³íäè-
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êàòîð», ðîçãëÿíóòà áàçîâà ñèñòåìà ïî-
êàçíèê³â, íà íàøó äóìêó, ìàòèìå âà-
ãîìå çíà÷åííÿ äëÿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè.
ßê çàçíà÷àëîñÿ, âîíà ìàº çà ìåòó ðîçê-
ðèòè «â ÿêèõ óìîâàõ ïðèéìàëèñü ò³ ÷è
³íø³ ð³øåííÿ» òà ÿê³ íàñë³äêè âîíè
ìàëè. Ôîðìóâàííÿ áàçè çíàíü íà îñíîâ³
ðåòðîñïåêòèâíîãî àíàë³çó ó ìàéáóòíü-
îìó äàñòü çìîãó á³ëüø òî÷íî ïðîãíîçó-
âàòè ðåçóëüòàòè òèõ ÷è ³íøèõ óïðàâë³-
íñüêèõ ð³øåíü.

Â ïðîöåñ³ ðîçãëÿäó ñèñòåìè ³íäè-
êàòîð³â âèÿâëåíî ðÿä òåíäåíö³é, ùî ó
ñóêóïíîñò³ ñèãíàë³çóþòü ïðî íàÿâí³ñòü
çàãðîç äëÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿-
íè. Àíàë³ç ïîêàçàâ äåñòàá³ë³çàö³þ äî-
õîä³â  òà  âèòðàò  áþäæåòó,  ùî  ç  2007
ðîêó áóëè ðóø³ºì íàðîùåííÿ
çîâí³øí³õ çîáîâ’ÿçàíü. Íàïðÿìè âèêî-
ðèñòàííÿ çàëó÷åíèõ êîøò³â íå çàáåç-
ïå÷èëè íàëåæíî¿ ðåíòàáåëüíîñò³, ùî
â³äîáðàæåíî ó çðîñòàíí³ ÷àñòêè âèò-
ðàò íà îáñëóãîâóâàííÿ áîðãó äî ñóìè
äîõîä³â áþäæåòó. Âðàõîâóþ÷è, ùî íà
öüîìó ôîí³ â³äáóâàëîñü âèìóøåíå íà-
ðîùåííÿ ãàðàíòîâàíîãî áîðãó, êðå-
äèòí³ ðåéòèíãè êðà¿íè çíà÷íî çíèçè-
ëèñü. Ñåðåä ïîçèòèâíèõ ñèãíàë³â âè-
ÿâëåíî çðîñòàííÿ â³äíîøåííÿ äîõîä³â
áþäæåòó äî ÂÂÏ ï³ñëÿ ïðèéíÿòòÿ Ïî-
äàòêîâîãî Êîäåêñó.

ßê îäèí ç åëåìåíò³â ñòàá³ë³çàö³¿
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ïðîïîíóºòüñÿ ôîð-
ìóâàííÿ ñèñòåìè ìàêðîô³íàíñîâèõ
³íäèêàòîð³â, ÿêà ìàëà á çàáåçïå÷èòè
îá’ºêòèâíó ³íôîðìàö³þ ïðî ñòàí ô³íàí-
ñîâî-åêîíîì³÷íî¿ ñôåðè òà íàäàòè ìîæ-
ëèâ³ñòü îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ä³é äåð-
æàâè çà äàíèõ óìîâ.
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