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Ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º àíàë³ç ñóòíîñò³ òà ñó÷àñíèõ îñîáëèâîñòåé îïîäàò-
êóâàííÿ êîðïîðàòèâíîãî á³çíåñó. Ó ñòàòò³ ïðîâåäåíî äîñë³äæåííÿ ïîäàòêîâèõ
ìåòîä³â ïðîòèä³¿ íåãàòèâíèì åêñòåðíàë³ÿì êîðïîðàòèâíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Îêðåñ-
ëåí³ ïðîáëåìè òà îñîáëèâîñò³ îïîäàòêóâàííÿ êîðïîðàö³é â ïðîöåñ³ ïîãëèáëåí-
íÿ ñâ³òîãîñïîäàðñüêèõ çâ’ÿçê³â.

Ñüîãîäí³ îñîáëèâî àêòóàëüíèì ïèòàí-
íÿì º âð³âíîâàæåííÿ ³íòåðåñ³â ð³çíèõ
ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, ÿê³ âè-
íèêàþòü ó ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ òà âè-
êîðèñòàííÿ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü
áþäæåòó äåðæàâè. Ïåðøà ñêëàäîâà äà-
íèõ â³äíîñèí ïîëÿãàº ó âñòàíîâëåíí³
îïòèìàëüíîãî ðîçì³ðó ïîäàòêîâîãî íà-
âàíòàæåííÿ íà ïëàòíèê³â ïîäàòê³â.
Äðóãà -  ó  âèçíà÷åíí³  íåîáõ³äíî¿  ñóìè
êîøò³â, ïîòð³áíèõ äëÿ âèêîíàííÿ äåð-
æàâîþ ïîêëàäåíèõ íà íå¿ ôóíêö³é.

Îñîáëèâî¿ âàãè äàíå ïèòàííÿ íàáó-
âàº ç îãëÿäó íà ãëîáàë³çàö³þ ñâ³òîãîñ-
ïîäàðñüêèõ çâ’ÿçê³â òà ïîñèëåííÿ âïëè-
âó íåãàòèâíèõ åêñòåðíàë³é âíàñë³äîê
ðîçøèðåííÿ ä³ÿëüíîñò³ êîðïîðàö³é.
Çîêðåìà,  ìîâà  éäå  ïðî  åêîëîã³÷í³  òà
ô³íàíñîâ³ åêñòåðíàë³¿, ÿê³ çìóñèëè óðÿ-
äè ð³çíèõ êðà¿í çàïðîâàäèòè íèçêó
ìåõàí³çì³â (â òîìó ÷èñë³ ³ ô³ñêàëüíèõ),
ñïðÿìîâàíèõ íà ïðîòèä³þ íåãàòèâíîìó
âïëèâó íà òðåò³ ñòîðîíè ç áîêó êîðïî-
ðàö³é òà êîìïåíñàö³¿ çàâäàíèõ òàêèì
÷èíîì âòðàò.

Ó â³ò÷èçíÿí³é ë³òåðàòóð³ äîñë³äæåí-
íÿì ð³çíèõ àñïåêò³â îïîäàòêóâàííÿ
êîðïîðàö³é çàéìàþòüñÿ ðÿä â÷åíèõ.
Ñåðåä íèõ îñîáëèâî ñë³ä â³äì³òèòè ðî-
áîòè Â.Ë.  Àíäðóùåíêà òà Â.Ì. Ôåäî-
ñîâà (åêîëîã³÷í³ åêñòåðíàë³¿), Î.À. Çà-
äîÿ, Ê.Â. Øåâ÷óêà (òðàíñôåðòíå ö³íî-
óòâîðåííÿ), À.². Êðèñîâàòîãî, Â.À. Âà-
ë³ãóðè (ãàðìîí³çàö³ÿ îïîäàòêóâàííÿ) òà
³í. Ó çàõ³äí³é ë³òåðàòóð³ ìîæíà âèä³-
ëèòè êîìïëåêñí³ äîñë³äæåííÿ ç ïèòàíü
îïîäàòêóâàííÿ êîðïîðàö³é íàñòóïíèõ
äîñë³äíèê³â: Ì. Êîõà, À. Êðàìåðà, Ñ.
Ëîðåòöà, À. Òîìàñà òà ³í.

Ñàìå òîìó ïèòàííÿ îïîäàòêóâàííÿ êîð-
ïîðàö³é º àêòóàëüíèì ³ ïîòðåáóº ïðè-
ñê³ïëèâî¿ óâàãè. À âèñâ³òëåííÿ ñó÷àñíèõ
ï³äõîä³â äî îïîäàòêóâàííÿ êîðïîðàòèâíîãî
á³çíåñó º ìåòîþ äàíîãî äîñë³äæåííÿ.

Îïîäàòêóâàííÿ êîðïîðàö³é â ñó÷àñ-
íèõ óìîâàõ õàðàêòåðèçóºòüñÿ íàÿâí³ñòþ
ö³ëî¿ íèçêè ïðîáëåìíèõ ïèòàíü:

âèá³ð îïòèìàëüíîãî ð³âíÿ òà óìîâ
îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ç ìåòîþ ñòâî-
ðåííÿ ïðèâàáëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî
êë³ìàòó;

êîíòðîëü çà ñèñòåìîþ òðàíñôåðò-
íîãî ö³íîóòâîðåííÿì â ìåæàõ êîðïî-
ðàö³é;

óíèêíåííÿ ïîäâ³éíîãî îïîäàòêó-
âàííÿ äèâ³äåíä³â àêö³îíåð³â êîðïîðàö³¿
òà ³íøèõ âèä³â äîõîä³â;

íåîáõ³äí³ñòü çìåíøåííÿ ïîäàòêî-
âîãî íàâàíòàæåííÿ íà ôîíä çàðîá³òíî¿
ïëàòè;

àêòèâíå çàëó÷åííÿ êîðïîðàö³é äî
ïîë³òèêè çàõèñòó íàâêîëèøíüîãî ñåðå-
äîâèùà øëÿõîì âèêîðèñòàííÿ ô³ñêàëü-
íèõ òà ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â;

çàïðîâàäæåííÿ îïîäàòêóâàííÿ
ñïåêóëÿòèâíèõ îïåðàö³é ïðåäñòàâíèê³â
êîðïîðàòèâíîãî á³çíåñó ç ìåòîþ îáìå-
æåííÿ âîëàòèëüíîñò³ íà ì³æíàðîäíèõ
ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ.

Â óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ òà ³íòåðíàö³î-
íàë³çàö³¿ ñâ³òîãîñïîäàðñüêèõ çâ’ÿçê³â
ïèòàííÿ îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó êîð-
ïîðàö³é íàáóâàº îñîáëèâî¿ àêòóàëüíîñò³,
îñê³ëüêè ïîñòóïîâå ñòèðàííÿ êîðäîí³â
ì³æ êðà¿íàìè òà çíÿòòÿ îáìåæåíü íà
ðóõ êàï³òàëó íàäàëè êîðïîðàö³ÿìè ðÿä
ìîæëèâîñòåé. Çîêðåìà, êåð³âíèöòâî
êîðïîðàòèâíèõ óòâîðåíü ìîæå ïîð³âíþ-
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âàòè ñòàâêè êîðïîðàòèâíîãî ïîäàòêó â
ð³çíèõ êðà¿íàõ òà ïðèéìàòè ð³øåííÿ
ñòîñîâíî ³íâåñòóâàííÿ äî ò³º¿ ÷è ³íøî¿
þðèñäèêö³¿. Â äîäàòîê äî öüîãî, ìàþ-
÷è ïåðåâàãè ì³æíàðîäíîãî ïîä³ëó ïðàö³,
êîðïîðàö³¿ àêòèâíî âèêîðèñòîâóþòü
ìåõàí³çì òðàíñôåðòíîãî ö³íîóòâîðåííÿ.

Ó ñâ³òîâîìó ìàñøòàá³ 2012 ðîêó
íàéá³ëüø ïðèâàáëèâèìè ç òî÷êè çîðó
ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ áóëè Ëþêñåì-
áóðã, Ê³ïð òà ²ðëàíä³ÿ. Â öèõ êðà¿íàõ
êîðïîðàö³¿ ñïëà÷óâàëè ìåíøå 30 ªâðî-
öåíò³â ç 1 ªâðî äîõîä³â (îïîäàòêóâàííÿ
ïðèáóòêó òà îáîâ’ÿçêîâ³ â³äðàõóâàííÿ íà
ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ) [1, S.28].

Çíà÷èì³ñòü êîðïîðàö³é ó ôîðìóâàíí³
ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü äåðæàâíîãî
áþäæåòó ìîæíà ïîáà÷èòè íà ïðèêëàä³
Àâñòð³¿, â ÿê³é 10 íàéá³ëüøèõ êîðïî-
ðàö³é êðà¿íè çàáåçïå÷óþòü ìàéæå
10,9% íàäõîäæåíü êîðïîðàòèâíîãî ïî-
äàòêó. Â òîé æå ÷àñ, íàéá³ëüø³ 20 êîð-
ïîðàö³é Àâñòð³¿ çàáåçïå÷óþòü íàäõîä-
æåííÿ ïðàêòè÷íî 14% ïîäàòê³â íà äî-
õîäè òà ïðèáóòîê â êðà¿í³.

ßêùî ïðîàíàë³çóâàòè ð³âåíü ïîäàò-
êîâèõ ñòàâîê êîðïîðàòèâíîãî ïîäàòêó
â ñâ³ò³, òî ìîæíà ïîáà÷èòè òåíäåíö³þ
äî ¿õ ïîñòóïîâîãî çíèæåííÿ. Òàê, ïî-
÷èíàþ÷è ç 1982 ðîêó, ñåðåäíÿ ñòàâêà
ïîäàòêó íà ïðèáóòîê êîðïîðàö³é â êðà¿-
íàõ ÎÅÑÐ çíèçèëàñÿ ç 47% [2, P.3] äî
25,4% ñüîãîäí³ [3, P.3].

Òðåíä íàáóâ ïîøèðåííÿ ìàéæå ñå-
ðåä óñ³õ êðà¿í, ÿê³ º ÷ëåíàìè çãàäàíî-
ãî âèùå óòâîðåííÿ. Ç 2000 ïî 2011 ðð.
ëèøå â ×èë³ (ç 15% äî 17%) òà Óãîð-
ùèí³ (18% äî 19%) ñïîñòåð³ãàëîñÿ çðî-
ñòàííÿ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê. Ïàðàëåëüíî
³ç çíèæåííÿì ñòàâîê îïîäàòêóâàííÿ
ïðèáóòêó êîðïîðàö³é ñïîñòåð³ãàëîñÿ
ðîçøèðåííÿ ïîäàòêîâî¿ áàçè (çîêðåìà,
ó Âåëèê³é Áðèòàí³¿ òà ÑØÀ).

Ôîðìóâàííÿ ïðèâàáëèâèõ äëÿ ïðåä-
ñòàâíèê³â êîðïîðàòèâíîãî á³çíåñó óìîâ
îïîäàòêóâàííÿ º ïð³îðèòåòíèì íàïðÿì-
êîì ñó÷àñíî¿ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè. Îñê³-
ëüêè íàâ³òü ïîïðè ³ñíóâàííÿ íèçüêèõ
ñòàâîê îñíîâíèõ ïîäàòê³â ïîòåíö³éíèé
³íâåñòîð àíàë³çóº øèðîêèé ñïåêòð
ð³çíîìàí³òíèõ ïèòàíü, ÿê³ ìîæóòü âè-
íèêíóòè â ïðîöåñ³ á³çíåñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.

 Íàéá³ëüø â³äîìèì ³ øèðîêî âèêî-
ðèñòîâóâàíèì ï³äõîäîì äî îö³íêè óìîâ
âåäåííÿ á³çíåñó º ï³äõ³ä, ÿêèé âèêî-
ðèñòîâóºòüñÿ Ñâ³òîâèì áàíêîì. Òàê ó
ùîð³÷íîìó äîñë³äæåíí³ «Âåäåííÿ
á³çíåñó» (Doing Business) àíàë³çóþòüñÿ
185 êðà¿í çà 10-ìà êðèòåð³ÿìè, ñåðåä

ÿêèõ ïðèñóòí³é ôàêòîð «ñïëàòà ïî-
äàòê³â» [4, P. 4].

Òàê, ó 2012 ðîö³ íàéêðàù³ óìîâè äëÿ
âåäåííÿ á³çíåñó åêñïåðòè ñâ³òîâîãî áàí-
êó âèçíàëè ò³, ùî ñòâîðåíî íà òåðè-
òîð³¿ Ñ³íãàïóðó, Ãîíêîíãó òà Íîâî¿ Çå-
ëàíä³¿. Íàéã³ðø³ óìîâè äëÿ âåäåííÿ
á³çíåñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ âèçíàíî â êðà¿íàõ
Àôðèêè (Öåíòðàëüíà Àôðèêàíñüêà Ðåñ-
ïóáë³êà, ×àä, Êîíãî).

Íàéêðàù³ óìîâè äëÿ ñïëàòè ïîäàòê³â
íà äàíèé ìîìåíò ñòâîðåíî â ÎÀÅ, Êà-
òàð³ òà Ñàóä³âñüê³é Àðàâ³¿. Çîêðåìà,
ô³ðìè â ÎÀÅ ïîâèíí³ ñïëà÷óâàòè ëèøå
4 ïëàòåæ³ íà ð³ê, âèòðà÷àþ÷è ïðè öüî-
ìó  12  ãîäèí.  Á³ëîðóñü  áóëî  âèçíàíî
êðà¿íîþ, ÿêà ïðîäåìîíñòðóâàëà ñåáå
íàéêðàùå â ÷àñòèí³ ïîêðàùåííÿ ðåãó-
ëÿòîðíî¿ ïðàêòèêè â ïðîöåñ³ ñïëàòè
ïîäàòê³â ó 2012 ðîö³.

Ôàêòîð «ñïëàòà ïîäàòê³â» áóâ âàæ-
ëèâîþ ñêëàäîâîþ ïîêðàùåííÿ ïîçèö³é
ó 2012 ðîö³ äëÿ íàñòóïíèõ êðà¿í:
Ïîëüùà, Óêðà¿íà òà Êîñòà-Ð³êà. Ïîêðà-
ùåííÿ óìîâ ñïëàòè ïîäàòê³â â³äáóâà-
ëîñÿ øëÿõîì çàïðîâàäæåííÿ åëåêòðîí-
íî¿ ñèñòåìè ñïëàòè ïîäàòê³â, çíèæåí-
íÿ ñòàâêè ïîäàòêó íà ïðèáóòîê, â³äì³íè
îêðåìèõ ïîäàòê³â (îêð³ì ïîäàòêó íà
ïðèáóòîê), ñêîðî÷åííÿ ïîäàòê³â íà çà-
ðîá³òíó ïëàòó (àáî îáîâ’ÿçêîâèõ â³äðà-
õóâàíü), çì³í â îïîäàòêóâàíí³ ñïîæè-
âàííÿ (äèâ. òàáë. 8.1).

²íøèì âàæëèâèì àñïåêòîì âçàºìîâ³-
äíîñèí ì³æ ïðåäñòàâíèêàìè êîðïîðàòèâ-
íîãî á³çíåñó òà ô³ñêàëüíèìè îðãàíàìè
ð³çíèõ êðà¿í ñòàëà ïðîáëåìà òðàíñôåð-
òíîãî ö³íîóòâîðåííÿ. Ñàìå ÷åðåç ³ñíó-
âàííÿ çíà÷íèõ ðîçðèâ³â ó ñòàâêàõ ïî-
äàòêó íà ïðèáóòîê êîðïîðàö³é â ð³çíèõ
êðà¿íàõ êîðïîðàö³¿ øèðîêî âèêîðèñòî-
âóþòü ìåõàí³çì òðàíñôåðòíîãî ö³íîóò-
âîðåííÿ ç ìåòîþ ïîäàòêîâî¿ îïòèì³çàö³¿.

Ï³äñóìêîì òàêîãî ïðîòèñòîÿííÿ º
³ñíóâàííÿ çíà÷íèõ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â
â ìåæàõ òðàíñíàö³îíàëüíèõ êîðïî-
ðàö³é, ìåòîþ ÿêèõ º âèâåäåííÿ ç îä-
íèõ êðà¿í òà ôîðìóâàííÿ â ³íøèõ êðà¿-
íàõ ç íèçüêîþ ñòàâêîþ ïîäàòêó íà ïðè-
áóòîê ïîçèòèâíèõ ô³íàíñîâèõ ðåçóëü-
òàò³â. Íåçàäîâîëåíèìè çàëèøàþòüñÿ
äåðæàâí³ îðãàíè âëàäè òà ïîäàòêîâ³
îðãàíè êðà¿í, â ÿêèõ â³äáóëîñÿ çíà÷íå
ñêîðî÷åííÿ áàçè îïîäàòêóâàííÿ. Â òà-
êîìó âèïàäêó áþäæåò äåðæàâè íåäîîò-
ðèìóº ïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ, à äåð-
æàâà âèìóøåíà ñêîðî÷óâàòè îáñÿãè
ô³íàíñóâàííÿ âëàñíèõ âèäàòê³â àáî æ
âäàâàòèñÿ äî çàïîçè÷åíü.
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Òàáëèöÿ 8.1
Ïîêðàùåííÿ óìîâ îïîäàòêóâàííÿ ó 2011-2012 ðð.

Íàïðÿìîê
ïîêðàùåííÿ

Êðà¿íè Îñîáëèâîñò³
ïîêðàùåííÿ

Çàïðîâàäæåííÿ àáî
ïîêðàùåííÿ åëåêòðî-
ííî¿ ñèñòåìè

Àëáàí³ÿ, Á³ëîðóñü, Áîñí³ÿ ³
Ãåðöåãîâèíà, Êîñòà-Ð³êà,
×åñüêà Ðåñïóáë³êà, Ãðóç³ÿ,
Í³ìå÷÷èíà, Êåí³ÿ, Ïàíàìà,
Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ, Ñàó-
ä³âñüêà Àðàâ³ÿ, Ñëîâà÷÷è-
íà, Ñëîâåí³ÿ, Óêðà¿íà,
ÎÀÅ, Óðóãâàé

Â Óêðà¿í³ çàïðîâàäæåíî
åëåêòðîííó ñèñòåìó ïëàòå-
æ³â òà ïîäàííÿ çâ³òíîñò³.
Îáîâ’ÿçêîâà äëÿ âèêîðèñ-
òàííÿ ñåðåäí³ìè òà âåëè-
êèìè ï³äïðèºìñòâàìè

Çíèæåííÿ ñòàâêè ïî-
äàòêó íà ïðèáóòîê íà
2% àáî á³ëüøå

Á³ëîðóñü, Áðóíåé, Ô³äæ³,
ßïîí³ÿ, Ðåñïóáë³êà Êîðåÿ,
Ëàîñ, Ë³áåð³ÿ, Ìàë³, Ïóåð-
òî-Ð³êî, Ñëîâåí³ÿ, Òà¿ëàíä,
Âåëèêà Áðèòàí³ÿ

Ó Âåëèê³é Áðèòàí³¿ ñòàâêó
ïîäàòêó áóëî çíèæåíî: îñ-
íîâíó ñòàâêó ç 28% äî 26%
òà ñòàâêó äëÿ ìàëèõ ï³ä-
ïðèºìñòâ – ç 21% äî 20%

Ë³êâ³äàö³ÿ ïîäàòê³â
àáî ¿õ îá’ºäíàííÿ
(îêð³ì ïîäàòêó íà
ïðèáóòîê)

Àëáàí³ÿ, Óãîðùèíà, Ë³áå-
ð³ÿ

Ë³áåð³ÿ â³äì³íèëà ïîäàòîê
ç îáîðîò³â

Ñïðîùåííÿ ñèñòåìè
ñïëàòè ïîäàòê³â

ßìàéêà, Ìàë³, Ïàíàìà,
Ïîëüùà

ßìàéêà çàïðîâàäèëà ñï³ëü-
íó ñèñòåìó äëÿ ñïëàòè âñ³õ
ï’ÿòè âíåñê³â íà ñîö³àëüíå
ñòðàõóâàííÿ

Çíèæåííÿ ïîäàòê³â
íà çàðîá³òíó ïëàòó òà
îáîâ’ÿçêîâèõ â³äðà-
õóâàíü

Õîðâàò³ÿ Çíèæåííÿ âíåñê³â íà ìåäè-
÷íå ñòðàõóâàííÿ

Çì³íè ó «êàñêàäíî-
ìó» îïîäàòêóâàíí³
ïðîäàæ³â

Øâåéöàð³ÿ Çàïðîâàäæåíî ÏÄÂ íà çà-
ì³íó «êàñêàäíîìó» ïîäàòêó
ç ïðîäàæ³â

Ïðèì³òêà. Äæåðåëî: Doing Business 2013. Smarter Regulations for Small and
Medium-Size Enterprises. 10th Edition. - Washington: Bank for Reconstruction and
Development. - 2013. - P. 82.

Àíàë³çóþ÷è äàí³ ñòîñîâíî òîðã³âë³
ñèðîþ íàôòîþ çà ïåð³îä 2000-2010 ðð.,
åêñïåðòè ïðèéøëè äî âèñíîâêó, ùî
á³ëüøå 110 ìëðä. äîë. ÑØÀ «çíèêëî» â
íàñë³äîê ìàí³ïóëÿö³é ç ö³íîþ íà ñèðó
íàôòó â ªÑ òà ÑØÀ. Ïðè öüîìó ïðèáóò-
êè ïåðåñóâàëèñÿ â íàïðÿìêó êîìïàí³é,
ÿê³ çàéìàþòüñÿ âèäîáóòêîì ñèðîâèíè.
Çîêðåìà, çà 11-òè ð³÷íèé ïåð³îä â ñòà-
òèñòè÷í³é áàç³ ªÑ áóëî çíàéäåíî 16 360,
à â ÑØÀ - 23 454 âèïàäê³â ìàí³ïóëÿö³¿
ç ö³íîþ. ×àñòêà íåäîîö³íåíî¿ ïðîäóêö³¿
â ñòðóêòóð³ ³ìïîðòó ªÑ ñÿãíóëà 24%
(28,6  ìëðä.  äîë.),  à  ñòðóêòóð³  ³ìïîðòó
ÑØÀ - 15% (22,9 ìëðä. äîë.).

Ïðîòå çà âèçíà÷åíèé ïåð³îä áóëè
çàô³êñîâàí³ âèïàäêè ïåðåîö³íêè ³ìïîð-
òîâàíèõ ö³ííîñòåé. Çîêðåìà, â ñòðóê-
òóð³ ³ìïîðòó äî ªÑ ÷àñòêà ïåðåîö³íå-
íèõ òîâàð³â ñêëàëà 16% (17,3 ìëðä.
äîë.), à â ÑØÀ - 27% (42,1 ìëðä. äîë.).

Ïðè öüîìó, ñåðåä êðà¿í-ë³äåð³â, ÿê³
ô³ãóðóþòü ó÷àñíèêàìè îïåðàö³é, ïîâ’ÿ-
çàíèõ ç ìàí³ïóëþâàííÿì ö³íîþ, ñë³ä
â³äì³òèòè ïðèñóòí³ñòü Êàíàäè, Ñàóä³-
âñüêî¿ Àðàâ³¿, Ðîñ³¿ òà Íîðâåã³¿ (äèâ.
òàáë. 8.2).

Âðàõîâóþ÷è ì³æíàðîäí³ ìàñøòàáè
ïðîáëåìè, äëÿ âðåãóëþâàííÿ äàíîãî
ïèòàííÿ íåîáõ³äíî áóëî çàëó÷èòè ÿêî-
ìîãà á³ëüøå êðà¿í. Òàê, ó 1995 ðîö³ íà
ð³âí³ ÎÅÑÐ, ÿêà îá’ºäíóº íà ñüî-
ãîäí³øí³é äåíü 34 êðà¿íè, áóëî ïîãîä-
æåíî «Êåð³âíèöòâî ³ç òðàíñôåðòíîãî
ö³íîóòâîðåííÿ». Ãîëîâíîþ ìåòîþ äàíî-
ãî äîêóìåíòó º çàïðîâàäæåííÿ ºäèíèõ
ìåòîä³â îö³íêè âàðòîñò³ çàêîðäîííèõ
òðàíñàêö³é ì³æ ïîâ’ÿçàíèìè þðèäè÷-
íèìè îñîáàìè. Ñàìå ç óðàõóâàííÿì çðî-
ñòàþ÷î¿ ðîë³ ÒÍÊ íà ñâ³òîâ³é àðåí³ êðà¿-
íè-÷ëåíè ÎÅÑÐ âèçíàþòü íàãàëüíó íå-
îáõ³äí³ñòü ïîïåðåäèòè ïåðåì³ùåííÿ
îïîäàòêîâóâàíîãî ïðèáóòêó ì³æ þðèñ-
äèêö³ÿìè òà çàáåçïå÷èòè â³äïîâ³äí³ñòü
ì³æ ïîäàòêîâîþ áàçîþ òà îáñÿãàìè îïå-
ðàö³é, ÿê³ äåêëàðóþòüñÿ êîðïîðàö³ÿìè
íà îêðåì³é òåðèòîð³¿.

Â íàñòóïí³ ðîêè áóëè ñóòòºâî äîîïðà-
öüîâàí³ îêðåì³ ðîçä³ëè òà ñòàòò³. Çîêðå-
ìà, îñîáëèâî¿ óâàãè áóëî ïðèä³ëåíî ïè-
òàííþ íîðìàòèâíîãî âðåãóëþâàííÿ
ñïîð³â, ÿê³ âèíèêàþòü ì³æ ñóá’ºêòàìè ç
ð³çíèõ êðà¿í (ñòàòòÿ 25). Òàêîæ ñóòòºâî
áóëè äîîïðàöüîâàí³ ðîçä³ëè ²-²²², â ÿêèõ
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éäåòüñÿ ïðî ïîðÿäîê çàñòîñóâàííÿ ìå-
òîä³â òðàíñôåðòíîãî ö³íîóòâîðåííÿ â îê-
ðåìèõ âèïàäêàõ, ïðàêòè÷í³ àñïåêòè âè-
êîðèñòàííÿ òðàíñàêö³éíèõ ïðèáóòêîâèõ
ìåòîä³â òà ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³çó. Îêð³ì
öüîãî, áóëî äîäàíî íîâèé ðîçä³ë ²Õ, â
ÿêîìó ðîçêðèò³ îñíîâí³ àñïåêòè òðàíñ-
ôåðòíîãî ö³íîóòâîðåííÿ â ïðîöåñ³ ðåñò-
ðóêòóðèçàö³¿ á³çíåñó. Ï³äñóìêîì äîâãî¿
òà êðîï³òêî¿ ðîáîòè ñòàëî óçãîäæåííÿ ó
2010 ðîö³ íîâî¿ âåðñ³¿ «Êåð³âíèöòâà ³ç
òðàíñôåðòíîãî ö³íîóòâîðåííÿ».

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ô³ñêàëüíèìè
îðãàíàìè øèðîêî âèêîðèñòîâóþòüñÿ
ï’ÿòü ìåòîä³â äëÿ àíàë³çó òðàíñôåðò-
íîãî ö³íîóòâîðåííÿ (äèâ. ðèñ. 8.1). Íå-
îáõ³äí³ñòü ïðàâîâîãî òà ìåòîäîëîã³÷íî-

Òàáëèöÿ 8.2
Òîï-10 êðà¿í, ÿê³ âèñòóïèëè êîíòðàãåíòàìè çà îïåðàö³ÿìè

ç ìàí³ïóëþâàííÿì ö³íîþ íà ñèðó íàôòó, ìëí. äîë.

Òîï-10 êðà¿í, ïîâ’ÿçàíèõ ç çàíèæåííÿì
ö³íè ïî îïåðàö³ÿì

Òîï-10 êðà¿í, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç
çàâèùåííÿì ö³íè ïî îïåðàö³ÿì

Êàíàäà 11 774 Í³ãåð³ÿ 8 328
Ðîñ³ÿ 7 975 Êàíàäà 7 232
Âåíåñóåëà 7 090 Ìåêñèêà 4 957
Ìåêñèêà 6 624 Ñàóä³âñüêà Àðàâ³ÿ 4 326
Ñàóä³âñüêà Àðàâ³ÿ 3 172 Íîðâåã³ÿ 3 890
²ðàí 2 463 Àëæèð 3 676
²ðàê 1 942 Âåíåñóåëà 3 569
Óêðà¿íà 1 284 Ë³â³ÿ 3 394
Áðàçèë³ÿ 1 171 Ðîñ³ÿ 2 579
Íîðâåã³ÿ 1 067 Àíãîëà 2 118

Ïðèì³òêà. Äæåðåëî: Pak S.J. Lost billions - Transfer Pricing in the Extractive
Industries/Simon J. Pak, 2012. - Oslo: CopyCat. - P. 38.

Ö³íè íàñòóïíîãî
ïåðåïðîäàæó
(Resale Price)

Âèòðàòè
ïëþñ

(Cost Plus)

Ñï³âñòàâíî¿
íåêîíòðîëüîâàíî¿

ö³íè (ÑUÐ)

×èñòî¿ ìàðæ³
(Transactional
net margin)

Ðîçùåïëåííÿ
ïðèáóòêó

(Transactional
profil split)

ãî óïîðÿäêóâàííÿ ïðîöåñó êîíòðîëþ çà
òðàíñôåðòíèì ö³íîóòâîðåííÿì óñâ³äî-
ìèëè íå ò³ëüêè ðîçâèíåí³ êðà¿íè, à é
ïîäàòêîâ³ îðãàíè êðà¿í ÑÍÄ. Òàê, âæå
ç 1 ñ³÷íÿ 2012 ðîêó ïðèïèñè ÎÅÑÐ ñòà-
ëè ÷àñòèíîþ çàêîíîäàâñòâà Ðîñ³éñüêî¿
Ôåäåðàö³¿. Ïèòàííÿ çàïðîâàäæåííÿ
ïîä³áíèõ ïðàâèë ó 2013 ðîö³ îïèíèëî-
ñÿ íà ïîðÿäêó äåííîìó îðãàí³â âèêî-
íàâ÷î¿ òà çàêîíîäàâ÷î¿ âëàäè Óêðà¿íè.

Íàâ³òü ïîïðè óñ³ íàìàãàííÿ â³ò÷èç-
íÿíèõ îðãàí³â âëàäè ïåðåéìàòè íîâ³òí³
òà ïðîãðåñèâí³ ï³äõîäè â ðîáîò³ ç
ï³äïðèºìñòâàìè ç ìåòîþ ïîïåðåäæåí-
íÿ òà êîíòðîëþ çà ïðîöåñàìè òðàíñôåð-
òíîãî ö³íîóòâîðåííÿ, ³ñíóþòü îá’ºê-
òèâí³ ïåðåïîíè íà öüîìó øëÿõó.

Ðèñ. 8.1. Ìåòîäè àíàë³çó òðàíñôåðòíîãî ö³íîóòâîðåííÿ çã³äíî
ç Êåð³âíèöòâîì ïî òðàíñôåðòíîìó ö³íîóòâîðåííþ ÎÅÑÐ.

Ïðèì³òêà. Äæåðåëî: OECD TRANSFER PRICING GUIDELINES. - OECD, 2010. - P.
63-105.
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Çîêðåìà, â³ò÷èçíÿí³ ïîäàòêîâ³ îðãà-
íè ïîêè øèðîêî êîðèñòóþòüñÿ ìåòîäîì
ñï³âñòàâíî¿ íåêîíòðîëüîâàíî¿ ö³íè
(CPU), îñê³ëüêè íå ìàþòü â³äïîâ³äíîãî
äîñâ³äó ó âèêîðèñòàíí³ ³íøèõ ìåòîä³â,
çàñòîñóâàííÿ  ÿêèõ  òàêîæ ïîâ’ÿçàíî  ç
íåîáõ³äí³ñòþ â³äïîâ³äíîãî ³íôîðìàö³é-
íîãî çàáåçïå÷åííÿ.

²íøèì âàæëèâèì àñïåêòîì âçàºìîä³¿
ïðåäñòàâíèê³â êîðïîðàòèâíîãî á³çíåñó
òà äåðæàâíèõ îðãàí³â âëàäè º ïðîáëåìà
ïîäâ³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ, ÿêà ìàº
ì³ñöå çà óìîâ îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó
êîðïîðàö³é òà äèâ³äåíä³â, âèïëà÷åíèõ
íà êîðèñòü ³íâåñòîð³â. Â³äïîâ³äíî, ïè-
òàííÿ çàïîá³ãàííÿ ïîäâ³éíîìó îïîäàò-
êóâàííþ º àêòóàëüíèì ç òî÷êè çîðó ³íòå-
ðåñ³â êðà¿íè-ðåöèï³ºíòà ³íâåñòèö³éíèõ
ðåñóðñ³â. Òàêîæ ôàêò ³ñíóâàííÿ ïîä-
â³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ îçíà÷àº ïîñèëåí-
íÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ íà êîð-
ïîðàòèâíèé ñåêòîð, ùî çìóøóâàòèìå
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ øóêàòè ìîæ-
ëèâ³ ñïîñîáè ïîäàòêîâî¿ îïòèì³çàö³¿.

Ïèòàííÿ óñóíåííÿ ïîäâ³éíîãî îïî-
äàòêóâàííÿ ìîæå áóòè âèð³øåíî øëÿ-
õîì çàïðîâàäæåííÿ â³äïîâ³äíèõ çì³í ó
â³ò÷èçíÿíîìó çàêîíîäàâñòâ³. Ïðîòå
ÿêùî ìîâà éäå ïðî ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òîð³â, òî íåîáõ³äíèì êðîêîì º óçãîä-
æåííÿ óìîâ îïîäàòêóâàííÿ íà ì³æíà-
ðîäíîìó ð³âí³. Ç ö³ºþ ìåòîþ àêòèâíî
âèêîðèñòîâóþòüñÿ ð³çí³ ìîäåë³, çàïðî-
ïîíîâàí³ ÎÅÑÐ, ÎÎÍ òà ÑØÀ.

Òàê, íàéá³ëüø ðîçïîâñþäæåíîþ º
ìîäåëü, çàïðîïîíîâàíà ó 1963 ðîö³
ÎÅÑÐ â ðàìêàõ Òèïîâà ïîäàòêîâà óãîäà
(êîíâåíö³ÿ) ïðî äîõîäè òà êàï³òàë
(OECD Model Tax Convention on Income
and Capital). Îñòàííÿ ðåäàêö³ÿ äàíîãî
äîêóìåíòó ïîáà÷èëà ñâ³ò 22 ëèïíÿ 2010
ðîêó. Â í³é, çîêðåìà, îêð³ì ñàìîãî òåê-
ñòó òèïîâî¿ óãîäè ì³ñòÿòüñÿ êîìåíòàð³,
ðåêîìåíäàö³¿ Ðàäè ÎÅÑÐ, ³ñòîðè÷í³ àñ-
ïåêòè, ñïèñîê óãîä, ÿê³ áóëî óêëàäåíî
ì³æ êðà¿íàìè-÷ëåíàìè îðãàí³çàö³¿, òà
â³äïîâ³äí³ çâ³òè.

ßêùî òðàäèö³éí³ ïèòàííÿ, ùî ñòî-
ñóþòüñÿ îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â òà êàï-
³òàëó, âäàëîñÿ â ïåâí³é ì³ð³ âðåãóëþâà-
òè, òî â óìîâàõ ôîðìóâàííÿ ðåã³îíàëü-
íèõ òà ñâ³òîâèõ ðèíê³â òîðã³âë³ äîçâî-
ëàìè íà øê³äëèâ³ âèêèäè íåâèð³øåíè-
ìè çàëèøàþòüñÿ ïåâí³ àñïåêòè ïîä-
â³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ ïîâ’ÿçàíèõ ³ç
äàíèìè îïåðàö³ÿìè äîõîä³â. Ó çâ’ÿçêó
ç öèì, â ðàìêàõ ÎÅÑÐ ³í³ö³éîâàíî äèñ-
êóñ³þ (19 æîâòíÿ 2012 ðîêó-15 ñ³÷íÿ

2013 ðîêó) ç ïèòàííÿ âðåãóëþâàííÿ
îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â, ÿê³ âèíèêàþòü
â ðåçóëüòàò³ ñòâîðåííÿ òà ïåðåäà÷³ ïðàâ
íà âèêèäè ïàðíèêîâèõ ãàç³â.

Âðàõîâóþ÷è óñþ áàãàòîãðàíí³ñòü
äæåðåë îòðèìàííÿ äîçâîë³â íà âèêèäè
ïàðíèêîâèõ ãàç³â, ïèòàííÿ îïîäàòêó-
âàííÿ äîõîä³â, ÿê³ ïðè öüîìó âèíèêà-
þòü, â³äîáðàæåí³ ó ðÿä³ ñòàòåé Òèïîâî¿
ïîäàòêîâî¿ óãîäè (êîíâåíö³¿) ÎÅÑÐ: 7
(ïðèáóòêè â³ä á³çíåñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³), 8
(òðàíñïîðò), 13 (äîõîäè â³ä êàï³òàëó)
[5]. Ïðîòå äîçâîëè íà øê³äëèâ³ âèêèäè
ìàþòü îçíàêè òîâàð³â, ïðèçíà÷åíèõ äëÿ
ñïîæèâàííÿ ïðîòÿãîì óñüîãî òåðì³íó ¿õ
âèêîðèñòàííÿ, ùî çíà÷íî â³äð³çíÿºòü-
ñÿ â³ä âëàñíîñò³ àáî ïðàâ, ÿê³ ìîæóòü
áóòè ïðåäìåòîì ë³çèíãîâî¿ àáî ë³öåíç-
³éíî¿ óãîäè (ñòàòò³ 6 òà 12 - ðîÿëò³).

Õî÷à ñòàòòÿ 7 Òèïîâî¿ ïîäàòêîâî¿
óãîäè (êîíâåíö³¿) ÎÅÑÐ ïåðåäáà÷àº ðå-
ãóëþâàííÿ ïðîöåñó îïîäàòêóâàííÿ ïðè-
áóòêó â³ä á³çíåñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, ó âè-
ïàäêó ³ç äîõîäàìè, ïîâ’ÿçàíèìè ç â³ä÷ó-
æåííÿì äîçâîë³â (ïðàâ) íà øê³äëèâ³
âèêèäè, âñå çàëåæàòèìå â³ä îñîáëèâîñ-
òåé òðàêòóâàííÿ á³çíåñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³
âíóòð³øí³ì çàêîíîäàâñòâîì îêðåìèõ
êðà¿í [6, P.10].

Â äåÿêèõ âèïàäêàõ âíóòð³øíº çàêî-
íîäàâñòâî îêðåìèõ êðà¿í ìîæå òðàêòó-
âàòè â³ä÷óæåííÿ äîçâîë³â íà åì³ñ³þ
ïàðíèêîâèõ ãàç³â ÿê ïðèðîùåííÿ êàï³-
òàëó, à íå ïðèáóòêè â³ä á³çíåñîâî¿ ä³ÿëü-
íîñò³. Â òàêîìó âèïàäêó, ó â³äïîâ³ä-
íîñò³ äî ñòàòò³ 13, âèãîäè, íàáóò³ â ðå-
çóëüòàò³ â³ä÷óæåííÿ ðóõîìîãî ìàéíà,
ïîâèíí³ áóòè îïîäàòêîâàí³ ó êðà¿í³, äå
çíàõîäèòüñÿ ìàéíî.

Ó âèïàäêó, ÿêùî ìîâà éäå ïðî äîõî-
äè, ïîâ’ÿçàí³ ç â³ä÷óæåííÿì CER (ñåð-
òèô³êîâàí³ îäèíèö³ ñêîðî÷åííÿ) àáî
ERU (îäèíèöü ñêîðî÷åííÿ âèêèä³â) -
îäèíèöü, îòðèìàíèõ â ðåçóëüòàò³ ïðî-
åêò³â â ë³ñîâîìó ãîñïîäàðñòâ³, òî íå-
îáõ³äí³ ïðèïèñè ì³ñòÿòüñÿ ó ñòàòò³ 6
(äîõîäè â³ä íåðóõîìîãî ìàéíà).

Ñêëàäíîñò³ ìîæóòü âèíèêíóòè, ÿêùî
éäåòüñÿ ïðî äîõîäè, îòðèìàí³ â ãàëóç³
ìîðñüêîãî ÷è ïîâ³òðÿíîãî òðàíñïîðòó
(ïàðàãðàô 1 ñòàòò³ 8), à òàêîæ ó âèïàä-
êàõ â³ä÷óæåííÿ ïîâ’ÿçàíîãî ìàéíà (ïà-
ðàãðàô 3 ñòàòò³ 13). Âñå çàëåæàòèìå â³ä
òîãî, ÿêèì ÷èíîì çàêîíîäàâñòâî ð³çíèõ
êðà¿í áóäå òðàêòóâàòè äàíèé âèä äî-
õîä³â: ÷è áóäóòü äàí³ äîõîäè âèçíà÷åí³
ÿê òàê³, ùî ï³äïàäàþòü ï³ä ä³þ ñòàòåé
8 àáî 13?
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Ç ìåòîþ óñóíåííÿ ìîæëèâèõ ïîìèë-
êîâèõ òðàêòóâàíü äîõîä³â, ïîâ’ÿçàíèõ
ç â³ä÷óæåííÿì äîçâîë³â íà âèêèäè ïàð-
íèêîâèõ ãàç³â, Êîì³òåòîì ç ô³ñêàëüíèõ
ïèòàíü ÎÅÑÐ áóëî ³í³ö³éîâàíî äèñêó-
ñ³þ. Ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ ó ëþòîìó 2013
ðîêó òåðì³íó, â³äâåäåíîãî äëÿ îáãîâî-
ðåííÿ òà íàäàííÿ ïðîïîçèö³é, ñïðÿìî-
âàíèõ íà ïîêðàùåííÿ ÿêîñò³ Òèïîâî¿
ïîäàòêîâî¿ óãîäè (êîíâåíö³¿), ñâ³ò ïî-
áà÷èòü îíîâëåíèé ¿¿ âàð³àíò.

Îêð³ì ïðîáëåì, ïîâ’ÿçàíèõ ç îïîäàò-
êóâàííÿì ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â ä³ÿëü-
íîñò³ êîðïîðàö³é, âàæëèâèì çàëèøàºòü-
ñÿ ïèòàííÿ ó÷àñò³ ðîáîòîäàâö³â ó ôîð-
ìóâàíí³ îáîâ’ÿçêîâèõ âíåñê³â íà ñîö³-
àëüíå çàáåçïå÷åííÿ. Äàíèé àñïåêò
ïðèéìàºòüñÿ äî óâàãè ïîòåíö³éíèìè
³íâåñòîðàìè (ðîáîòîäàâöÿìè) â ïðîöåñ³
ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ïðî âêëàäàííÿ
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ç ìåòîþ çàïî÷àò-
êóâàííÿ àáî ðîçøèðåííÿ á³çíåñîâî¿
ä³ÿëüíîñò³.

Íåãàòèâíèì àñïåêòîì ³ñíóâàííÿ íàä-
ì³ðíîãî íàâàíòàæåííÿ íà ôîíä îïëàòè
ïðàö³ º ðîçøèðåííÿ ðîçì³ð³â ò³íüîâî¿
åêîíîì³êè çà ðàõóíîê øòó÷íîãî çàíè-
æåííÿ ðîçì³ðó îïëàòè ïðàö³. Òàêîæ
ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çíèæåííÿ îô³ö³éíîãî
ð³âíÿ çàéíÿòîñò³, îñê³ëüêè ðîáîòîäàâö³
çìóøåí³ çàíèæóâàòè àáî ïðèõîâóâàòè
ðåàëüíó ê³ëüê³ñòü ïðàö³âíèê³â òà ðîç-
ì³ðè ¿õ çàðîá³òíî¿ ïëàòí³.

Äëÿ âèçíà÷åííÿ âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ
íàâàíòàæåííÿì íà ôîíä îïëàòè ïðàö³
òà âèòðàòàìè ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàí-
íÿ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ïîêàçíèê «ïîäàò-
êîâîãî êëèíó». Ïðè öüîìó âðàõîâóþòü-
ñÿ âèòðàòè ÿê ïðàö³âíèê³â, òàê ³ ïðà-
öåäàâö³â, ïîâ’ÿçàí³ ç³ ñïëàòîþ îáîâ’ÿç-
êîâèõ ïëàòåæ³â íà êîðèñòü äåðæàâè.

Ñàìå çà äîïîìîãîþ ðîçðàõóíêó «ïî-
äàòêîâîãî êëèíó» (tax wedge) ìîæíà
ïîáà÷èòè ÷àñòêó ïîäàòê³â ó ñóêóïíèõ
âèòðàòàõ ïðàöåäàâöÿ íà îïëàòó ïðàö³.
Ðîçì³ð ïîäàòêîâîãî êëèíó º îñíîâíèì
ïîêàçíèêîì, çà äîïîìîãîþ ÿêîãî îö³-
íþºòüñÿ âïëèâ ïîäàòê³â íà ðèíîê ïðàö³
- ñï³ââ³äíîøåííÿ ïîïèòó òà ïðîïîçèö³¿
ðîáî÷î¿ ñèëè [7, C. 150].

Ó 2011 ðîö³ ñïåö³àë³ñòè ÎÅÑÐ îïðè-
ëþäíèëè ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ, â
ÿêîìó ïîêàçàëè, ùî «ïîäàòêîâèé êëèí»
âàð³þºòüñÿ â äîñë³äæóâàíèõ êðà¿íàõ
(äèâ. òàáë. 8.3).

Òàê, ó Áåëüã³¿, Í³ìå÷÷èí³, Óãîðùèí³
òà Ôðàíö³¿ îáðàíèé ïîêàçíèê íàáëè-
æàºòüñÿ äî ïîçíà÷êè 50% (â³ä ñóêóï-
íèõ âèòðàò íà îïëàòó ïðàö³) àáî á³ëüøå.
Â òîé æå ÷àñ,  äàíèé ïîêàçíèê çíàõî-
äèòüñÿ íà ð³âí³ 20% ó ×èë³, ²çðà¿ë³,
Ìåêñèö³ òà Íîâ³é Çåëàíä³¿. Íàéâèùèé
ïîêàçíèê áóëî ðîçðàõîâàíî äëÿ Áåë³ã³¿
(55,5%), à íàéìåíøèé - äëÿ ×èë³ (7%)
[8, P.12].

Ç ìåòîþ çíèæåííÿ ïðÿìîãî ïîäàò-
êîâîãî òèñêó íà ôîíä îïëàòè ïðàö³ â
êðà¿íàõ ÎÅÑÐ ðîçðîáëåíî ïðîïîçèö³þ
ç ïåðåõîäó äî íåïðÿìîãî îïîäàòêóâàí-
íÿ, ÿêå ïîâèííî êîìïåíñóâàòè ìîæëèâ³
ïîäàòêîâ³ âòðàòè áþäæåòó äåðæàâè â³ä
çíèæåííÿ ñòàâîê ïðÿìèõ ïîäàòê³â òà
îáîâ’ÿçêîâèõ ïëàòåæ³â íà ñîö³àëüíå çà-
áåçïå÷åííÿ.

Ñåðåä äîñë³äæóâàíèõ êîìïîíåíò³â
íåïðÿìîãî îïîäàòêóâàííÿ, ÿê³ ìîæóòü
ñëóãóâàòè äëÿ êîìïåíñàö³¿ âòðàò ïðÿ-
ìèõ ïîäàòê³â ðîçãëÿäàþòüñÿ ÏÄÂ, àê-
öèçè òà ìèòî. Äâà âàð³àíòè ðåôîðìè
ñòàëè ïðåäìåòîì äîñë³äæåííÿ: êîìïåí-
ñàö³ÿ çíèæêè íà 5% âíåñê³â íà ñîö³-
àëüíå çàáåçïå÷åííÿ çà ðàõóíîê ï³äâè-

* äëÿ ðîá³òíèêà áåç ñ³ì'¿, ä³òåé, ñåðåäí³ì ð³âíåì çàðîá³òíî¿ ïëàòè

Äæåðåëî: Taxing Wages 2011. - Paris: OECD Publishing, 2012. - P. 15.

Âíåñêè íà ñîö³àëüíå
çàáåçïå÷åííÿÊðà¿íà

Ïîäàòêîâèé
êëèí

Ïîäàòîê íà
äîõîäè

ðîá³òíèê ðîáîòîäàâåöü

Âèòðàòè
íà îïëàòó

ïðàö³*
Áåëüã³ÿ 55,5 21,7 10,8 23,1 64 169

Í³ìå÷÷èíà 49,8 15,9 17,4 16,5 65 788
Óãîðùèíà 49,4 13,6 13,6 22,2 25 960
Ôðàíö³ÿ 49,4 10,0 9,6 29,7 58 862

×èë³ 7,0 0,0 7,0 0,0 14 530
²çðà¿ëü 19,8 8,0 7,4 4,5 33 594

Ìåêñèêà 16,2 4,4 1,2 10,5 12 337
Íîâà

Çåëàíä³ÿ
15,9 15,9 0,0 0,0 32 446

Òàáëèöÿ 8.3
Ïîäàòîê íà äîõîäè, âíåñêè ðîá³òíèê³â òà ðîáîòîäàâö³â íà ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ,

% â³ä âèòðàò íà îïëàòó ïðàö³ ó 2011 ðîö³
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ùåííÿ ñòàíäàðòíî¿ ñòàâêè ÏÄÂ; àíà-
ëîã³÷íå çíèæåííÿ âíåñê³â íà ñîö³àëü-
íå çàáåçïå÷åííÿ íà 5% ³ éîãî êîìïåí-
ñàö³ÿ øëÿõîì ï³äâèùåííÿ çíèæåíèõ
ñòàâîê ÏÄÂ.

Â îáîõ âèïàäêàõ ðåôîðìè ïðèçâîäÿòü
äî íåçíà÷íîãî ï³äâèùåííÿ ³í³ö³àòèâè
äî ïðàö³ ó ðîá³òíèê³â ç íèçüêèì ð³âíåì
äîõîä³â òà çðîñòàííÿ ïîãîäèííî¿ ìàðæ³.
Â ö³ëîìó, çàõîäè â ìåæàõ îáîõ âàð³àíò³â
ðåôîðìè äîçâîëÿþòü çìåíøèòè ðîçì³ð
«ïîäàòêîâîãî êëèíó» â ïðîöåñ³ ðîçïî-
ä³ëó äîõîä³â. Òàêèé ïîçèòèâíèé åôåêò
îñîáëèâî áóäå õàðàêòåðíèì â á³ëüø³é
ì³ð³ äëÿ ðîá³òíèê³â ç âèñîêèì ð³âíåì
äîõîä³â, àí³æ äëÿ òèõ, õòî ìàº íèçüê³
çàðîá³òêè.

Ó âèïàäêó, ÿêùî çíèæåííÿ ñòàâîê
âíåñê³â íà ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ áóäå
á³ëüøå ñïðÿìîâàíî íà ðîáîòîäàâö³â, í³æ
íà ïðàö³âíèê³â, ìîæíà áóäå ñïîñòåð³-
ãàòè êîðîòêîñòðîêîâ³ ïîêðàùåííÿ êî-
í’þíêòóðè íà ðèíêó ïðàö³ (ï³äâèùåí-
íÿ ïîïèòó íà ðîáî÷ó ñèëó). Òàêîæ ïî-
çèòèâíèì íàñë³äêîì òàêèõ çì³í ïîâèí-
íî ñòàòè çìåíøåííÿ áåçðîá³òòÿ.

Âàæëèâèì àñïåêòîì ïîñëàáëåííÿ
ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ íà ôîíä îï-
ëàòè ïðàö³ ïîâèííî ñòàòè çðîñòàííÿ
çàðîá³òíî¿ ïëàòè ïðàö³âíèê³â âíàñë³äîê
â³äíîâëåííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ òà
ïîë³ïøåííÿ ðèíêîâî¿ êîí’þíêòóðè. Â
ï³äñóìêó, ñïîñòåð³ãàòèìåòüñÿ çðîñòàí-
íÿ ïðîïîçèö³¿ ðîáî÷î¿ ñèëè ÿê ó êîðîò-
êî- òà ³ äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îäàõ [9,
P. 22-23].

Ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ ïîâ’ÿçàíà ç
íàÿâí³ñòþ ïåâíîãî íåãàòèâíîãî âïëèâó
íà íàâêîëèøíº ñåðåäîâèùå. Øèðîêî
ïîøèðåíèì º òðàêòóâàííÿ òàêîãî âïëè-
âó çà äîïîìîãîþ òåðì³íó «íåãàòèâí³
åêñòåðíàë³¿» - ïîã³ðøåííÿ ñòàíó çäî-
ðîâ’ÿ íåïîâ’ÿçàíèõ (òðåò³õ) îñ³á. Ïðîòå
â óìîâàõ ôîðìóâàííÿ òàê çâàíîãî ïàð-
íèêîâîãî åôåêòó, ÿê ðåçóëüòàòó íàä-
ì³ðíèõ âèêèä³â ïàðíèêîâèõ ãàç³â, íà-
ñë³äêè ìîæóòü áóòè íåãàòèâíèìè òà-
êîæ ³ äëÿ âëàñíèê³â äæåðåë øê³äëè-
âèõ âèêèä³â.

Íåãàòèâíèìè íàñë³äêàìè ³ñíóâàííÿ
åêîëîã³÷íèõ åêñòåðíàë³é º çàãðîçà îá-
ìåæåííÿ ïîäàëüøîìó çá³ëüøåííþ íîð-
ìè ïðèáóòêó òà ïîãëèáëåííÿ åêîíîì³-
÷íèõ ³ ñîö³àëüíèõ ïðîáëåì ñóñï³ëüñòâà.
Çìåíøåííÿ íîðìè ïðèáóòêó ïîâ’ÿçàíî
³ç çðîñòàííÿì ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñ-
ïåêòèâ³ ñåðåäí³õ âèòðàò âèðîáíèöòâà
ïðè çðîñòàíí³ éîãî ìàñøòàá³â [10, C.
84,89].

Îäíèì ç ³íñòðóìåíò³â áîðîòüáè ç³
øê³äëèâèìè âèêèäàìè º åêîëîã³÷í³
ïîäàòêè. Ä³ÿ åêîëîã³÷íîãî ïîäàòêó
ñïðÿìîâàíà â ïåðøó ÷åðãó íà êîìïåí-
ñàö³þ çáèòê³â. Çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³-
çìó êîìïåíñàö³¿ âèòðàò ïðèçâîäèòü äî
çðîñòàííÿ ö³íè ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿ ³,
ÿê íàñë³äîê, äî ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â âè-
ðîáíèöòâà äî îïòèìàëüíîãî ð³âíÿ.

Ôàêòè÷íî, ìîâà éäå ïðî ³íòðåíàë³-
çàö³þ âèòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç â³äíîâëåí-
íÿì íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà â ðå-
çóëüòàò³ íåãàòèâíîãî âïëèâó îêðåìèõ
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Áåç
³ñíóâàííÿ ïîäàòêó âèðîáíèêàì âèã³ä-
íî âèðîáëÿòè òàêèé îáñÿã ïðîäóêö³ÿ,
çà ÿêîãî âîíè ïðîäóêóâàòèìóòü á³ëüøå
çà íèæ÷îþ ö³íîþ. Çà íàÿâíîñò³ åêîëî-
ã³÷íîãî ïîäàòêó âèðîáíèöòâî ñêîðî-
÷óºòüñÿ äî îïòèìàëüíîãî ð³âíÿ, çà ÿêî-
ãî îáìåæóºòüñÿ íåãàòèâíèé âïëèâ íà
ñòàí êë³ìàòó ³ âðàõîâóþòüñÿ âèòðàòè íà
ë³êâ³äàö³þ íåãàòèâíîãî âïëèâó ï³äïðèº-
ìñòâà.

Âèêîðèñòàííÿ åêîëîã³÷íîãî îïîäàò-
êóâàííÿ ïîâ’ÿçàíî ç ³ñíóâàííÿì ö³ëî¿
íèçêè ïîçèòèâíèõ õàðàêòåðèñòèê, ÿê³
ïðèòàìàíí³ äàíîãî ðîäó ô³íàíñîâèõ
³íñòðóìåíò³â (äèâ. ðèñ. 8.2). Õî÷à ïî-
äàòêè íà øê³äëèâ³ âèêèäè ³ çìóøóþòü
çàáðóäíþâà÷³â âäàâàòèñÿ äî ³ííîâàö³é-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ìåòîþ çìåíøåííÿ ïî-
äàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ, ïðîòå â äåÿ-
êèõ âèïàäêàõ ä³ÿ äàíîãî ³íñòðóìåíòó º
îáìåæåíîþ.

Çîêðåìà, ìîâà éäå ïðî òå, ùî ³ííî-
âàö³¿ â äàí³é ãàëóç³ âàæêî ï³ääàþòüñÿ
îö³íö³, îñê³ëüêè âîíè º â³äíîñíî íîâè-
ìè. Òàêîæ âàæëèâèì îáìåæóþ÷èì ôàê-
òîðîì  º  øèðîêèé  ñïåêòð  ä³¿  äàíîãî
³íñòðóìåíòó áîðîòüáè ç íåãàòèâíèì
çì³íàì íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà.

Öå ìàº ì³ñöå, îñê³ëüêè ïîäàòêè çàï-
ðîâàäæóþòüñÿ íå äëÿ îêðåìèõ ãàëóçåé
÷è âèðîáíèê³â, à äëÿ âñ³õ åì³òåíò³â
øê³äëèâèõ âèêèä³â. Â äåÿêèõ âèïàä-
êàõ åêîëîã³÷í³ ïîäàòêè íå äàþòü ìîæ-
ëèâ³ñòü çàáåçïå÷èòè ³í³ö³àòèâó äëÿ ïî-
òåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â, à â³äïîâ³äíî ³
óìîâè äëÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ÎÅÑÐ âèä³ëÿº
äåê³ëüêà ôîðì åêîëîã³÷íîãî îïîäàòêó-
âàííÿ: àêöèçè íà ïàëèâî, ïîäàòêè ï³ä
÷àñ ðåºñòðàö³¿ àâòîìîá³ëüíîãî òðàíñïîð-
òó, ïîäàòêè íà çàáðóäíþâà÷³ âîäè òà
ïîäàòêè  íà  ñì³òòÿ  [11,  P.  32].  Ïðîòå
íåäîë³êîì òàêî¿ êëàñèô³êàö³¿ º
â³äñóòí³ñòü îêðåìî âèä³ëåíîãî ïîäàòêó
íà âèêèäè ïàðíèêîâèõ ãàç³â (õî÷à ç ñà-
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Ïðèì³òêà. Äæåðåëî: Taxation, Innovation and Environment. OECD Green Growth
Strategy. - OECD Publishing, 2010. - P. 12.

ìîãî ïî÷àòêó â³í ³ñíóâàâ ÿê íàäáàâêà
äî àêöèç³â íà ïàëèâî). Ñåðåä êðà¿í ÎÅÑÐ
íàéá³ëüøó ÷àñòêó ïîäàòêîâèõ íàäõîä-
æåíü ôîðìóþòü åêîëîã³÷í³ ïîäàòêè â
Äàí³¿ òà Í³äåðëàíäàõ. Â ñåðåäíüîìó ïî
êðà¿íàì ÎÅÑÐ ÷àñòêà åêîëîã³÷íèõ ïî-
äàòê³â ïî â³äíîøåííþ äî ÂÂÏ ñêëàäàº
2,4% [12, P. 246].

²íøîþ ôîðìîþ ïðîÿâó åêñòåðíàë³é
º ô³íàíñîâ³ åêñòåðíàë³¿, ÿê³ ïîâ’ÿçàí³
ç³ çá³ëüøåííÿì ñòàòê³â îäíèõ ñóá’ºêò³â
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí òà îäíî÷àñíèì
ïîã³ðøåííÿì ñòàíîâèùà ³íøèõ. Ïðè
öüîìó ¿õ âïëèâ íà ñóñï³ëüíå æèòòÿ ïî-
ñèëèâñÿ ï³ñëÿ çàïðîâàäæåííÿ ðåæèìó
ïëàâàþ÷èõ êóðñ³â ó äðóã³é ïîëîâèí³ ÕÕ
ñòîð³÷÷ÿ òà íàäì³ðíîþ ãëîáàë³çàö³ºþ
ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â.

Íàñòóïíèì âàæëèâèì êðîêîì íà
øëÿõó ïîñèëåííÿ ðîë³ â³ðòóàëüíî¿ åêî-
íîì³êè ñòàâ ïî÷àòîê îá³ãó íà ñâ³òîâîìó
êðåäèòíî-äåôîëòíèõ ñâîï³â (ñêîðî÷åíî
CDS). Â ïåðøó ÷åðãó âîíè ïîâèíí³ áóëè
ðîçâ’ÿçàòè ðóêè ³íâåñòèö³éíèì áàíêàì
øëÿõîì ïîçáàâëåííÿ ¿õ íåîáõ³äíîñò³
ñòâîðþâàòè ðåçåðâè ï³ä âèäàí³ êðåäè-
òè. Ïðîòå ç ÷àñîì äàíèé ³íñòðóìåíò
ô³íàíñîâîãî ðèíêó ñòàâ ïîïóëÿðíèì â
ðóêàõ ñïåêóëÿíò³â, ÿê³ ç éîãî äîïîìî-
ãîþ ðîçøèðèëè äàíèé ñåãìåíò ðèíêó
äî îáñÿã³â ñâ³òîâîãî ÂÂÏ.

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü îñîáëèâî¿ óâà-
ãè óðÿä³â áàãàòüîõ êðà¿í òà ì³æíàðîä-
íèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóö³é ïðèêîâóº
øâèäêå çðîñòàííÿ íå ò³ëüêè ðèíêó CDS,
à é íåîðãàí³çîâàíîãî ðèíêó ïîõ³äíèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêèé çà ï³äñóìêàìè
2012 ðîêó ñÿãíóâ 930 òðëí. äîë.

Ñàìå ç ìåòîþ îáìåæåííÿ íåãàòèâíî-
ãî âïëèâó äàíî¿ ñôåðè ô³íàíñîâî¿ ñèñ-
òåìè ñâ³òó îñîáëèâî àêòóàëüíèì ñòàº
íåîáõ³äí³ñòü çàïðîâàäæåííÿ ïîäàòê³â íà
ô³íàíñîâ³ òðàíñàêö³¿. Íàâ³òü ïîïðè çàï-
ëàíîâàí³ íåçíà÷í³ ñòàâêè (â³ä 0,02% äî
0,2% â çàëåæíîñò³ â³ä âèäó ö³ííîãî
ïàïåðó) óðÿäè ÑØÀ òà êðà¿í ªÑ ïëà-
íóþòü ùîðîêó àêóìóëþâàòè ïî 60 ìëðä.
äîë. äëÿ ôîðìóâàííÿ íåîáõ³äíèõ êîøò³â
ç ìåòîþ óñóíåííÿ ìîæëèâèõ ðîçëàä³â
íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó.

Âèñíîâêè. Ïîäàòêîâà êîíêóðåíö³ÿ
ì³æ ð³çíèìè êðà¿íàìè ñâ³òó ïðèçâîäèòü
äî ì³ãðàö³¿ êàï³òàëó òà ïåðåì³ùåííÿ
âèðîáíè÷èõ ïîòóæíîñòåé êîðïîðàö³ÿìè
äî ðåçèäåíö³é ç á³ëüø ïðèâàáëèâèìè
óìîâàìè îïîäàòêóâàííÿ.

Íàéá³ëüø äîñë³äæåíîþ º ïðîáëåìà
ð³çíèö³ â îïîäàòêóâàíí³ êîðïîðàòèâíèì
ïîäàòêîì çà ðàõóíîê çàíèæåííÿ éîãî
ñòàâîê. Ïðîòå âæå íàïðèê³íö³ ìèíóëî-
ãî ñòîð³÷÷ÿ íàì³òèëàñÿ òåíäåíö³ÿ äî
ïîñòóïîâîãî çíèæåííÿ ¿õ ñåðåäíüîãî
ð³âíÿ (îñîáëèâî öå ñòîñóºòüñÿ êðà¿í
ÎÅÑÐ).  Â  òîé  æå  ÷àñ  â  ïðîöåñ³  ïðèé-
íÿòòÿ ð³øåííÿ ïðî âèõ³ä íà òîé ÷è
³íøèé ðèíîê êîðïîðàö³¿ ïðèéìàþòü äî
óâàãè íå ò³ëüêè ÷èñòî ïîäàòêîâ³, à é
³íø³ óìîâè, ÿê³ îïîñåðåäêîâàíî ìîæóòü
âïëèâàòè íà âåäåííÿ á³çíåñó. Ñåðåä
êðà¿í, ÿê³ çà ï³äñóìêàìè 2012 ðîêó
ïîêðàùèëè óìîâè ñïëàòè ïîäàòêó, çãà-
äóºòüñÿ òàêîæ ³ Óêðà¿íà.

×åðåç ³ñíóâàííÿ ïåâíèõ îá’ºêòèâíèõ
ïðè÷èí òà ÷àñòèõ çì³í ó çàêîíîäàâñòâ³
ð³çíèõ êðà¿í ñâ³òó, êîðïîðàö³¿ àêòèâíî
âèêîðèñòîâóþòü ìåõàí³çì òðàíñôåðòíî-
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ãî ö³íîóòâîðåííÿ. Â³í, çîêðåìà, ïðè-
çâîäèòü äî âèìèâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â ç ô³ë³é, ðîçòàøîâàíèõ â îäíèõ
êðà¿íàõ ³ ¿õ àêóìóëÿö³þ â òèõ, äå óìî-
âè îïîäàòêóâàííÿ º á³ëüø ïðèâàáëèâè-
ìè. Öå çìóøóº ì³æíàðîäí³ îðãàí³çàö³¿
ð³çí³ êðà¿íè ñâ³òó êîîðäèíóâàòè ñâî¿ ä³¿
â ïðîöåñ³ ïðîòèä³¿ ïîä³áíèì çàõîäàì ç
áîêó êîðïîðàö³é.

Ïîðÿä ³ç öèì, âàæëèâîþ ïðîáëåìîþ
â îïîäàòêóâàíí³ êîðïîðàö³é çàëèøàºòü-
ñÿ ïîäâ³éíå îïîäàòêóâàííÿ â ð³çíèõ
êðà¿íàõ îäíèõ ³ òèõ ñàìèõ äîõîä³â.
Îñîáëèâî àêòóàëüíèì öå ïèòàííÿ ñòàº
ç îãëÿäó íà ðîçâèòîê ðèíêó òîðã³âë³
øê³äëèâèìè âèêèäàìè â ìåæàõ ªÑ, îñ-
ê³ëüêè äîõîäè, îòðèìàí³ â òàêîìó âè-
ïàäêó ìàþòü ð³çí³ äæåðåëà ïîõîäæåí-
íÿ, ùî çíà÷íî óñêëàäíþº áîðîòüáó ç ¿õ
ïîäâ³éíîãî îïîäàòêóâàííÿ.

Ç ìåòîþ í³âåëþâàííÿ íàâàíòàæåííÿ
íà ôîíä îïëàòè ïðàö³ ì³æíàðîäí³ îðãà-
í³çàö³¿ ðåêîìåíäóþòü êðà¿íàì ç âèñî-
êèì ð³âíåì «ïîäàòêîâîãî êëèíó» ïåðå-
íîñèòè òèñê íà íåïðÿì³ ïîäàòêè.

Â ñèëó ïîã³ðøåííÿ ñòàíó íàâêîëèø-
íüîãî ñåðåäîâèùà òà ðîçâèòêó íåîðãà-
í³çîâàíîãî ðèíêó ñèíòåòè÷íèõ ïî-
õ³äíèõ ïàïåð³â â ð³çíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó
áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ ïðî çàïðîâàä-
æåííÿ ïîäàòê³â íà âèêèäè ïàðíèêîâèõ
ãàç³â òà òðàíñàêö³éíîãî ïîäàòêó. Ö³ ïî-
äàòêè ïîâèíí³ åôåêòèâíî ïðîòèä³ÿòè
íåãàòèâíèì åêîëîã³÷íèì òà ô³íàíñîâèì
åêñòåðíàë³ÿì, äàâàòè ³ìïóëüñ êîðïîðà-
ö³ÿì äî âðàõóâàííÿ öèõ àñïåêò³â ó ñâî¿é
ä³ÿëüíîñò³.
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