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Ãëîáàëüíà åêîíîì³êà ñó÷àñíîãî
³íôîðìàö³éíîãî ñóñï³ëüñòâà çà óñ³ìà
îçíàêàìè º êîðïîðàòèâíîþ, à ðîëü òà
âïëèâ êîðïîðàö³é âæå äàâíî âèéøëè
çà ìåæ³ ñóòî åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ³
íàö³îíàëüíèõ êîðäîí³â. Äîñòàòíüî ñêà-
çàòè, ùî åêîíîì³÷í³ ³ ô³íàíñîâ³ ïîêàç-
íèêè ä³ÿëüíîñò³ íàéìîãóòí³øèõ òðàíñ-
íàö³îíàëüíèõ êîðïîðàö³é (ÒÍÊ) ïåðå-
âèùóþòü îáñÿãè íàö³îíàëüíîãî ïðîäóê-
òà áàãàòüîõ êðà¿í ñâ³òó. Ñüîãîäí³ ñêëàä-
íî çíàéòè ñôåðó ñóñï³ëüíîãî æèòòÿ, íà
ÿêó á íå âïëèâàëè ñâ³òîâ³ ÒÍÊ. Ï³äâè-
ùóºòüñÿ ¿õ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íà ³
ô³íàíñîâà çíà÷èì³ñòü, áåççàïåðå÷íèìè
º ³íòåðåñè â ïîë³òè÷í³é ïëîùèí³, íà-
ñàìê³íåöü, âèíèêàþòü ïèòàííÿ, ïîâ’ÿ-
çàí³ ç ñêëàäíèìè ³ ðóéí³âíèìè åêîëî-
ã³÷íèìè ïðîöåñàìè.

Íå îìèíóëî âñå öå ³ óêðà¿íñüêó åêî-
íîì³êó òà ô³íàíñè - ðåôîðìóâàííÿ
â³äíîñèí âëàñíîñò³, ÿêå ðîçïî÷àëîñÿ ç³
çäîáóòòÿì íåçàëåæíîñò³, âèçíà÷èëî ïî-
ÿâó òà ñóïåðå÷ëèâèé ðîçâèòîê êîðïî-
ðàòèâíîãî ñåêòîðó â Óêðà¿í³, éîãî
ô³íàíñîâó ïðîáëåìàòèêó. Ïðîòå, ³ñíó-
þ÷èé äîñâ³ä ôóíêö³îíóâàííÿ àêö³îíåð-
íèõ òîâàðèñòâ ó â³ò÷èçíÿí³é åêîíîì³ö³
º âêðàé íåîäíîçíà÷íèì, ïîòðåáóº òâîð-
÷îãî ïåðåîñìèñëåííÿ òà íàïðàöþâàííÿ
íîâèõ ï³äõîä³â â ô³íàíñîâ³é òåîð³¿ òà
ïðàêòèö³.  Âñå  öå  ³  âèçíà÷àº  ñâîº-
÷àñí³ñòü, àêòóàëüí³ñòü ³ âàæëèâ³ñòü ðå-
öåíçóºìî¿ ìîíîãðàô³¿, àâòîð ÿêî¿ ô³íàí-
ñîâèé ìåíåäæåð-ïðàêòèê ³ â òîé æå ÷àñ
íàóêîâåöü, ùî äàëî éîìó ìîæëèâ³ñòü
äîñèòü ãëèáîêî ïðîàíàë³çóâàòè ñêëàä-
íèé âíóòð³øí³é ñâ³ò ôóíêö³îíóâàííÿ
êîðïîðàòèâíèõ ô³íàíñ³â.

ßê ³ áóäü-ÿêå íîâå ÿâèùå, êîðïîðà-
òèâíèé ñåêòîð íà ïåâíîìó åòàï³ ñâîãî
ðîçâèòêó âèêëèêàâ ñïëåñê ³íòåðåñó ç
áîêó ïðîâ³äíèõ â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â.
Àëå  ñë³ä  âèçíàòè,  ùî,  íàæàëü,
á³ëüøîñò³ ç íèõ íå âäàëîñÿ çðîáèòè ãî-

ëîâíîãî - â³ä³éòè â³ä ñòàðîãî ðàäÿíñü-
êîãî ï³äõîäó, ùî áàçóâàâñÿ ïåðåâàæíî
ïðè àíàë³ç³ ³ îö³íö³ ì³êðîåêîíîì³÷íî-
ãî òà ì³êðîô³íàíñîâîãî ð³âíÿ íà ñòàðèõ
ðàäÿíñüêèõ òåîðåòè÷íèõ ïîñòóëàòàõ ³
³íñòðóìåíòàð³¿ åêîíîì³êè ³ ô³íàíñ³â
ï³äïðèºìñòâ. Íà â³äì³íó â³ä íèõ, àâòî-
ðó ðåöåíçîâàíî¿ ìîíîãðàô³¿ âäàëîñÿ
ï³ä³éòè äî ðîçãëÿäó ñêëàäíî¿ ³ øèðî-
êîñïåêòîðíî¿ ñôåðè ô³íàíñîâîãî ãîñïî-
äàðñòâà êîðïîðàö³é ç íîâèõ òåîðåòèêî-
ìåòîäîëîã³÷íèõ ïîçèö³é, àíàë³çóþ÷è ³
äîñë³äæóþ÷è «êîðïîðàòèâí³ ô³íàíñè»
ÿê îêðåìó ô³íàíñîâó êàòåãîð³þ,  ç âëà-
ñòèâèìè ¿é ôóíêö³ÿìè, îñîáëèâîñòÿìè,
à êîðïîðàö³¿ -  ÿê îäíó ç îðãàí³çàö³é-
íî-ïðàâîâèõ ôîðì ï³äïðèºìíèöòâà, ùî
º âèõ³äíîþ ³ âèçíà÷àëüíîþ äîì³íàíòîþ
ñó÷àñíî¿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè.

Ñàìå âèõîäÿ÷è ç öèõ ì³ðêóâàíü, ìî-
íîãðàô³ÿ Â. Áàá³÷åíêî º àêòóàëüíèì
âèäàííÿì, ùî â³äîáðàæàº ïîñòóï ïðåä-
ñòàâíèê³â íîâî¿ õâèë³ ñó÷àñíî¿ â³ò÷èç-
íÿíî¿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè äî íàéêðàùèõ
ñâ³òîâèõ çðàçê³â, â³äõ³ä â³ä ÷èñëåííèõ
äîãì  ³  ñòåðåîòèï³â,  ÿê³  çáåðåãëèñÿ  ç
÷àñ³â êîëèøíüîãî ÑÐÑÐ.

Áåççàïåðå÷íîþ ïåðåâàãîþ ïðåäñòàâ-
ëåíîãî äîñë³äæåííÿ º âäàëèé âèá³ð
ñòðóêòóðè - â ìåæàõ äåâ’ÿòè ðîçä³ë³â
âèñâ³òëåí³ îñíîâí³ òåîðåòè÷í³ òà ïðàã-
ìàòè÷í³ àñïåêòè ôóíêö³îíóâàííÿ êîð-
ïîðàòèâíèõ ô³íàíñ³â. Çàçíà÷èìî, ùî
ïîðÿä ç «òðàäèö³éíèìè» äëÿ ðîá³ò ö³º¿
ïðîáëåìàòèêè ïîçèö³ÿìè - âàðò³ñòü òà
ñòðóêòóðà êàï³òàëó, äèâ³äåíäíà ïîë³òè-
êà êîðïîðàö³¿ òîùî - â îêðåìèõ ðîçä³-
ëàõ ðîçêðèòî àâòîðñüêèé ï³äõ³ä äî
íàéá³ëüø àêòóàëüíèõ ³ äèñêóñ³éíèõ
ïðîáëåì òåîð³¿ ³ ïðàêòèêè ôóíêö³îíó-
âàííÿ êîðïîðàòèâíèõ ô³íàíñ³â.

Çîêðåìà, ñë³ä â³äì³òèòè ³ âèçíàòè
âäàëîþ ñïðîáó àâòîðà â ðåòðîñïåêòèâ³
ðîçãëÿíóòè ïðîáëåìàòèêó êîðïîðàòèâ-
íèõ ô³íàíñ³â â êîíòåêñò³ íàóêîâèõ çäî-

1 Áàá³÷åíêî Â. Êîðïîðàòèâí³ ô³íàíñè: ñó÷àñíà ïàðàäèãìà ðîçâèòêó: [ìîíîãðàô³ÿ]. - Ê.: ÈÄ
«Âèíè÷åíêî», 2014. - 552 ñ.
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áóòê³â Íîáåë³âñüêèõ ëàóðåàò³â ç åêîíî-
ì³êè. Äî öüîãî ÷àñó â óêðà¿íñüê³é
ô³íàíñîâ³é íàóö³ íàäçâè÷àéíî ìàëî
ïðàöü, ÿê³ á àíàë³çóâàëè öå ñêëàäíå òà
âàæëèâå äëÿ åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿ òà ïðàê-
òèêè ïèòàííÿ. Áåççàïåðå÷íî âàæëèâèì
º àíàë³ç ì³ñöÿ ³ ðîë³ ³íôîðìàö³¿, âèä³-
ëåííÿ ôàêòîð³â òðàíñïàðåíòíîñò³ äëÿ
ô³íàíñîâîãî ðàõ³âíèöòâà ³ ô³íàíñîâîãî
ìåíåäæìåíòó êîðïîðàö³é.

Îêðåìî â³äçíà÷èìî äîñë³äæåííÿ ó
ñôåð³ âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ äåðæàâîþ òà
êîðïîðàö³ÿìè, ÿêà, íà äóìêó á³ëüøîñò³
ôàõ³âö³â, º îäí³ºþ ³ç íàéá³ëüø ïðîáëåì-
íèõ òà çíà÷èìèõ íà ñó÷àñíîìó åòàï³.
Àíàë³çóþ÷è øèðîêèé ñïåêòð ïèòàíü -
ñèíõðîí³çàö³ÿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè äåð-
æàâè òà êîðïîðàö³é, îïòèì³çàö³ÿ ¿õ
ïîäàòêîâèõ âçàºìîâ³äíîñèí, êîðïîðàòèâ-
íà ñîö³àëüíà â³äïîâ³äàëüí³ñòü - àâòîð
âèçíà÷àº ïîäàëüø³ ñöåíàð³¿ ðîçâèòêó
êîðïîðàö³é â óìîâàõ íàðîñòàííÿ ïðî-
òèð³÷ ó ãëîáàëüí³é åêîíîì³ö³.

Ïðèâåðòàº óâàãó ï³äõ³ä àâòîðà äî
âèáîðó îá’ºêòó äîñë³äæåííÿ. Âäàëå ïî-
ºäíàííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³
ãëîáàëüíèõ ÒÍÊ, ÿê³ ïðåäñòàâëÿþòü
ïðîâ³äí³ ãàëóç³ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, òà
â³ò÷èçíÿíèõ êîðïîðàö³é íàôòîïåðåðîá-
êè äàº çìîãó ïîð³âíÿòè íå ò³ëüêè ñóòî

óïðàâë³íñüê³ àñïåêòè, ùî âèçíà÷àþòü
êîðïîðàòèâíèé ô³íàíñîâèé ìåíåäæ-
ìåíò  â  Óêðà¿í³  òà  ñâ³ò³,  àëå  é  óìîâè
ô³íàíñîâîãî ñåðåäîâèùà ³ öå îñîáëèâî
âàæëèâî. Ð³âåíü âèêîðèñòàííÿ àíàë³òè-
êî-ñòàòèñòè÷íèõ ìàòåð³àë³â ñâ³ä÷èòü
ïðî îá´ðóíòîâàí³ñòü ³ êîðåêòí³ñòü çðîá-
ëåíèõ âèñíîâê³â òà íàäàíèõ àâòîðîì
ðåêîìåíäàö³é.

Ó ö³ëîìó ìîíîãðàô³ÿ Áàá³÷åíêà Â.
Â. «Êîðïîðàòèâí³ ô³íàíñè: ñó÷àñíà ïà-
ðàäèãìà ðîçâèòêó» çàëèøàº ïðèºìíå
âðàæåííÿ, º çàâåðøåíèì íàóêîâèì äîñ-
ë³äæåííÿì ñêëàäíèõ, íåîäíîçíà÷íèõ
ïðàãìàòè÷íèõ é òåîðåòè÷íèõ ïðîáëåì,
ùî ì³ñòèòü îá´ðóíòîâàí³ ³ ö³êàâ³ âèñ-
íîâêè òà ðåêîìåíäàö³¿. Âîíà áåçóìîâ-
íî ñòâîðþº ì³öíå ï³ä´ðóíòÿ äëÿ ïîäàëü-
øèõ äîñë³äæåíü ó öàðèí³ êîðïîðàòèâ-
íèõ ô³íàíñ³â ³ òèì ñàìèì áóäå ñïðèÿ-
òè ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíî¿ ô³íàíñîâî¿ íà-
óêè.
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