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ÐÈÍÎÊ ÎÁË²ÃÀÖ²É

Âàæëèâèì ñåãìåíòîì ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â º ðèíîê îáë³ãàö³é, íà ÿêîìó 
â³äáóâàºòüñÿ îá³ã áîðãîâèõ çîáîâ'ÿçàíü - îáë³ãàö³é. Äî ³íñòðóìåíò³â ðèíêó 
îáë³ãàö³é íàëåæàòü êîðïîðàòèâí³, ìóí³öèïàëüí³ òà äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿. 

ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍ² ÎÁË²ÃÀÖ²¯

Ðèíîê êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é º âàãîìèì, óñï³øíî ôóíêö³îíóþ÷èì åëå-
ìåíòîì, ÿêèé áåçïîñåðåäíüî âïëèâàº íà ñòàí ³ ðîçâèòîê â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäî-
âîãî ðèíêó. Â ïîð³âíÿíí³ ç ³íøèìè ñåãìåíòàìè, öåé ðèíîê õàðàêòåðèçóºòüñÿ 
ñòð³ìêèìè òåìïàìè ðîçâèòêó, îñê³ëüêè ñàìå âèïóñê êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é 
º îäíèì ç íàéíàä³éí³øèõ ñïîñîá³â çàëó÷åííÿ âåëèêèõ îáñÿã³â äîâãîñòðîêîâîãî 
ïîçèêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ.

Åì³ñ³ÿ êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é

Ó 2013 ðîö³ â³äáóëîñÿ íåçíà÷íå çìåíøåííÿ îáñÿã³â çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ 
îáë³ãàö³éíèõ âèïóñê³â.

Ïðîòÿãîì ðîêó ðåãóëÿòîð çàðåºñòðóâàâ 304 âèïóñêè îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ 
íà ñóìó 42,47 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 20). Ó ïîð³âíÿíí³ ç 2012 ðîêîì îáñÿã çàðå-
ºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ çìåíøèâñÿ íà 8,92 ìëðä ãðí àáî 
íà 17,36 %.

Ä³àãðàìà 20. Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â  îáë³ãàö³é 
ï³äïðèºìñòâ ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Â³äçíà÷èìî, ùî íàéá³ëüøèé îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³ä-
ïðèºìñòâ çàô³êñîâàíî â ²V êâàðòàë³ 2013 ðîêó – 17,77 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 21).

Ó 2013 ðîö³ íàéá³ëüø³ îáñÿãè âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, çàðåºñòðî-
âàíèõ Êîì³ñ³ºþ, áóëè çä³éñíåí³ åì³òåíòàìè ç òàêèìè îñíîâíèìè âèäàìè åêî-
íîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³: 

 ô³íàíñîâà òà ñòðàõîâà ä³ÿëüí³ñòü (58,26 %, àáî 24,74 ìëðä ãðí); 

 îïåðàö³¿ ç íåðóõîìèì ìàéíîì (16,94 %, àáî 7,19 ìëðä ãðí);

 áóä³âíèöòâî (8,15 %, 3,46 ìëðä ãðí) (ä³àãðàìà 22).

Ïåðåë³ê ï³äïðèºìñòâ, ùî çàðåºñòðóâàëè ó 2013 ðîö³ íàéá³ëüø³ îáñÿãè âè-
ïóñê³â îáë³ãàö³é, íàâåäåíî â òàáëèö³ 11. Îáñÿã åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é öèõ åì³òåíò³â 
ñòàíîâèâ 47,47 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó âèïóñê³â îáë³ãàö³é, çàðåºñòðîâàíèõ 
Êîì³ñ³ºþ.
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Ä³àãðàìà 21. Îáñÿã òà ê³ëüê³ñòü çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â 

îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ ó 2013 ðîö³

Òàáëèöÿ 10

Îáñÿã çàðåºñòðîâàíèõ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ 

ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëí ãðí

Âèä åì³òåíòà 2009 2010 2011 2012 2013
Óñüîãî
ó òîìó ÷èñë³:

10 107,35 9 493,86 35 914,44 51 386,61 42 467,78

Ï³äïðèºìñòâà òà ³íø³ 10 107,35 6 343,86 21 920,94 39 588,17 34 427,78
Áàíêè - 3 150,00 13 893,50 11 770,00 8 040,00
Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ - - 100,00 28,44 -

Сільське господарство, 
лісове господарство та 

рибне господарство
1,79 %

Добувна промисловість 
і розроблення кар'єрів

0,46 %

Переробна 
промисловість

2,61 %

Постачання 
електроенергії, газу та 

кондиційованого 
повітря
0,01 %

Водопостачання; 
каналізація, поводження 

з відходами
0,18 %

Будівництво
8,15 %

Оптова та роздрібна 
торгівля; ремонт 

автотранспортних 
засобів і мотоциклів

0,73 %

Транспорт, складське 
господарство, поштова 
та кур'єрська діяльність

3,84 %Фінансова та страхова 
діяльність
58,26 %

Операції з нерухомим 
майном
16,94 %

Професійна, наукова та 
технічна діяльність

0,54 %

Державне управління й 
оборона; обов'язкове 

соціальне страхування
6,48 %

Ä³àãðàìà 22. Ðîçïîä³ë çàðåºñòðîâàíèõ Êîì³ñ³ºþ âèïóñê³â 

îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ çà îñíîâíèìè âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ 

ä³ÿëüíîñò³ åì³òåíò³â ó 2013 ðîö³
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Ïåðåë³ê ï³äïðèºìñòâ, ùî çàðåºñòðóâàëè ó 2013 ðîö³ íàéá³ëüø³ îáñÿãè âè-
ïóñê³â îáë³ãàö³é, íàâåäåíî â òàáëèö³ 11. Îáñÿã åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é öèõ åì³òåíò³â 
ñòàíîâèâ 47,47 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó âèïóñê³â îáë³ãàö³é, çàðåºñòðîâàíèõ 
Êîì³ñ³ºþ.

Òàáëèöÿ 11

ÒÎÏ - 5 åì³òåíò³â, ÿê³ çàðåºñòðóâàëè íàéá³ëüø³ 
âèïóñêè îáë³ãàö³é ó 2013 ðîö³

¹ 
ç/ï

Íàçâà åì³òåíòà
Îáñÿã âèïóñêó, 

ìëí ãðí

×àñòêà ó çàãàëü-
íîìó îáñÿç³ åì³ñ³é, 

%
1 Äåðæàâíà ³ïîòå÷íà óñòàíîâà 5000,00 11,77
2 ÏÀÒ «ÍÀÊ «Íàôòîãàç Óêðà¿íè» 4800,00 11,30
3 ÒÎÂ «ÅÑÓ» 4610,64 10,86
4 ÏÀÒ ÊÁ «ÏÐÈÂÀÒÁÀÍÊ» 3000,00 7,06

5
Äåðæàâíå àãåíòñòâî àâòîìîá³ëü-
íèõ äîð³ã Óêðà¿íè

2750,00 6,48

ÎÁ²Ã ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÈÕ ÎÁË²ÃÀÖ²É

Ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, äîïóùåíèõ äî òîðã³â íà ôîíäîâîìó ðèíêó, –  
âàæëèâèé ïîêàçíèê, ÿêèé áåçïîñåðåäíüî âïëèâàº íà íàïðÿìè ³íâåñòóâàííÿ, 
â³äîáðàæàº ê³ëüê³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, äîñòóïíèõ äëÿ ïðèäáàííÿ ³íâåñòîðàìè, 
ñòóï³íü ¿õ äèâåðñèô³êàö³¿, íàä³éíîñò³ òà ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³. 

Íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî íà ê³íåöü 2013 ðîêó ñïîñòåð³ãàëîñÿ çá³ëüøåííÿ 
ê³ëüêîñò³ âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, äîïóùåíèõ äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ 
á³ðæàõ. Òàê, äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ ñòàíîì íà 31.12.2013 
âêëþ÷åíî 638 îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, ùî íà 16,84 % á³ëüøå ïîð³âíÿíî ç ïî-
êàçíèêîì àíàëîã³÷íîãî ïåð³îäó 2012 ðîêó (òàáëèöÿ 12).

Òàáëèöÿ 12

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³-
ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ 
äîïóùåíî äî òîðã³â íà 
ôîíäîâèõ á³ðæàõ

Ñòàíîì íà 
31.12.2009

Ñòàíîì íà 
31.12.2010

Ñòàíîì íà 
31.12.2011

Ñòàíîì íà 
31.12.2012

Ñòàíîì íà 
31.12.2013

436 396 463 546 638

Íà ê³íåöü 2013 ðîêó ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³ çà ²-èì òà ²²-èì  ð³âíÿìè ë³ñòèíãó 
çíàõîäèëîñÿ 227 îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ (ä³àãðàìà 23).
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Ä³àãðàìà 23. Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ, 
ÿê³ ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.
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Çà ï³äñóìêàìè 2013 ðîêó îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â ñòàíîâèâ 98,87 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 24).

Ä³àãðàìà 24. Îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä. ãðí.

Ùîäî ÷àñòêè îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïå-
ð³â, òî âîíà ó 2013 ðîö³ çðîñëà òà ñêëàëà 5,90 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (ä³àãðàìà 25).

Ä³àãðàìà 25. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ

Ïðè öüîìó ÷àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà á³ðæîâîìó 
ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà ðèíêó ö³ííèõ 
ïàïåð³â çíà÷íî çá³ëüøèëàñü – ç 21,10 % ó 2012 ðîö³ äî 48,05 % ó 2013 ðîö³ 
(ä³àãðàìà 26).

Çà ï³äñóìêàìè 2013 ðîêó îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà á³ðæî-
âîìó ðèíêó ñòàíîâèâ 49,41 ìëðä ãðí, ùî á³ëüøå íà 80,30 % ïîð³âíÿíî ç 2012 
ðîêîì (òàáëèöÿ 13).

Ïåðåë³ê îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ åì³òåíò³â, ÿê³ ó 2013 ðîö³ êîðèñòóâàëèñÿ 
íàéá³ëüøèì ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó, íàâåäåíî â òàáëèö³ 14.
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48,05%

21,10%20,66%

9,65%8,71%

2009 2010 2011 2012 2013

Ä³àãðàìà 26. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ 
íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â êîðïîðàòèâíèìè 

îáë³ãàö³ÿìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ

Òàáëèöÿ 13

Îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ï³äïðèºìñòâ íà á³ðæîâîìó ðèíêó 
òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Âèä ðèíêó 2009 2010 2011 2012 2013
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 74,06 62,79 82,28 98,54 51,36
Á³ðæîâèé ðèíîê 7,07 6,71 21,42 26,35 47,51
Óñüîãî 81,13 69,5 103,7 124,89 98,87

Òàáëèöÿ 14

ÒÎÏ – 10 îáë³ãàö³é ï³äïðèºìñòâ åì³òåíò³â, 
ÿê³ êîðèñòóâàëèñÿ íàéá³ëüøèì ïîïèòîì íà á³ðæîâîìó ðèíêó

¹ 
ç/ï

Íàéìåíóâàííÿ åì³òåíòà 

2013 ð³ê

Îáñÿã âèêîíàíèõ á³ð-
æîâèõ êîíòðàêò³â íà 
îðãàí³çàòîðàõ òîðã³â-

ë³, ìëðä ãðí

Â³äñîòîê â³ä çàãàëü-
íîãî îáñÿãó âèêîíà-
íèõ á³ðæîâèõ êîíòð-
àêò³â íà îðãàí³çàòî-

ðàõ òîðã³âë³ (%)
1 ÏÀÒ «ÓÊÐÑÎÖÁÀÍÊ» 2,49 0,05
2 ÄÏ «Äîíåöüêà çàë³çíèöÿ» 1,61 0,03
3 ÒÎÂ «²Ê «²ÔÃ ÊÀÏ²ÒÀË» 1,58 0,03
4 ÒÎÂ «ÏËÅÉÑ» 1,29 0,03
5 ÒÎÂ «Àâòîáîðòðàíñ» 1,02 0,02
6 ÏÀÒ «Óêðòåëåêîì» 1,00 0,02
7 ÒÎÂ «ÑÌÀÐÒ ÏÐÎÄÀÊØÍ» 0,82 0,02
8 Óêðàâòîäîð 0,77 0,02
9 ÒÎÂ «Íàâ³óì» 0,72 0,02
10 ÄÏ «Îäåñüêà çàë³çíèöÿ» 0,71 0,01

ÌÓÍ²ÖÈÏÀËÜÍ² ÎÁË²ÃÀÖ²¯

Ìóí³öèïàëüí³ îáë³ãàö³é º äîñèòü ïðèâàáëèâèì ³íñòðóìåíòîì çàëó÷åííÿ 
³íâåñòèö³é äëÿ óêðà¿íñüêèõ ìóí³öèïàë³òåò³â. Ðàçîì ç âèð³øåííÿì ïèòàííÿ 
äîäàòêîâèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â, âîíè äàþòü çìîãó 
îòðèìàòè ùå é ïåâí³ ïåðåâàãè: çíèæåííÿ â³äñîòêîâèõ ñòàâîê øëÿõîì êîí-
êóðåíö³¿ ì³æ ³íâåñòîðàìè, ìîæëèâ³ñòü ðåñòðóêòóðèçàö³¿ îáë³ãàö³éíî¿ ïîçèêè 
òà ³í. Êð³ì òîãî, çàâäÿêè â÷àñíîìó ïîãàøåííþ îáë³ãàö³é ì³ñòî ñòâîðþº ñâîþ 
ïóáë³÷íó ³ñòîð³þ êðåäèòîñïðîìîæíîñò³, ÿêà ó ìàéáóòíüîìó äîçâîëèòü çä³éñíè-
òè á³ëüø³ çà îáñÿãîì âèïóñêè ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é òà ³íø³ çàïîçè÷åííÿ. 
Îòæå, ðèíîê ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é º ö³êàâèì ³ ïåðñïåêòèâíèì ñåãìåíòîì 
óêðà¿íñüêîãî ôîíäîâîãî ðèíêó.
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Îá³ã ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é

Ñòàíîì íà ê³íåöü 2013 ðîêó ó á³ðæîâ³ ñïèñêè îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ áóëî 
âêëþ÷åíî 19 ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é (òàáëèöÿ 15). 

Òàáëèöÿ 15

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ 

ó 2009 – 2013 ðîêàõ, øò.

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îá-
ë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â 
íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ

Ñòàíîì íà 
31.12.2009

Ñòàíîì íà 
31.12.2010

Ñòàíîì íà 
31.12.2011

Ñòàíîì íà 
31.12.2012

Ñòàíîì íà 
31.12.2013

24 19 21 26 19

Íà ê³íåöü 2013 ðîêó ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³ çà ²-èì òà ²²-èì ð³âíÿìè ë³ñòèíãó 
çíàõîäèëîñü ï’ÿòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê (ä³àãðàìà 27).
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Ä³àãðàìà 27. Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â îáë³ãàö³é ì³ñöåâèõ ïîçèê, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ ó 2009 – 2013 ðîêàõ, øò.

Äî ïåðåâàã ðèíêó ìóí³öèïàëüíèõ îáë³ãàö³é ìîæíà â³äíåñòè, çîêðåìà, 
â³äñóòí³ñòü çàñòàâè, íà â³äì³íó â³ä áàíê³âñüêèõ êðåäèò³â, òà íàëàãîäæåííÿ 
áåçïîñåðåäí³õ êîíòàêò³â ç ³íâåñòîðàìè. Ó 2013 ðîö³ îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè 
ì³ñöåâèõ ïîçèê ñêëàâ 3,60 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 28).
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Ä³àãðàìà 28. Îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä. ãðí.
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Ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2013 ðîö³ ÷àñòêà 
òîðã³â ìóí³öèïàëüíèìè îáë³ãàö³ÿìè ñêëàëà 0,21 % (ä³àãðàìà 29).

Ä³àãðàìà 29. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ

Â òîé æå ÷àñ, ÷àñòêà îáñÿãó òîðã³â ìóí³öèïàëüíèìè îáë³ãàö³ÿìè íà á³ðæî-
âîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2013 ðîö³ ñòàíîâèëà  25 % (ä³àãðàìà 30).

Ä³àãðàìà 30. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê 
íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè 

ì³ñöåâèõ ïîçèê íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â 
ó 2009 - 2013 ðîêàõ

Çà ï³äñóìêàìè 2013 ðîêó îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê íà á³ð-
æîâîìó ðèíêó ñòàíîâèâ 904,05 ìëí ãðí (òàáëèöÿ 16).

Òàáëèöÿ 16

Îáñÿã òîðã³â îáë³ãàö³ÿìè ì³ñöåâèõ ïîçèê 
íà á³ðæîâîìó ðèíêó òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó 

ó 2008 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Âèä ðèíêó 2009 2010 2011 2012 2013
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 0,63 0,36 1,21 1,09 2,70
Á³ðæîâèé ðèíîê 0,03 0,14 0,46 6,39 0,90
Óñüîãî 0,66 0,50 1,67 7,48 3,60
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ÄÅÐÆÀÂÍ² ÎÁË²ÃÀÖ²¯ ÓÊÐÀ¯ÍÈ

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ðèíîê äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é â³ä³ãðàº îäíó ç êëþ÷îâèõ 
ðîëåé ó ôîðìóâàíí³ áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè. Ñàìå äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ 
âèñòóïàþòü ãîëîâíèì ³íñòðóìåíòîì äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü, äîçâîëÿþ÷è çàëó-
÷àòè íåîáõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè íà ïðèéíÿòíèõ óìîâàõ. Ïðè åôåêòèâíîìó òà 
ïðîçîðîìó âèêîðèñòàíí³ äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ ìîæóòü ñòàòè ä³ºâèì ³íñòðóìåíòîì, 
çäàòíèì ïîçèòèâíî âïëèâàòè íà ³íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè â Óêðà¿í³.

Îá³ã äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè

Äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ Óêðà¿íè – öå âèã³äíèé âàð³àíò âêëàäåííÿ â³ëüíèõ êî-
øò³â, ïîâåðíåííÿ ÿêèõ ³ç ïðèðîñòîì ãàðàíòîâàíî äåðæàâîþ. Äåðæàâí³ ö³íí³ 
ïàïåðè – íàéíàä³éí³ø³ ñåðåä áîðãîâèõ ïàïåð³â, àäæå ðèçèêè çà íèìè ì³í³-
ìàëüí³.

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, çáåð³ãàº âïåâíåíó òåíäåíö³þ äî 
çá³ëüøåííÿ. Òàê, â 2013 ðîö³ äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ áóëî 
âêëþ÷åíî 380 äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè, ùî íà 11,94 % á³ëüøå ïîð³âíÿíî 
ç 2012 ðîêîì (òàáëèöÿ 17).

Òàáëèöÿ 17

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.

Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â 
äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é 
Óêðà¿íè, ÿê³ äîïóùå-
íî äî òîðã³â íà ôîí-
äîâèõ á³ðæàõ

Ñòàíîì íà 
31.12.2009

Ñòàíîì íà 
31.12.2010

Ñòàíîì íà 
31.12.2011

Ñòàíîì íà 
31.12.2012

Ñòàíîì íà 
31.12.2013

61 174 189 268 380

Íà ê³íåöü 2012 ðîêó ó á³ðæîâîìó ðåºñòð³ çà ²-èì ð³âíåì ë³ñòèíãó çíàõîäè-
ëîñÿ 374 äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ Óêðà¿íè (ä³àãðàìà 31).

Ä³àãðàìà 31. Ê³ëüê³ñòü âèïóñê³â äåðæàâíèõ îáë³ãàö³é Óêðà¿íè, 
ÿê³ äîïóùåíî äî òîðã³â íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ, øò.
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Îáñÿã òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè çà 
ï³äñóìêàìè 2013 ðîêó ñòàíîâèâ 721,47 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 32).
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Ä³àãðàìà 32. Îáñÿã òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

×àñòêà îáñÿãó òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè â 2013 ðîö³ ñòàíîâè-
ëà 43,02 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (ä³àãðàìè 33).
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Ä³àãðàìà 33. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè íà 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ

Ó ñâîþ ÷åðãó, ÷àñòêà îáñÿãó òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè íà á³ðæîâî-
ìó ðèíêó çíà÷íî çðîñëà ç 14,69 % ó 2012 ðîö³ äî 47,94 % ó 2013 ðîö³ (ä³àãðàìà 34).

Ä³àãðàìà 34. ×àñòêà îáñÿãó òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè 
íà á³ðæîâîìó ðèíêó ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè 

Óêðà¿íè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ
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Òîæ, ó 2013 ðîö³ îáñÿã òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè íà á³ðæî-
âîìó ðèíêó ñòàíîâèâ 345,87 ìëðä ãðí, ùî ìàéæå ó äâà ðàçè á³ëüøå ïîð³âíÿíî 
ç 2012 ðîêîì (òàáëèöÿ 18).

Òàáëèöÿ 18

Îáñÿã òîðã³â äåðæàâíèìè îáë³ãàö³ÿìè Óêðà¿íè íà á³ðæîâîìó 
ðèíêó òà ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêó ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä. ãðí.

Âèä ðèíêó 2009 2010 2011 2012 2013
Ïîçàá³ðæîâèé ðèíîê 90,81 293,26 756,43 1 038,28 375,60
Á³ðæîâèé ðèíîê 8,18 60,86 99,12 178,78 345,87
Óñüîãî 98,99 354,12 855,55 1 217,06 721,47

ÐÈÍÎÊ ÏÎÕ²ÄÍÈÕ (ÄÅÐÈÂÀÒÈÂ²Â)

Çà îñòàíí³ ê³ëüêà ðîê³â íà óêðà¿íñüêîìó ôîíäîâîìó ðèíêó â³äáóëàñÿ íèçêà 
âàæëèâèõ ³ ñóòòºâèõ çì³í. Îäíèì ç ïðèêëàä³â òàêèõ ïåðåòâîðåíü º ïîÿâà ïîðÿä 
³ç òðàäèö³éíèìè îïåðàö³ÿìè ç ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè íîâèõ ïðîäóêò³â. 
Âîíè îòðèìàëè íàçâó «äåðèâàòèâè», àáî «ïîõ³äí³». Íàðàç³ ðèíîê äåðèâàòèâ³â 
º äîñèòü ìîëîäèì ñåãìåíòîì ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ïðîòå éîãî óñï³øíèé ðîçâè-
òîê ìîæíà ââàæàòè îäíèì ³ç ôàêòîð³â åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ âñüîãî 
ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè.

Îá³ã ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â) íà ôîíäîâîìó ðèíêó

Ó 2013 ðîö³ äî á³ðæîâèõ ñïèñê³â îðãàí³çàòîð³â òîðã³âë³ áóëî âêëþ÷åíî 259 
ïîõ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Öå íà 12,61 % á³ëüøå ïîð³âíÿíî ç 2012 ðîêîì, êîëè 
áóëî âêëþ÷åíî 230 ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â).

Ðèíîê ïîõ³äíèõ (äåðèâàòèâ³â) çà îñòàíí³ ðîêè äåìîíñòðóº ñòàá³ëüíó äè-
íàì³êó îáñÿãó òîðã³â. Òàê, çà ï³äñóìêîì 2013 ðîêó îáñÿã òîðã³â ïîõ³äíèìè 
(äåðèâàòèâàìè) ñòàíîâèâ 18,01 ìëðä ãðí (ä³àãðàìà 35).
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Ä³àãðàìà 35. Îáñÿã òîðã³â ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ó 2009 – 2013 ðîêàõ, ìëðä ãðí

Àíàë³çóþ÷è 2013 ð³ê, ìîæíà â³äì³òèòè, ùî ïîêàçíèê îáñÿãó òîðã³â ïî-
õ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) çìåíøèâñÿ íà 6,90 ìëðä ãðí ïîð³âíÿíî ç 2012 ðî-
êîì, ïðîòå, ÷àñòêà äåðèâàòèâ³â ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ çðîñëà ³ ñêëàëà 1,07 % 
(ä³àãðàìà 36).

Çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè îïåðàö³é ç ïîõ³äíèìè (äåðèâàòèâàìè) ó 2013 ðîö³ 
ìîæíà ïîÿñíèòè ñóòòºâèìè çì³íàìè ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ îïåðàö³é íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó, äå çíà÷íî çìåíøèëàñü ÷àñòêà îïåðàö³é ç ïàéîâèìè ö³í-
íèìè ïàïåðàìè.


