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Ðàäèé ïðåçåíòóâàòè Âàì Çâ³ò ïðî ðîáîòó 
óêðà¿íñüêîãî ôîíäîâîãî ðèíêó òà éîãî ðåãó-
ëÿòîðà, Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â 
òà ôîíäîâîãî ðèíêó, çà ìèíóëèé, 2013 ð³ê, 
ùî ïðèñâÿ÷åíèé ÿê ðåçóëüòàòàì ä³ÿëüíîñò³ 
â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, òàê ³ ðî-
áîò³ ÍÊÖÏÔÐ ó íàïðÿì³ ðåãóëþâàííÿ ðèíêó, 
ñïðèÿííÿ éîãî ðîçâèòêó òà çàêîíîäàâ÷îãî çà-
áåçïå÷åííÿ.

Ïåâíî, ùî ³ äëÿ ðåãóëÿòîðà, ³ äëÿ ôîíäîâî-
ãî ðèíêó, ³ äëÿ äåðæàâè â ö³ëîìó öåé ð³ê áóâ 
íåïðîñòèì. Íå ìîæíà ñêàçàòè, ùî ïîë³òè÷íà, 
åêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ, çîâí³øíÿ êîí’þíêòóðà 
çíà÷íî ñïðèÿëè äèíàì³÷íîìó ðîçâèòêó ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â. Àëå, âñå æ òàêè, ³ ïîêàçíèêè, 
ùî õàðàêòåðèçóþòü ðèíîê, äåìîíñòðóâàëè ïåâ-
íå çðîñòàííÿ, ³ ç òèìè çàâäàííÿìè, ùî ñòîÿëè 
ïåðåä íàìè, ìè âïîðàëèñÿ. Ìè ïðîäîâæèëè 
ïðàöþâàòè íàä ï³äâèùåííÿì åôåêòèâíîñò³ ðî-
áîòè ÍÊÖÏÔÐ òà ðåãóëüîâàíîãî íàìè ðèíêó, 
íàä âäîñêîíàëåííÿì çàêîíîäàâñòâà íà ðèíêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â, íàä âïðîâàäæåííÿì ñó÷àñíèõ 
ïðàâèë òà íîðì ðîáîòè íà íüîìó.

Â ïåðøó ÷åðãó, çàçíà÷ó, ùî Êîì³ñ³ÿ çä³é-
ñíèëà âàæëèâ³ êðîêè â ðåôîðìóâàíí³ äåïîçè-
òàðíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè â³äïîâ³äíî äî êðàùèõ 
ì³æíàðîäíèõ ïðàêòèê. ² âîíè ñòàëè ïðèêëàäîì 
ðåàëüíî¿ ðåôîðìè, ³í³ö³éîâàíî¿ ðåãóëÿòîðîì 
òà óñï³øíî çàâåðøåíî¿, ùî º äîâîë³ ð³äêîþ 
ïîä³ºþ äëÿ íèí³øíüîãî ÷àñó. Ó æîâòí³ íàáðàâ 
÷èííîñò³ Çàêîí «Ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó 
Óêðà¿íè», ñïðÿìîâàíèé íà çàáåçïå÷åííÿ ôóíê-
ö³îíóâàííÿ â Óêðà¿í³ íàä³éíî¿ öåíòðàë³çîâàíî¿ 
äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè. Îêð³ì òîãî, ùî äîêóìåíò 
ïåðåäáà÷èâ ñòâîðåííÿ Öåíòðàëüíîãî äåïîçèòà-
ð³þ ö³ííèõ ïàïåð³â ³ Ðîçðàõóíêîâîãî öåíòðó ç 
îáñëóãîâóâàííÿ äîãîâîð³â íà ô³íàíñîâèõ ðèí-
êàõ, âèçíà÷èâ îñíîâí³ ïðèíöèïè çä³éñíåííÿ 
êë³ðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, â³í óñóíóâ ³ñíóþ÷³ 
ïðîãàëèíè çàêîíîäàâñòâà ó ñôåð³ îáë³êó ïðàâ 
âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè, à òàêîæ çàáåçïå÷èâ 
òåõíîëîã³÷íó êîíñîë³äàö³þ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñ-
íèê³â äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè, ââ³â ÷³òê³ 
³ ïðîçîð³ ìåõàí³çìè çä³éñíåííÿ ðîçðàõóíê³â 
çà äîãîâîðàìè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, ïåðåä-
áà÷èâ íåìîæëèâ³ñòü ³í³ö³àö³¿ êîðïîðàòèâíèõ 
êîíôë³êò³â òà ³í. Âî÷åâèäü, ùî âñå öå º äóæå 
âàæëèâèì äëÿ â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó 
òà éîãî ³íòåãðàö³¿ ó ñâ³òîâó ô³íàíñîâó ñèñòåìó. 

Ðîçðîáêà íîâî¿ íîðìàòèâíî¿ áàçè, ïåðåë³öåí-
çóâàííÿ óñ³õ ïðîôó÷àñíèê³â, ùî ìàþòü â³äíî-
øåííÿ äî äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè, áóëè îäíèìè 
³ç ñóòòºâèõ çàâäàíü ðåãóëÿòîðà ó ìèíóëîìó 
ðîö³, ³ ìè óñï³øíî ³ â÷àñíî ¿õ âèêîíàëè. Ðàçîì 
³ç Çàêîíîì Óêðà¿íà îòðèìàëà îäíó ç íàéêðà-
ùèõ ó ªâðîï³ ñèñòåì äåïîçèòàðíîãî îáë³êó íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó - ñàìå ñèñòåìó, íå ò³ëüêè 
òåõíîëîã³¿, ³ ïðî öå ãîâîðÿòü ïðàêòè÷íî âñ³ 
ïðîôó÷àñíèêè ðèíêó. Àëå âæå çàðàç ìîæíà 
ñêàçàòè, ùî â³ä çàêîíó äî òåõíîëîã³¿ âñÿ öÿ 
ñèñòåìà çäàòíà âäîñêîíàëþâàòèñÿ - ³ ìè âæå 
áà÷èìî ìîæëèâîñò³ äëÿ ¿¿ âäîñêîíàëåííÿ òà 
ðîçâèòêó.

Ó 2013 ð. Êîì³ñ³ÿ ïðîäîâæèëà ðîáîòó íàä 
ðîçâèòêîì ôîíäîâîãî ðèíêó, â òîìó ÷èñë³ 
øëÿõîì óäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâñòâà. Ñåðåä 
çíà÷óùèõ çàêîíîäàâ÷èõ ³í³ö³àòèâ Êîì³ñ³¿, ÿê³ 
ì³ñòÿòü íàéá³ëüø íîâàòîðñüê³ íîðìè, - ðîç-
øèðåííÿ ñïåêòðó ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â íà 
ôîíäîâîìó ðèíêó ³ ââåäåííÿ íîâèõ âèä³â êîðïî-
ðàòèâíèõ îáë³ãàö³é, ââåäåííÿ ³íñòèòóòó çàãàëü-
íèõ çáîð³â âëàñíèê³â êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é, 
à òàêîæ âñòàíîâëåííÿ êðèòåð³¿â ³ íàñë³äê³â 
íàñòàííÿ äåôîëòó çà íèìè (çàêîíîïðîåêò ïðî 
öå âæå ïðèéíÿòèé Ïàðëàìåíòîì ó ïåðøîìó 
÷èòàíí³). Êð³ì öüîãî, Êîì³ñ³ÿ çàïðîïîíóâàëà 
êîìïëåêñíå âäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâñòâà, ùî 
ðåãóëþº ä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ó 
÷àñòèí³ àêòóàë³çàö³¿ ìåõàí³çìó âèçíà÷åííÿ 
ðèíêîâî¿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â; ïåðåäáà-
÷åííÿ ìåõàí³çìó ïðîâåäåííÿ çàãàëüíèõ çáîð³â 
àêö³îíåð³â øëÿõîì çàî÷íîãî ãîëîñóâàííÿ òà 
ôóíêö³îíóâàííÿ êîðïîðàòèâíîãî ñåêðåòàðÿ â 
àêö³îíåðíîìó òîâàðèñòâ³. ² öåé Çàêîíîïðîåêò 
òàêîæ âæå ïðîãîëîñîâàíèé äåïóòàòàìè ó ïåð-
øîìó ÷èòàíí³. Òàêîæ ðåãóëÿòîð çàïðîïîíóâàâ 
ââåñòè ó â³ò÷èçíÿíå çàêîíîäàâñòâî îäèí ³ç íàéå-
ôåêòèâí³øèõ ³íñòðóìåíò³â çàõèñòó ó÷àñíèêàìè 
òîâàðèñòâ ñâî¿õ ïîðóøåíèõ ïðàâ – ïîõ³äíèé 
ïîçîâ òà ³í³ö³þâàâ ïîÿâó ìåõàí³çìó ñêâ³ç-àóò. 
Ñïîä³âàþñü, ùî ïðèéíÿòòÿ öèõ çàêîíîïðîåêò³â 
òåæ íå çìóñèòü äîâãî ÷åêàòè íà ñåáå. Âñüîãî æ 
â 2013 ð. íà ðîçãëÿä Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè 
áóëî âíåñåíî ï’ÿòü çàêîíîïðîåêò³â, ðîçðîá-
íèêîì ÿêèõ º Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ 
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó.

Çíà÷íèé ïëàñò íàøî¿ ðîáîòè ïîëÿãàâ â 
«î÷èùåíí³» ðèíêó â³ä «ìåðòâèõ» òà «ñïëÿ-
÷èõ» àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ òà ïðèçóïèíåíí³ 

Çâåðíåííÿ Ãîëîâè ÍÊÖÏÔÐ

Øàíîâí³ êîëåãè, ïàðòíåðè, ó÷àñíèêè ðèíêó!
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îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â êîìïàí³é, ä³ÿëüí³ñòü 
ÿêèõ íå â³äïîâ³äàº âèìîãàì çàêîíîäàâñòâà. 
Ìè âèêîíàëè öþ ðîáîòó ìàéæå ïîâí³ñòþ ³ 
ñïîä³âàºìîñü, ùî öå ñïðèÿòèìå ï³äâèùåííþ 
íàä³éíîñò³ òà çðîñòàííþ äîâ³ðè äî â³ò÷èçíÿ-
íîãî ôîíäîâîãî ðèíêó, à òàêîæ çðîáèòü éîãî 
á³ëüø ïðîçîðèì. 

Äîñèòü íåïîì³òíî ïðîéøëà ³íôîðìàö³éíà 
ðåôîðìà â Êîì³ñ³¿ ³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó – 
ÿ ìàþ íà óâàç³ òå, ùî ç 1 ñ³÷íÿ 2013 ð. âñ³ 
ó÷àñíèêè ïåðåéøëè íà åëåêòðîííó çâ³òí³ñòü. 
Òåïåð çâ³òè ïåðåäàþòüñÿ ïðîòÿãîì äåê³ëüêîõ 
ñåêóíä, ïîêðàùèëàñÿ ÿê³ñòü òà àíàë³ç çâ³òíî-
ñò³. Ñï³ëüíî ç íàøèìè êîëåãàìè ç ÀÐ²ÔÐÓ 
ãîòóâàâñÿ ïðèíöèïîâî íîâèé ïðîäóêò - ñèñòåìà 
ìîí³òîðèíãó ôîíäîâîãî ðèíêó (ÑÌÔÐ), àäæå 
îäíà ç ãîëîâíèõ ôóíêö³é Êîì³ñ³¿ - ìîí³òîðèíã 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. ÑÌÔÐ îá’ºäíàº â ñîá³ 
ÿê çâ³òí³ñòü ó÷àñíèê³â ðèíêó, òàê ³ ðåºñòðè òà 
äîâ³äíèêè Êîì³ñ³¿ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ö³ë³ñíî¿ 
êàðòèíè ôîíäîâîãî ðèíêó, ôîðìóâàííÿ ÿê³ñíî¿ 
àíàë³òèêè, ðîçðàõóíêó òà ìîí³òîðèíãó äîòðè-
ìàííÿ ïðóäåíö³éíèõ ïîêàçíèê³â. Âèêîíàíî 
êîëîñàëüíó ðîáîòó â ðàìêàõ ïîáóäîâè ÑÌÔÐ 
- â³ä óí³ô³êàö³¿ âñ³º¿ íîðìàòèâíî¿ áàçè äî 
âïðîâàäæåííÿ íîâîãî ñó÷àñíîãî, áåçïå÷íîãî, 
çðó÷íîãî ôîðìàòó çâ³òíîñò³ xml òà åëåêòðîííî-
ãî öèôðîâîãî ï³äïèñó. Â ðàìàõ ñèñòåìè ôóíê-
ö³îíóº ªäèíèé äåðæàâíèé ðåºñòð ³íñòèòóò³â 
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ðåºñòð ïðàâîïîðóøåíü, 
ðåºñòð ñåðòèô³êîâàíèõ ôàõ³âö³â ³ àóäèòîðñüêèõ 
ô³ðì, ÿê³ ïðàöþþòü íà ðèíêó, ñòâîðåíî ðåºñòð 
ë³öåíç³àò³â, âèêîíàíî ðîáîòó ùîäî ïîáóäîâè 
ñèñòåìè, çäàòíî¿ ìîí³òîðèòè òà àíàë³çóâàòè 
ñèòóàö³þ íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Âñ³ ïåðå-
ðàõîâàí³ âèùå íîâàö³¿ - ö³ëèé ðÿä àáñîëþòíî 
íîâèõ ³íôîðìàö³éíèõ ïðîäóêò³â, ÿêèìè âæå 
êîðèñòóºòüñÿ ðèíîê. Öå ñïðàâà ëèøå îñòàíí³õ 
ðîêó - äâîõ, à ðèíîê óæå çâèê, ³ öå òåæ ïîçè-
òèâíèé ïîêàçíèê íàøî¿ ðîáîòè.

Êð³ì òîãî, îäíèì ³ç âàæëèâèõ íàïðÿì³â íà-
øî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ìèíóëîìó ðîö³ ñòàëî  çàïðî-
âàäæåííÿ â ïðàêòèêó ðåãóëþâàííÿ ìåõàí³çì³â 
ïðóäåíö³éíîãî òà êîíñîë³äîâàíîãî íàãëÿäó. 
Öå ñòàëî ìîæëèâèì ñàìå çàâäÿêè ñòâîðåííþ 
ñèñòåìè ìîí³òîðèíãó ôîíäîâîãî ðèíêó. Òàêèé 
ï³äõ³ä ïðèí³ñ ³ç ñîáîþ ³ îðãàí³çàö³éí³ çì³íè - 
òàê, ó Êîì³ñ³¿ áóëî ñòâîðåíî â³äïîâ³äíèé ï³ä-
ðîçä³ë, ùî êóðóº íàïðÿì óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè, 
- Óïðàâë³ííÿ ïðóäåíö³éíîãî òà êîíñîë³äîâàíîãî 
íàãëÿäó. Öå íîâå äëÿ íàñ çàâäàííÿ, àëå âîíî 
ìàº ñòàòè êëþ÷îâèì â ïðàêòèö³ ðåãóëþâàííÿ 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ùîäî ïîêàçíèê³â ä³ÿëüíîñò³ ôîíäîâîãî 
ðèíêó ó ìèíóëîìó ðîö³, òî ïðîòÿãîì íüîãî 

ìè áà÷èëè çðîñòàííÿ á³ëüøîñò³ ïîêàçíèê³â, â 
äåÿêèõ âèïàäêàõ öå áóëî ñòð³ìêå çðîñòàííÿ, à 
â äåÿêèõ - ïîì³ðíå. Çîêðåìà, îáñÿã âèêîíàíèõ 
á³ðæîâèõ êîíòðàêò³â ç ö³ííèìè ïàïåðàìè íà 
îðãàí³çàòîðàõ òîðã³âë³ ó 2013 ð. çá³ëüøèâñÿ 
óäâ³÷³ ³ ñòàíîâèâ 474,63 ìëðä. ãðí., òîä³ ÿê 
ó 2012 ð. öåé ïîêàçíèê ñêëàäàâ 263,67 ìëðä. 
ãðí., ùî º â³äðàäíèì ôàêòîì, àäæå ÷àñòêà 
á³ðæîâîãî ðèíêó â çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â 
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â çðîñëà ó ïîð³âíÿíí³ 
ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì á³ëüøå í³æ ó äâà ðàçè ³ 
ñêëàëà 28,17 %. Ó òîé æå ÷àñ, îáñÿã ïîçàá³ð-
æîâîãî ðèíêó ó 2013 ð. ñêëàâ 1,21 òðëí. ãðí.., 
à ñóêóïíèé îá’ºì îïåðàö³é íà á³ðæîâîìó òà 
ïîçàá³ðæîâîìó ðèíêàõ - 1,69 òðëí. ãðí., òîä³ 
ÿê ó 2012 ð. îáñÿã òîðã³â íà ôîíäîâîìó ðèí-
êó ñêëàâ 2,53 òðëí ãðí., ùî ñòàëî íàñë³äêîì 
âïðîâàäæåííÿ îñîáëèâîãî ïîäàòêó íà îïåðàö³¿ 
ç ö³ííèìè ïàïåðàìè. Íàéá³ëüø ïîïóëÿðíèì 
ô³íàíñîâèì ³íñòðóìåíòîì, ç ÿêèì çä³éñíþâà-
ëèñÿ îïåðàö³¿, çàëèøèëèñÿ äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿, 
÷àñòêà òîðã³â ÿêèìè ñêëàëà 74 %, îáë³ãàö³¿ 
ï³äïðèºìñòâ (10 % îïåðàö³é) ³ àêö³¿  (ìàéæå 
10 %), ùî ñâ³ä÷èòü ïðî äîâ³ðó ³íâåñòîð³â äî 
êîíñåðâàòèâíèõ ³íñòðóìåíò³â.

Òàêîæ 2013 ð³ê õàðàêòåðèçóâàâñÿ çðîñòàí-
íÿì òàêèõ âàæëèâèõ äëÿ ñâ³òîâî¿ ôîíäîâî¿ 
ñï³ëüíîòè ïîêàçíèê³â, ÿê êàï³òàë³çàö³ÿ ë³ñòèí-
ãîâèõ êîìïàí³é ôîíäîâîãî ðèíêó òà ñï³ââ³äíî-
øåííÿ òàêî¿ êàï³òàë³çàö³¿ äî ÂÂÏ. Òàê, ÿêùî 
ãîâîðèòè ïðî ê³ëüê³ñíå ÷èñëåííÿ ïåðøîãî ïî-
êàçíèêà, òî çà ñòàíîì íà ê³íåöü ìèíóëîãî ðîêó 
â³í ñêëàäàâ ïðèáëèçíî 350 ìëðä. ãðí., òîä³ ÿê 
íàïðèê³íö³ ìèíóëîãî ðîêó - 275 ìëðä. ãðí.., 
ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ï³äâèùåííÿ âàðò³ñíî¿ îö³íêè 
êîìïàí³é, ÿê³ ïðîéøëè ïðîöåäóðó ë³ñòèíãó 
òà çàíåñåí³ äî á³ðæîâîãî ðåºñòðó îðãàí³çàòî-
ð³â òîðã³âë³. Âîäíî÷àñ çá³ëüøèëîñü ñï³ââ³äíî-
øåííÿ êàï³òàë³çàö³¿ ë³ñòèíãîâèõ êîìïàí³é äî 
ÂÂÏ: öåé ïîêàçíèê íàðàç³ ñòàíîâèòü 23, 73 
%, òîä³ ÿê ìèíóëîãî ðîêó â³í ñêëàäàâ 19,66 
%. Îáñÿã çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó 
Óêðà¿íè ÷åðåç ³íñòðóìåíòè ôîíäîâîãî ðèíêó 
ó ìèíóëîìó ðîö³ òàêîæ çá³ëüøèâñÿ ³ ñòàíîâèâ 
141,77 ìëðä. ãðí.. 

Ìàþ íàä³þ, ùî íàñòóïíèé ð³ê áóäå ùå á³ëüø 
ïë³äíèì ó ðîçð³ç³ ðîáîòè ÿê ðåãóëÿòîðà, òàê ³ 
ðèíêó çàãàëîì. Àäæå ó íàñ º ñåðéîçí³ ï³äñòàâè 
ñïîä³âàòèñÿ, ùî äðóãà ïîëîâèíà 2014 ð. áóäå 
÷àñîì ÿê³ñíîãî çðîñòàííÿ, ïîçèòèâíèõ çì³í 
³ äëÿ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè â ö³ëîìó ³ äëÿ 
ôîíäîâîãî ðèíêó çîêðåìà.

Ç ïîâàãîþ, Äìèòðî Òåâåëºâ,
Ãîëîâà ÍÊÖÏÔÐ


