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ÏÐÎÇÎÐÎÑÒ² Ä²ßËÜÍÎÑÒ² 
ÁÀÍÊ²Â ÍÀ ¯Õ ÐÈÍÊÎÂÓ 

ÄÈÑÖÈÏË²ÍÓ

THE IMPACT OF THE BANKING 
ACTIVITIES’ INFORMATION 

TRANSPARENCY 
ON THEIR MARKET DISCIPLINE

Â ñòàòò³ ðîçêðèòî åêîíîì³÷íó ñóòí³ñòü ä³¿ ìåõàí³çìó ðèíêîâî¿ äèñöè-
ïë³íè áàíê³â; ïðîâåäåíî äîñë³äæåííÿ íàÿâíîñò³ çâ’ÿçêó ì³æ ð³âíåì òðàí-
ñïàðåíòíîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â òà ³íäèêàòîðàìè, ùî õàðàêòåðèçóþòü 
¿õ ðèíêîâó äèñöèïë³íó.

The article is devoted to the enhance of the banks’ activities transparency, as 
one of the indications of their reliability. Currently, the improvement of the banks’ 
disclosure mechanisms of information that is important for investors, creditors 
and other stakeholders through its publication with the help of various information 
sources, has become very actual. This will provide the opportunity to increase the 
impact of the market discipline mechanism on banks and significantly improve 
the level of market agents’ trust. 

Various aspects of the problem of banks’ activities transparency and the 
formation of the banks’ market discipline have been considered in the scientific 
works of foreign scientists. But almost all of them in their works pay attention 
only to the general principles of transparency, not stopping at the requirements for 
transparency of banking risks. The important issue of the relationship availability 
between the level of bank’s transparency and indicators characterizing its market 
discipline, taking into account their risk profile, remains outside the scientists’ 
point.

The economic substance of the market discipline mechanism impact on banks 
has been exposed in the article; the presence of the relationship between the level 
of transparency of domestic banks and the indicators of market discipline has 
been investigated and the impact of the banking market discipline mechanism on 
the transparency of banking activities has been evaluated in the article.

Ensuring the adequate level of banking activities transparency, from the point of 
view of informing customers about the operations and the risks that are associated 
with them, enhances their credibility. Increasing the level of transparency of 
bank allows market participants to assess the financial state and efficiency of 
its operations, its strengths and weaknesses more accurately and based on this to 
make sound economic decisions through objective assessment of the risk of investing 
money in a particular bank. The decision of market participants stimulate banks 
to moderate their «appetite for risk», based on the assumption that a stable and 
financially sustainable bank has more opportunities to expand their client base 
and to make deals with customers on favorable terms.
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Àêòóàëüí³ñòü òåìè äîñë³äæåííÿ. 
Ñóá’ºêòè (àãåíòè) ðèíêó çàö³êàâëåí³ â 
ï³äâèùåíí³ ³íôîðìàö³éíî¿ ïðîçîðîñò³ 
áàíê³â, ÿêà â³ä³ãðàº çíà÷íó ðîëü ó 
çàáåçïå÷åíí³ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ é 
íàä³éíîñò³, à òàêîæ çì³öíåíí³ ¿õ ðèí-
êîâî¿ äèñöèïë³íè. Ïîâåä³íêà àãåíò³â 
ðèíêó çì³íþºòüñÿ â çàëåæíîñò³ â³ä 
ïîâíîòè, òî÷íîñò³ òà ðåëåâàíòíîñò³ ³í-
ôîðìàö³¿, ÿêà ðîçêðèâàºòüñÿ áàíêàìè 
â ïóáë³÷í³é ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³. Ñàìå 
âîíè ñòèìóëþþòü áàíêè ñòðèìóâàòè 
ñâ³é «àïåòèò» äî ðèçèêó, âèõîäÿ÷è ç 
ïðèïóùåííÿ, ùî ñòàá³ëüí³ òà ô³íàí-
ñîâî ñò³éê³ óñòàíîâè ìàþòü á³ëüøå 
ìîæëèâîñòåé ðîçøèðþâàòè ñâîþ 
êë³ºíòñüêó áàçó é óêëàäàòè óãîäè ç 
êë³ºíòàìè íà âèã³äíèõ óìîâàõ. 

Óðîêè îñòàííüî¿ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ 
êðèçè ïðîäåìîíñòðóâàëè, ç îäí³º¿ ñòî-
ðîíè, âèêðèâëåííÿ áàíêàìè ïóáë³÷-
íî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, ç ³íøî¿ – ¿¿ 
íåäîñòàòí³é ð³âåíü òðàíñïàðåíòíîñò³, 
ùî íå äîçâîëèëî àãåíòàì ðèíêó â³ä-
ðåàãóâàòè íà çì³íó ðèíêîâî¿ êîíþê-
òóðè ³ ñâîº÷àñíî ïðèéíÿòè àäåêâàòí³ 
ð³øåííÿ. Çàçíà÷åíå ñòàëî îäí³ºþ ç 
ïðè÷èí âòðàòè àãåíòàìè ðèíêó äîâ³ðè 
äî áàíê³â. Ç ìåòîþ â³äíîâëåííÿ ö³º¿ 
äîâ³ðè âèíèêàº îá’ºêòèâíà ïîòðåáà ó 
ï³äâèùåíí³ ð³âíÿ ³íôîðìàö³éíî¿ ïðî-
çîðîñò³ áàíê³â ÿê ÷èííèêà çì³öíåííÿ 
¿õ ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè.

Ñòóï³íü äîñë³äæåííÿ òåìè. Ð³çí³ 
àñïåêòè ïðîáëåìè çàáåçïå÷åííÿ òðàí-
ñïàðåíòíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
äîñë³äæóâàëè òàê³ çàðóá³æí³ â÷åí³, 
ÿê: Á. Â³íêëåð, Ï. Ãåðààòñ, Å. Äæ. 
Äîëàí, Ð. Äæ. Êåìïáåëë, Ð. Ëåíã, 
Ð. Ëóêàñ, Ð. Ë. Ì³ëëåð, À. Ïîóñåí, 
Ï. Ðîóç, Äæ. Ê. Âàí Õîðí òà ³í. Öÿ 
ïðîáëåìàòèêà â³äîáðàæåíà òàêîæ 
â ðîáîòàõ ðîñ³éñüêèõ íàóêîâö³â: Ë. 
Áºëèõ, Â. ²âàíîâà, Þ. Ìàñëºí÷åíêîâà, 
Ñ. Ìîºñººâà, Ã. Ïàíîâî¿, Ë. Ñàõàðîâî¿, 
Ì. Ñåìåíîâî¿, Ã. Ôåòèñîâà. Îêðåì³ 
àñïåêòè ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè áàíê³â 
ðîçãëÿäàëèñü ó ðîáîòàõ çàðóá³æíèõ 
â÷åíèõ, çîêðåìà: À. Íàéºð, Ð. Áà-

óìàíí, À. Áåðãåð, Ñ. Ôëàííåð³, Ä. 
Êàóôìàíí, À. Áåëëüâåð, Ê. Õîçîíî, 
Ò. Òàêàëî òà ³íø³. Ðàçîì ç òèì, íå 
çä³éñíþâàëèñü åìï³ðè÷í³ äîñë³äæåí-
íÿ âèÿâëåííÿ âïëèâó ³íôîðìàö³é-
íî¿ ïðîçîðîñò³ áàíê³â Óêðà¿íè íà ¿õ 
ðèíêîâó äèñöèïë³íó. Öå âèêëèêàëî 
íåîáõ³äí³ñòü ïðîâåäåííÿ ïîäàëüøîãî 
íàóêîâîãî äîñë³äæåííÿ, âèçíà÷èëî 
éîãî ìåòó òà çàâäàííÿ.

Ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º äîñë³-
äæåííÿ çâ’ÿçêó ì³æ ³íôîðìàö³éíîþ 
ïðîçîð³ñòþ â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â òà 
³íäèêàòîðàìè ¿õ ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè.

Äëÿ äîñÿãíåííÿ ö³º¿ ìåòè ïîñòàâ-
ëåí³ íàñòóïí³ çàâäàííÿ:

1) ðîçêðèòè åêîíîì³÷íó ñóòí³ñòü 
ìåõàí³çìó ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè áàí-
ê³â;

2) ñôîðìóëþâàòè íàóêîâ³ ã³ïîòåçè 
ùîäî íàÿâíîñò³ çâ’ÿçêó ì³æ ð³âíåì 
òðàíñïàðåíòíîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ áàíê³â 
òà ³íäèêàòîðàìè ðèíêîâî¿ äèñöèïë³-
íè, à òàêîæ ïðîâåñòè ¿õ åìï³ðè÷íó 
ïåðåâ³ðêó; 

3) îö³íèòè âïëèâ ä³¿ ìåõàí³çìó 
ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè áàíê³â íà ð³âåíü 
òðàíñïàðåíòíîñò³ ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³. 

Ìàòåð³àëè òà ìåòîäè. Â ïðîöåñ³ 
äîñë³äæåííÿ áóëî âèêîðèñòàíî çàãàëü-
í³ òà ñïåö³àëüí³ ìåòîäè: àíàë³çó òà 
ñèíòåçó, íàóêîâî¿ àáñòðàêö³¿, ôîðìà-
ë³çàö³¿, êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíèé àíà-
ë³ç. ²íôîðìàö³éíî¿ áàçîþ äîñë³äæåííÿ 
º íàóêîâ³ ïðàö³ â³ò÷èçíÿíèõ ³ çàðóá³æ-
íèõ àâòîð³â ç ïðîáëåì çàáåçïå÷åííÿ 
òðàíñïàðåíòíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â, 
à òàêîæ îô³ö³éíà ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü 
áàíê³â Óêðà¿íè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Äëÿ 
çàáåçïå÷åííÿ íàëåæíîãî ð³âíÿ ³íôîð-
ìàö³éíî¿ ïðîçîðîñò³ áàíê³â, îðãàíè 
íàãëÿäó ðîçðîáëÿþòü ñèñòåìó çàõîä³â, 
ñïðÿìîâàíèõ íà:

 çì³öíåííÿ ðèíêîâî¿ äèñöèïë³-
íè òà íàëàãîäæåííÿ ä³ºâîãî êîíòð-
îëþ çà ïðàâèëüíèì òà ñâîº÷àñíèì 
â³äîáðàæåííÿì ó ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³ 
ðåçóëüòàò³â ¿õíüî¿ ä³ÿëüíîñò³;
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 ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ òðàíñïàðåíò-
íîñò³ øëÿõîì ðîçøèðåííÿ ïåðåë³êó 
ïîêàçíèê³â òà âèìîã ùîäî ðåãóëÿð-
íîñò³ ¿õ îïðèëþäíåííÿ;

 âñòàíîâëåííÿ ïåðåøêîä äëÿ 
äîñòóïó íà ðèíîê áàíê³âñüêèõ ïîñëóã 
óñòàíîâ ³ç ñóìí³âíîþ ðåïóòàö³ºþ; 

 çì³öíåííÿ ð³âíÿ äîâ³ðè äî áàí-
ê³â ç³ ñòîðîíè àãåíò³â ðèíêó.

Ï³ä ðèíêîâîþ äèñöèïë³íîþ ðîçó-
ì³ºòüñÿ ³íâåñòèö³éíà ïîâåä³íêà àãåí-
ò³â ðèíêó, ÿêà çàëåæèòü â³ä ð³âíÿ 
ðèçèêó áàíê³â, ùî âïëèâàº íà ö³íó 
ïîñëóã, êë³ºíòñüêó áàçó òà ñòðóêòóðó 
¿õ äåïîçèò³â. Ó åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ 
âèä³ëÿþòü òðè ìîæëèâèõ ìåõàí³çìè 
ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè, ÿê³ àñîö³þþòü-
ñÿ ç ï³äâèùåííÿì ð³âíÿ ðèçèêó áàíêó, 
à â³äòàê:

 ïðèáóòêîâîñò³ çà âêëàäàìè 
êë³ºíò³â â ÿêîñò³ êîìïåíñàö³¿ çà íàä-
ì³ðíèé ðèçèê (ö³íîâèé ìåõàí³çì);

 çìåíøåííÿì îáñÿã³â çàëó÷åíèõ 
áàíêîì êîøò³â âíàñë³äîê â³äìîâè êë³-
ºíò³â â³ä äîäàòêîâèõ âíåñê³â òà (àáî) 
çàêðèòòÿ ³ñíóþ÷èõ äåïîçèòíèõ ðàõóí-
ê³â, òà (àáî) íåìîæëèâîñò³ çàëó÷åííÿ 
íîâèõ êë³ºíò³â (ê³ëüê³ñíèé ìåõàí³çì);

 çì³íè ñòðóêòóðè äåïîçèò³â 
øëÿõîì çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè êîðîò-
êîñòðîêîâèõ âíåñê³â òà êîøò³â äî 
çàïèòàííÿ â äåïîçèòí³é áàç³ (ìåõàí³çì 
ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü) [12, 13, 14, 15].

×èì øèðøå áàíêè îïðèëþäíþþòü 
³íôîðìàö³þ ïðî ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü, òèì 
á³ëüøèé â³ä÷óâàþòü âïëèâ ìåõàí³çì³â 
ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè, ³, ÿê íàñë³äîê, 
ìàþòü âèùó ìîòèâàö³þ îáìåæóâàòè 
ð³âåíü ðèçèêó, ÿêèé âîíè ãåíåðóþòü. 
Ðàçîì ç òèì, íåñâîº÷àñíå òà íåïîâíå 
ðîçêðèòòÿ áàíêàìè ïóáë³÷íîãî ô³íàí-
ñîâî¿ çâ³òíîñò³, ÿê ïðàâèëî, ñâ³ä÷èòü 
ïðî íàÿâí³ñòü ïðîáëåì â ¿õ óïðàâ-
ë³íí³, ùî ñòèìóëþº àãåíò³â ðèíêó 
îáìåæóâàòè ç íèìè óêëàäàííÿ óãîä. 
Îäíàê â îáîõ âèïàäêàõ áàíêè ìîæóòü 
ï³äïàäàòè ï³ä ðèçèê íåïåðåäáà÷åíîãî 
â³äòîêó êîøò³â êë³ºíò³â âíàñë³äîê ä³¿ 
ðèíêîâèõ ÷èííèê³â.

Åôåêòèâíî ïðàöþþ÷èé áàíê ïîâè-
íåí îòðèìóâàòè äîäàòêîâ³ ïðåôåðåíö³¿ 
ó ðàç³ ðîçêðèòòÿ ïîâíî¿, äîñòîâ³ðíî¿, 
àêòóàëüíî¿ òà ñâîº÷àñíî¿ ³íôîðìàö³¿ 
ïðî ñâ³é ô³íàíñîâèé ñòàí, çäàòí³ñòü 
óïðàâëÿòè ³ êîíòðîëþâàòè ðèçèêè. Òà-
êèé áàíê ïîâèíåí ìàòè á³ëüø â³ëüíèé 

äîñòóï äî ðèíêó êàï³òàëó, í³æ àíàëî-
ã³÷í³ óñòàíîâè, ÿê³ íå îïðèëþäíþþòü 
íåîáõ³äíó ³íôîðìàö³þ.

Ð³çíîìàí³òí³ ä³¿ àãåíò³â ðèíêó 
ìîæóòü ñòâîðèòè ïîòóæíèé ñòèìóë 
äëÿ êåð³âíèöòâà áàíê³â äî ïîñò³éíî-
ãî ïîë³ïøåííÿ ïðàêòèêè óïðàâë³ííÿ 
àêòèâàìè ³ ïàñèâàìè, óäîñêîíàëåííÿ 
ñèñòåìè âíóòð³øíüîãî êîíòðîëþ, à 
òàêîæ ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ³íôîðìà-
ö³éíî¿ ïðîçîðîñò³ ðèçèê³â ³ ñèñòåìè 
ðåàãóâàííÿ ó ôîðì³ ïðèéíÿòèõ ïðå-
âåíòèâíèõ çàõîä³â. Ðèíêîâà äèñöè-
ïë³íà, ÿêà áàçóºòüñÿ íà àäåêâàòíîìó 
ïóáë³÷íîìó ðîçêðèòò³ ³íôîðìàö³¿, 
ìîæå ñëóãóâàòè äëÿ áàíê³â ìîòèâàö³-
ºþ äî ôîðìóâàííÿ ðèçèêîîð³ºíòîâàíî¿ 
ïàðàäèãìè ìåíåäæìåíòó, îð³ºíòîâàíî¿ 
íà âðàõóâàííÿ ãëîáàëüíèõ äèñáàëàí-
ñ³â íà òîâàðíèõ ³ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ, 
âèñîêî¿ âîëàòèëüíîñò³ ö³í, ï³äâèùå-
íèõ âèìîã äî ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³. 

Âèùåçàçíà÷åíå äàº ï³äñòàâó âèñó-
íóòè ðÿä ã³ïîòåç ùîäî íàÿâíîñò³ çà-
ëåæíîñò³ ì³æ ð³âíåì òðàíñïàðåíòíîñò³ 
áàíê³â òà ¿õ ðèíêîâîþ äèñöèïë³íîþ. 
Äëÿ ¿õ ïåðåâ³ðêè áóëî ñôîðìîâàíî 
ôîêóñ-ãðóïó (10 áàíê³â) ç 30 áàíê³â, 
ùî îö³íåí³ ÿê íàéêðàù³ çà ðåçóëü-
òàòàìè äîñë³äæåííÿ ³íôîðìàö³éíî¿ 
ïðîçîðîñò³, ïðîâåäåíîãî Óêðà¿íñüêèì 
êðåäèòíî-ðåéòèíãîâèì àãåíòñòâîì 
(UCRA) ñòàíîì íà 01.10.2013 ð. 
[11]. Äëÿ äàíîãî äîñë³äæåííÿ áóëà 
îáðàíà ôîêóñ-ãðóïà, â ÿêó ââ³éøëè 
ï’ÿòü íàéá³ëüø òà íàéìåíø òðàí-
ñïàðåíòíèõ áàíê³â Óêðà¿íè. Ç ìåòîþ 
çàáåçïå÷åííÿ îäíîð³äíîñò³ áàíê³â çà 
ôîðìîþ âëàñíîñò³ äî ôîêóñ-ãðóïè 
íå âêëþ÷åí³ äåðæàâí³ áàíêè: ÏÀÒ 
«Îùàäáàíê», ÏÀÒ «Óêðåêñ³ìáàíê» òà 
ÏÀÒ «Óêðãàçáàíê», îñê³ëüêè ìàþòü 
îñîáëèâèé ñòàòóñ. Ç îãëÿäó çàçíà÷åíî-
ãî, ôîêóñ-ãðóïà ïðåäñòàâëåíà òàêèìè 
áàíêàìè: ÏÀÒ «Ïåðøèé óêðà¿íñüêèé 
ì³æíàðîäíèé áàíê», ÏÀÒ «ÂÒÁ 
Áàíê», ÏÀÒ ÊÁ «Ïðèâàòáàíê», ÏÀÒ 
«Àëüôà-Áàíê»,ÏÀÒ «Óêðñîöáàíê», 
ÏÀÒ «Äåëüòà Áàíê», ÏÀÒ «ÓêðÑè-
ááàíê», ÏÀÒ «Ïðîì³íâåñòáàíê», ÏÀÒ 
«Ô³íàíñè òà Êðåäèò», ÏÀÒ «Íàäðà 
Áàíê».

Ç ìåòîþ ïåðåâ³ðêè ä³¿ ö³íîâîãî 
ìåõàí³çìó ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè, âè-
ñóíóòî íàóêîâó ã³ïîòåçó ïðî íàÿâí³ñòü 
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çàëåæíîñò³ ì³æ ñåðåäí³ì ðîçì³ðîì 
â³äñîòêîâèõ ñòàâîê çà êîøòàìè, çà-
ëó÷åíèìè áàíêàìè ôîêóñ-ãðóïè â³ä 
êë³ºíò³â òà ³íäåêñîì ³íôîðìàö³éíî¿ 
ïðîçîðîñò³, ùî õàðàêòåðèçóº ð³âåíü 
¿õ òðàíñïàðåíòíîñò³. Öÿ çàëåæí³ñòü 
ïî áàíêàõ ôîêóñ-ãðóïè ïðåäñòàâëåíà 
íà ðèñ. 1 òà ðèñ. 2.

Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ çâ’ÿçêó 
ì³æ ³íäåêñîì ³íôîðìàö³éíî¿ ïðîçî-
ðîñò³ áàíê³â (ó), ç îäí³º¿ ñòîðîíè, òà 
ñåðåäí³ì ð³âíåì â³äñîòêîâèõ ñòàâîê, 
ÿê³ ñïëà÷óþòüñÿ áàíêàìè çà êîøòà-
ìè êë³ºíò³â îêðåìî ïî ïîòî÷íèõ òà 
ñòðîêîâèõ äåïîçèòíèõ ðàõóíêàõ (õ), 
ç ³íøî¿ ñòîðîíè, ïðåäñòàâëåíî îêðåìî 
ó ð³âíÿííÿõ 1 òà 2: 

ó = -0.4982õ2 – 0.5735õ + 84.198 
(1) 

y = 3.7826x2 – 136.59x + 1277
(2)

Îòæå, ÷èì ìåíø òðàíñïàðåíòí³ 
áàíêè, òèì âèù³ â³äñîòêîâ³ ñòàâêè çà 
ñòðîêîâèìè äåïîçèòàìè âîíè ïðîïî-
íóþòü êë³ºíòàì, ïðî ùî ñâ³ä÷èòü êîå-
ô³ö³ºíò àïðîêñèìàö³¿, ÿêèé äîð³âíþº 
R2 = 0.8870. Äîðå÷íî çàóâàæèòè, ùî 
êîåô³ö³ºíò àïðîêñèìàö³¿ ì³æ ³íäåêñîì 
³íôîðìàö³éíî¿ ïðîçîðîñò³ áàíê³â òà 
ïðîöåíòíèìè ñòàâêàìè, ÿê³ ñïëà÷ó-
þòüñÿ çà êîøòàìè, ùî çáåð³ãàþòüñÿ íà 
ïîòî÷íèõ ðàõóíêàõ êë³ºíò³â ñêëàäàº 
R2 = 0.3191, ùî â 2.8 ðàçè ìåíøèé í³æ 

* ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè íà ï³äñòàâ³ äæåðåë [1-11]

Ðèñ. 1. Êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíà çàëåæí³ñòü ð³âíÿ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê 
çà êîøòàìè íà ïîòî÷íèõ ðàõóíêàõ êë³ºíò³â 

â³ä ³íäåêñó ³íôîðìàö³éíî¿ ïðîçîðîñò³ áàíê³â ôîêóñ-ãðóïè* 

Ðèñ. 2. Êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíà àíàë³ç çàëåæí³ñòü ð³âíÿ ïðîöåíòíèõ 
ñòàâîê çà ñòðîêîâèìè êîøòàìè êë³ºíò³â â³ä ³íäåêñó ³íôîðìàö³éíî¿ 

ïðîçîðîñò³ áàíê³â ôîêóñ-ãðóïè*
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* ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè íà ï³äñòàâ³ äæåðåë [1-11]

àíàëîã³÷íèé êîåô³ö³ºíò, âèçíà÷åíèé 
çà ñòðîêîâèìè äåïîçèòàìè. Çàçâè÷àé, 
ïðè ðîçì³ùåíí³ êîøò³â íà äåïîçèòí³ 
ðàõóíêè «ó ïîãîí³ çà äîõîäàìè», ÷àñòî 
êë³ºíòè íåõòóþòü ³íôîðìàö³ºþ ñòîñîâ-
íî òðàíñïàðåíòíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â. 

Äëÿ ä³àãíîñòèêè ê³ëüê³ñíîãî ìåõàí³ç-
ìó ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè âèñóíóòî íàó-
êîâó ã³ïîòåçó ïðî íàÿâí³ñòü çàëåæíîñò³ 
ì³æ òåìïîì ïðèðîñòó êîøò³â, çàëó÷åíèõ 
áàíêàìè ôîêóñ-ãðóïè â³ä êë³ºíò³â, òà 
³íäåêñîì ¿õ ³íôîðìàö³éíî¿ ïðîçîðîñò³, 
âèõîäÿ÷è ç ïðèïóùåííÿ, ùî äîâ³ðà äî 
áàíê³â ç áîêó þðèäè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ 
îñ³á çìåíøóºòüñÿ ç³ çíèæåííÿì ð³âíÿ 
¿õ òðàíñïàðåíòíîñò³. ²ëþñòðàö³ÿ ö³º¿ 
ã³ïîòåçè ïðîäåìîíñòðîâàíà íà ðèñ.3.

Ðåçóëüòàòè ðîçðàõóíêó ù³ëüíîñò³ 
çâ’ÿçêó ì³æ ³íäåêñîì ³íôîðìàö³éíî¿ 
ïðîçîðîñò³ áàíê³â (ó) òà òåìïîì ïðè-

ðîñòó êîøò³â ¿õ êë³ºíò³â (õ) ïðî³ëþ-
ñòðîâàíî ó ð³âíÿíí³ 3:

y = -0.1371õ2+7.8644õ - 35.084
(3)

Ç³ çíèæåííÿì ð³âíÿ òðàíñïàðåíò-
íîñò³, çìåíøóºòüñÿ äîâ³ðà ðèíêîâèõ 
àãåíò³â äî áàíê³â, ùî ï³äòâåðäæóºòüñÿ 
çíà÷åííÿì êîåô³ö³ºíòó àïðîêñèìàö³¿, 
âåëè÷èíà ÿêîãî ñòàíîâèòü 0.6958. 
Àíàë³ç ö³º¿ çàëåæíîñò³ â ðîçð³ç³ þðè-
äè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ îñ³á âèÿâèëàñü 
ñóòòºâî ð³çíîþ, ïðî ùî ñâ³ä÷àòü êî-
åô³ö³ºíòè àïðîêñèìàö³¿, ÿê³ äîð³â-
íþþòü â³äïîâ³äíî: 0.8558 òà 0.1769. 
Çàëåæí³ñòü ì³æ òåìïîì ïðèðîñòó êî-
øò³â þðèäè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ îñ³á òà 
³íäåêñîì ³íôîðìàö³éíî¿ ïðîçîðîñò³ ïî 
áàíêàõ ôîêóñ-ãðóïè ïîêàçàíà íà ðèñ. 
4 òà ðèñ. 5 â³äïîâ³äíî.

 
Ðèñ. 3 Êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíà çàëåæí³ñòü òåìïó 

ïðèðîñòó êîøò³â êë³ºíò³â â³ä ³íäåêñó ³íôîðìàö³éíî¿ 
ïðîçîðîñò³ áàíê³â ôîêóñ-ãðóïè*

Ðèñ. 4. Êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíà çàëåæí³ñòü òåìïó 
ïðèðîñòó êîøò³â þðèäè÷íèõ îñ³á â³ä ³íäåêñó ³íôîðìàö³éíî¿ 

ïðîçîðîñò³ áàíê³â ôîêóñ-ãðóïè*
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Ðèñ. 5. Êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíà çàëåæí³ñòü òåìïó ïðèðîñòó 
êîøò³â ô³çè÷íèõ îñ³á â³ä ³íäåêñó ³íôîðìàö³éíî¿ 

ïðîçîðîñò³ áàíê³â ôîêóñ-ãðóïè*

Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ ïîêàçàëè, 
ùî ð³âåíü òðàíñïàðåíòíîñò³ áàíê³â, 
íàñàìïåðåä, âïëèâàº íà ïîâåä³íêó 
þðèäè÷íèõ îñ³á ïðè ¿õ âèáîð³ äëÿ 
âêëàäåííÿ êîøò³â. Ðàçîì ç òèì, ô³-
çè÷í³ îñîáè ïðè ïðèéíÿòò³ åêîíîì³÷-
íèõ ð³øåíü ïðàêòè÷íî íå àíàë³çóþòü 
îô³ö³éíó ïóáë³÷íó çâ³òí³ñòü áàíê³â 
âíàñë³äîê íèçüêî¿ ô³íàíñîâî¿ ãðàìîò-
íîñò³, à òàêîæ íàÿâíîñò³ ãàðàíò³é ç 
áîêó äåðæàâè ùîäî â³äøêîäóâàííÿ 
ô³êñîâàíîãî ðîçì³ðó êîøò³â ó ðàç³ 
áàíêðóòñòâà áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ.

Ç ìåòîþ ïåðåâ³ðêè ä³¿ ìåõàí³çìó 
ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü âèñóíóòî íàóêî-

âó ã³ïîòåçó ïðî íàÿâí³ñòü çàëåæíîñò³ 
ì³æ ñï³ââ³äíîøåííÿì êîøò³â êë³ºíò³â 
äî çàïèòàííÿ ³ ñòðîêîâèõ êîøò³â áàí-
ê³â ôîêóñ-ãðóïè òà ³íäåêñîì ¿õ ³íôîð-
ìàö³éíî¿ ïðîçîðîñò³ (ðèñ. 6).

Çâ’ÿçîê ì³æ ³íäåêñîì ³íôîðìàö³éíî¿ 
ïðîçîðîñò³ áàíê³â (ó) òà ñï³ââ³äíîøåí-
íÿì ì³æ êîøòàìè äî çàïèòàííÿ ³ ñòðî-
êîâèìè äåïîçèòàìè êë³ºíò³â (x) ìîæíà 
âèðàçèòè çà äîïîìîãîþ ð³âíÿííÿ 4:

y = 0.0008x2 – 0.0331x + 55.153
(4)

Çíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòó àïðîêñèìàö³¿ 
ñêëàäàº 0.2089, ùî íàäàº ï³äñòàâó 

* ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè íà ï³äñòàâ³ äæåðåë [1-11]

Ðèñ. 6. Êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíà çàëåæí³ñòü ñï³ââ³äíîøåííÿ êîøò³â 
äî çàïèòàííÿ òà ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â êë³ºíò³â â³ä ³íäåêñó 

³íôîðìàö³éíî¿ ïðîçîðîñò³ áàíê³â ôîêóñ-ãðóïè*
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ñòâåðäæóâàòè ïðî ïðàêòè÷íó â³ä-
ñóòí³ñòü çâ’ÿçêó ì³æ àíàë³çîâàíèìè 
³íäèêàòîðàìè. 

Òàêèì ÷èíîì, ï³äâèùåííÿ ïðîçî-
ðîñò³ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â ñòèìóëþº ¿õ 
ðèíêîâó äèñöèïë³íó. Îäíàê äîðå÷íî 
âðàõîâóâàòè íèçêó ôàêòîð³â, ùî ìî-
æóòü âïëèâàòè íà çìåíøåííÿ ö³º¿ 
çàëåæíîñò³, à ñàìå:

- ï³äâèùåííÿ ïðîçîðîñò³ ä³ÿëü-
íîñò³ áàíê³â ìîæå íå ñóïðîâîäæó-
âàòèñÿ äîäàòêîâèìè çàõîäàìè ùîäî 
çàáåçïå÷åííÿ äîñòóïíîñò³ ³íôîðìàö³¿ 
äëÿ âñ³õ àãåíò³â ðèíêó;

- íå çäàòí³ñòü ïåðåâàæíî¿ á³ëü-
øîñò³ ô³çè÷íèõ îñ³á ÷åðåç íèçüêó 
ô³íàíñîâó ãðàìîòí³ñòü ³íòåðïðåòóâàòè 

ïóáë³÷íó ô³íàíñîâó çâ³òí³ñòü áàíê³â 
ïðè ïðèéíÿòò³ ð³øåíü ùîäî äîö³ëü-
íîñò³ âêëàäåííÿ êîøò³â íà ïîòî÷í³ òà 
äåïîçèòí³ ðàõóíêè; äî òîãî æ íàÿâí³ñòü 
äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè, íàïðèêëàä, â 
ôîðì³ ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ô³çè÷íèõ 
îñ³á, íå ôîðìóº ñòèìóë³â äëÿ ðåòåëüíîãî 
àíàë³çó ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â; 

- âèêðèâëåííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî 
ñòàí áàíêó, ðåéäåðñüêà àòàêà òà ³íø³ 
÷èííèêè ìîæóòü ñïðàâèòè íåãàòèâ-
íèé âïëèâ íà ³íâåñòèö³éíó ïîâåä³íêó 
àãåíò³â ðèíêó.

Ðåçóëüòàòè åìï³ðè÷íèõ äîñë³äæåíü 
íà îñíîâ³ âèñóíóòèõ ã³ïîòåç â óçà-
ãàëüíåíîìó âèãëÿä³ ïðåäñòàâëåíî â 
òàáë. 1.

Òàáëèöÿ 1

Ðåçóëüòàòè àíàë³çó çâ’ÿçêó ì³æ ð³âíåì òðàíñïàðåíòíîñò³ áàíêó 
òà ³íäèêàòîðàìè, ùî õàðàêòåðèçóþòü éîãî ðèíêîâó äèñöèïë³íó

¹ Ã³ïîòåçà

Ïîêàçíèê, 
ÿêèé âèêîðèñòîâóºòüñÿ 

äëÿ åìï³ðè÷íî¿ ïåðåâ³ðêè 
âèñóíóòî¿ ã³ïîòåçè

Ðåçóëüòàò 
åìï³ðè÷íî¿ 
ïåðåâ³ðêè 
âèñóíóòî¿ 
ã³ïîòåçè

Çíà÷åííÿ 
êîåô³-
ö³ºíòà 

àïðîêñè-
ìàö³¿

1

×èì âèùèé ð³âåíü 
³ôîðìàö³éíî¿ ïðîçî-
ðîñò³ áàíêó, òèì íèæ-
÷èé ñåðåäí³é ð³âåíü 
ïðîöåíòíèõ ñòàâîê, ÿê³ 
ñïëà÷óþòüñÿ íèì çà 
êîøòàìè, ðîçì³ùåíèìè 
êë³ºíòàìè 

ñåðåäí³é ð³âåíü ïðî-
öåíòíèõ ñòàâîê, ÿê³ 
íàðàõîâóþòüñÿ íà 
çàëèøîê êîøò³â, ðîç-
ì³ùåíèõ íà ïîòî÷íèõ 
ðàõóíêàõ êë³ºíò³â

ñåðåäíÿ ù³ëü-
í³ñòü çâ’ÿçêó

0,3191

ñåðåäí³é ð³âåíü ïðî-
öåíòíèõ ñòàâîê çà 
ñòðîêîâèìè êîøòàìè 
êë³ºíò³â

âèñîêà ù³ëü-
í³ñòü çâ’ÿçêó, 
ã³ïîòåçó ï³ä-
âåðäæåíî

0,8870

2

×èì âèùèé ð³âåíü ³í-
ôîðìàö³éíî¿ ïðîçîðîñò³ 
áàíêó, òèì âèùà äîâ³ðà 
äî áàíêó ç áîêó þðè-
äè÷íèõ òà ô³çè÷íèõ 
îñ³á

òåìï ïðèðîñòó êîøò³â 
êë³ºíò³â â ö³ëîìó

ñåðåäíÿ ù³ëü-
í³ñòü çâ’ÿçêó

0,6958

òåìï ïðèðîñòó êîøò³â 
ô³çè÷íèõ îñ³á

íèçüêà ù³ëü-
í³ñòü çâ’ÿçêó, 
ã³ïîòåçó íå 
ï³äòâåðäæåíî

0,1769

òåìï ïðèðîñòó êîøò³â 
þðèäè÷íèõ îñ³á

âèñîêà ù³ëü-
í³ñòü çâ’ÿçêó, 
ã³ïîòåçó ï³ä-
âåðäæåíî

0,8558

3

Ó ðàç³ çìåíøåííÿ 
òðàíñïàðåíòíîñò³ 
áàíê³â êë³ºíòè 
â³ääàþòü ïåðåâàãó 
ðîçì³ùåííþ êîøò³â íà 
äåïîçèòíèõ ðàõóíêàõ, 
çà ÿêèìè êîøòè 
ìîæóòü áóòè çíÿò³ 
íà ïåðøó âèìîãó, 
çìåíøóþ÷è îáñÿã 
âêëàäåíü íà ñòðîêîâèõ 
äåïîçèòíèõ ðàõóíêàõ

ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ 
êîøòàìè êë³ºíò³â íà 
âèìîãó òà ñòðîêîâèìè 
êîøòàìè

íèçüêà ù³ëü-
í³ñòü çâ’ÿçêó, 
ã³ïîòåçó íå 
ï³äòâåðäæåíî

0,2089
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ÂÈÑÍÎÂÊÈ
Íàéá³ëüø ò³ñíèé çâ’ÿçîê áóâ âè-

ÿâëåíèé ì³æ ³íäåêñîì ³íôîðìàö³éíî¿ 
ïðîçîðîñò³ áàíê³â, ç îäí³º¿ ñòîðîíè, 
òà ç ³íøî¿ ñòîðîíè: ñåðåäí³ì ð³âíåì 
ïðîöåíòíèõ ñòàâîê çà ñòðîêîâèìè äå-
ïîçèòàìè êë³ºíò³â; òåìïîì ïðèðîñòó 
êîøò³â þðèäè÷íèõ îñ³á. 

Ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ òðàíñïàðåíòíî-
ñò³ áàíêó äîçâîëÿº àãåíòàì ðèíêó òî÷-
í³øå îö³íèòè ô³íàíñîâèé ñòàí, ñèëüí³ 
é ñëàáê³ ñòîðîíè, òà åôåêòèâí³ñòü éîãî 
ä³ÿëüíîñò³, ùî ñëóãóº ³íôîðìàö³éíèì 
ï³ä´ðóíòÿì äëÿ ïðèéíÿòòÿ îá´ðóíòî-
âàíèõ åêîíîì³÷íèõ ð³øåíü òà ñïðèÿº 
çì³öíåííþ äîâ³ðè êë³ºíò³â.

Ð³øåííÿ àãåíò³â ðèíêó ñòèìóëþ-
þòü áàíêè ñòðèìóâàòè ñâ³é «àïåòèò äî 
ðèçèêó», âèõîäÿ÷è ç ïðèïóùåííÿ, ùî 
ô³íàíñîâî ñòàá³ëüí³ óñòàíîâè ìàþòü 
á³ëüøå ìîæëèâîñòåé ðîçøèðþâàòè 
ñâîþ êë³ºíòñüêó áàçó òà âñòàíîâëþâà-
òè ñòàâêè çà ñòðîêîâèìè äåïîçèòàìè 
íà ñåðåäíüîìó àáî íèæ÷îìó ñåðåäíüî-
ãî ðèíêîâîãî ð³âíÿ. Íåäîñòàòíüî ïðî-
çîð³ áàíêè ãåíåðóþòü âèùèé ð³âåíü 
ðèçèêó, ïî ÿêèõ êë³ºíòè î÷³êóþòü 
á³ëüøó äîõ³äí³ñòü çà âêëàäàìè äëÿ 
êîìïåíñàö³¿ ïîòåíö³éíîãî ðèçèêó ¿õ 
âòðàò. 

Ç ìåòîþ ðåàë³çàö³¿ êîíöåïòóàëü-
íèõ ïîëîæåíü Áàçåëüñüêîãî êîì³òåòó 
íåîáõ³äíî ïîñèëèòè âèìîãè äî òðàí-
ñïàðåíòíîñò³ áàíê³â ÿê ÷èííèêà çì³ö-
íåííÿ ¿õ ðèíêîâî¿ äèñöèïë³íè. Äîñâ³ä 
ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè äîâ³â, ùî 
ðåàë³çóâàòè öþ ìåòó äîðå÷íî øëÿõîì 
âïðîâàäæåííÿ ðèçèêîîð³ºíòîâàíî¿ 
ïàðàäèãìè ìåíåäæìåíòó, â³äïîâ³äíî 
äî ÿêî¿ êëþ÷îâó ðîëü ìàº â³ä³ãðàòè 
ðîçðîáêà êîíöåïö³¿ ³íôîðìàö³éíî¿ 
ïðîçîðîñò³ áàíê³â â êîíòåêñò³ íîâî¿ 
ô³íàíñîâî¿ àðõ³òåêòóðè. 
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