
16

Річний звіт НКЦПФР за 2014 рік № 7/2015
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ринку», зареєстроване в міністерстві юстиції України від 13 жовтня 2014 
року за № 1232/26009; рішення комісії від 30.09.2014 № 1286 «про внесен-
ня змін до положення про порядок складання та подання інформації щодо 
діяльності саморегулівних організацій та об'єднань професійних учасників 
фондового ринку до національної комісії з цінних паперів та фондового рин-
ку», зареєстроване в міністерстві юстиції України від 20 жовтня 2014 року 
за № 1298/26075.

також у 2014 році регулятором проводилась робота щодо приведення нор-
мативно-правових актів комісії у відповідність до закону України «про вне-
сення змін до деяких законодавчих актів України щодо спрощення порядку 
відкриття бізнесу», зокрема, в частині виключення обов’язкової наявності у 
юридичних та фізичних осіб печатки.

Регулювання депозитарної та клірингової діяльності

Депозитарна система є невід’ємною частиною діяльності на фондовому 
ринку, тому її ефективне функціонування є запорукою реалізації принципів 
прозорості та справедливості стосовно цін на інвестиційні ресурси.

Український фондовий ринок запам’ятає жовтень 2013 року, як час впро-
вадження нових стандартів зберігання та обслуговування обігу фондових 
цінностей. з прийняттям верховною Радою України закону України «про 
депозитарну систему України» від 6 липня 2012 року № 5178-VI відбулося 
реформування депозитарної системи України шляхом створення центрального 
депозитарію цінних паперів і Розрахункового центру з обслуговування догово-
рів на фінансових ринках, а також системи депозитарних установ (проведено 
трансформацію учасників депозитарної системи (зберігачів та реєстраторів) 
у новий вид учасників ринку – депозитарні установи). До того ж, вирішено 
одночасно проблеми щодо удосконалення інфраструктури ринку цінних па-
перів в сфері депозитарної діяльності, уніфіковано облік права власності на 
цінні папери, забезпечено дотримання при здійсненні розрахунків принципу 
«поставка проти платежу».

зазначимо, що трансформація вітчизняної депозитарної системи забезпечила 
функціонування на кінець 2014 року 306 депозитарних установ, які здійсню-
ють зберігання та облік емісійних цінних паперів, розрахунки по операціях 
з ними, а також облік прав власності на цінні папери (таблиця 51).

Таблиця 51

Кількість професійних учасників, які мали ліцензії  
на окремі види професійної діяльності на фондовому ринку –  

депозитарної діяльності та клірингової діяльності

вид професійної діяльності
Cтаном на 
31.12.2013

Cтаном на 
31.12.2014

депозитарна діяльність депозитарної установи 316 306

діяльність із зберігання активів спільного інвестування 93 83

діяльність із зберігання активів пенсійних фондів 29 28

клірингова діяльність 1 1

протягом 2014 року регулятором здійснювались заходи, спрямовані на 
удосконалення процесів функціонування депозитарної системи, взаємодії між 
її учасниками та забезпечення проведення розрахунків за правочинами щодо 
цінних паперів. за результатами практичної роботи учасників депозитарної 
системи за новими правилами виникали проблемні питання, вирішення яких 
неможливо було здійснити оперативними заходами, виявлялися недоліки, 
які необхідно було усунути для покращення функціонування депозитарної 
системи. тому, враховуючи наявність деяких неврегульованих питань відпо-
відно до вимог законодавства про депозитарну систему, комісією спільно з 
учасниками фондового ринку протягом 2014 року розроблено та прийнято 21 
нормативно-правовий акт.
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Для забезпечення ефективності процесів функціонування депозитарної 
системи, проведення клірингу та розрахунків удосконалено вимоги до прова-
дження діяльності депозитарних установ щодо зберігання активів інституцій-
них інвесторів, врегульовано правовідносини між учасниками депозитарної 
системи щодо ведення обліку цінних паперів, прав на цінні папери і прав за 
цінними паперами, у тому числі внаслідок проведення розрахунків за право-
чинами щодо цінних паперів, врегульовано питання щодо виплати доходів за 
цінними паперами емітентів у вигляді коштів.

крім того, врегульовано процедуру забезпечення існування іменних цінних 
паперів у бездокументарній формі, визначено механізм обміну розміщених 
емітентом акцій на пред’явника, що існують у документарній формі, на іменні 
акції бездокументарної форми існування.

також комісією удосконалено порядок провадження депозитарної діяльно-
сті центральним депозитарієм цінних паперів та депозитарними установами, 
зокрема, уточнено норми щодо:

 обліку прав власності на цінні папери, що є об’єктами 
комунальної власності, проведення на рахунках у цінних паперах 
облікових операцій за вчиненими правочинами щодо цінних папе-
рів на фондовій біржі при проведенні розрахунків без дотримання 
принципу «поставка цінних паперів проти оплати»;

 здійснення центральним депозитарієм цінних паперів оди-
ночних розрахунків; підстав здійснення центральним депозитарієм 
цінних паперів, депозитарними установами безумовних операцій 
щодо цінних паперів/прав на цінні папери;

 здійснення центральним депозитарієм цінних паперів 
безумовної операції щодо обмеження/зняття обмеження здійснен-
ня операцій з цінними паперами певного випуску та підстав для 
проведення таких операцій.

крім того, для захисту прав учасників ринку цінних паперів конкретизовано 
норми щодо провадження особою, що здійснює кліринг, клірингової діяльно-
сті, а саме стосовно порядку створення та використання гарантійного фонду 
у вигляді цінних паперів та інших фінансових інструментів, що створюється 
для забезпечення виконання зобов’язань учасників клірингу.

Водночас протягом 2014 року Комісією з метою удосконалення процесів 
функціонування депозитарної системи прийняттю низку рішень:

 Рішення комісії від 27.12.2013 № 2995 «про затвердження змін до 
положення про діяльність депозитарних установ щодо зберігання ак-
тивів інституційних інвесторів, затвердженого рішенням національної 
комісії з цінних паперів та фондового ринку від 20 червня 2013 року № 
1106», зареєстроване в міністерстві юстиції України від 24 січня 2014 
року за № 156/24933;

 Рішення комісії від 22.01.2014 № 47 «про затвердження положення 
про порядок забезпечення існування іменних цінних паперів у бездоку-
ментарній формі», зареєстроване в міністерстві юстиції України від 6 
лютого 2014 року за № 241/25018;

 Рішення комісії від 08.04.2014 № 431 «про затвердження положен-
ня про припинення депозитарною установою провадження професійної 
діяльності на фондовому ринку — депозитарної діяльності», зареєстро-
ване в міністерстві юстиції України від 2 квітня 2014 за № 459/25236;

 Рішення комісії від 08.04.2014 № 433 «Щодо запобігання пору-
шенням прав власності на цінні папери», зареєстроване в міністерстві 
юстиції України від 22 квітня 2014 року за № 440/25217;
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 Рішення комісії від 15.04.2014 № 475 «про затвердження типової 
форми договору між тимчасовим адміністратором професійного учасника 
депозитарної системи України та національною комісією з цінних папе-
рів та фондового ринку», зареєстроване в міністерстві юстиції України 
від 7 травня 2014 року за № 485/25262;

 Рішення комісії від 15.04.2014 № 476 «про затвердження вимог 
до особи, яка може бути призначена тимчасовим адміністратором про-
фесійного учасника депозитарної системи України», зареєстроване в 
міністерстві юстиції України від 7 травня 2014 року за № 486/25263;

 Рішення комісії від 07.10.2014 № 1316 «про внесення змін до де-
яких нормативно-правових актів національної комісії з цінних паперів 
та фондового ринку з питань провадження депозитарної та клірингової 
діяльності (щодо спрощення порядку відкриття бізнесу)», зареєстроване в 
міністерстві юстиції України від 23 жовтня 2014 року за № 1321/26098;

 Рішення комісії від 11.11.2014 № 1511 «Щодо запобігання пору-
шень прав інвесторів та уникнення ризиків професійних учасників», 
зареєстроване в міністерстві юстиції України від 1 грудня 2014 року за 
№ 1534/26311;

 Рішення комісії від 11.11.2014 № 1512 «про особливості проваджен-
ня депозитарної діяльності у зв’язку з тимчасовою окупацією території 
автономної Республіки крим та міста севастополя», зареєстроване в 
міністерстві юстиції України від 2 грудня 2014 року за № 1536/26313;

 Рішення комісії від 23.04.2014 № 531 «про затвердження змін 
до порядку передачі цінних паперів на депозитарне обслуговування до 
центрального депозитарію цінних паперів», зареєстроване в міністерстві 
юстиції України від 16 травня 2014 року за № 508/25285;

 Рішення комісії від 18.11.2014 № 1541 «про внесення змін до поло-
ження про припинення депозитарною установою провадження професійної 
діяльності на фондовому ринку – депозитарної діяльності», зареєстроване 
в міністерстві юстиції України від 23 жовтня 2014 року за № 1321/26098;

 Рішення комісії від 24.06.2014 № 804 «Щодо конвертації випущених 
емітентом у документарній формі акцій на пред’явника в іменні акції», 
зареєстроване в міністерстві юстиції України від 15 липня 2014 року 
за № 814/25591;

 Рішення комісії від 24.06.2014 № 805 «про затвердження порядку 
забезпечення інтересів власників іменних цінних паперів у разі відсут-
ності документів системи реєстру власників іменних цінних паперів 
певного випуску», зареєстроване в міністерстві юстиції України від 26 
вересня 2014 року за № 1021/25798;

 Рішення комісії від 24.06.2014 № 807 «про внесення змін до дея-
ких нормативноправових актів національної комісії з цінних паперів та 
фондового ринку щодо встановлення вимог до договорів між учасниками 
депозитарної системи України», зареєстроване в міністерстві юстиції 
України від 15 липня 2014 року за № 813/25590;

 Рішення комісії від 02.07.2014 № 854 «про внесення змін до по-
ложення про провадження депозитарної діяльності», зареєстроване в 
міністерстві юстиції України від 21 вересня 2014 року за № 1005/25782;

 Рішення комісії від 25.11.2014 № 1575 «про внесення змін до по-
ложення про провадження депозитарної діяльності», зареєстроване в 
міністерстві юстиції України від 19 грудня 2014 року за № 1623/26400;

 Рішення комісії від 25.11.2014 № 1576 «про внесення змін до поло-
ження про клірингову діяльність», зареєстроване в міністерстві юстиції 
України від 16 січня 2015 року за № 55/26500.
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з урахуванням соціально-політичної ситуації в країні, що склалася у 2014 
році, для запобігання порушенням прав власності на цінні папери, забезпечен-
ня захисту прав інвесторів і запобігання та уникнення ризиків у діяльності 
професійних учасників фондового ринку, регулятором прийнято ряд рішень, 
що визначають порядок дій депозитарних установ, які провадили депозитарну 
діяльність на території автономної Республіки крим та міста севастополя, а 
також у Донецькій та луганській областях.

Регулювання діяльності інституційних інвесторів

інституційні інвестори витупають в ролі фінансових посередників, головним 
завданням яких є акумулювання довгострокового капіталу та його ефективне 
розміщення. так, станом на 31.12.2014 на українському фондовому ринку 
діяльність з управління активами здійснювали 345 професійних учасників. 
водночас кількість корпоративних та пайових інвестиційних фондів на кінець 
минулого року становила 2 053, з них: 376 – це корпоративні інвестиційні 
фонди, а 1 677 – пайові. Для порівняння, на початок року кількість таких ісі 
становила 2 026, з них: 374 – корпоративні і 1652 – пайові. протягом останніх 
років простежується відносне зростання кількості інституційних інвесторів, 
що свідчить про зростання ефективності роботи ісі.

У 2014 році комісія продовжила роботу над удосконаленням норм, які 
регулюють діяльність компаній з управління активами, інститутів спільного 
інвестування та недержавних пенсійних фондів. зокрема, були затверджені 
наступні рішення:

 Рішення комісії від 28.01.2014 № 113 «про затвердження змін до 
положення про порядок скасування реєстрації випуску (випусків) інвести-
ційних сертифікатів інвестиційного фонду (інвестиційної компанії)», заре-
єстроване в міністерстві юстиції України від 13.02.2014 за № 290/25067;

 Рішення комісії від 28.10.2014 № 1448 «про внесення змін до по-
ложення про особливості здійснення діяльності з управління активами 
інституційних інвесторів», зареєстроване в міністерстві юстиції України 
від 12.11.2014 за № 1435/26212;

 Рішення комісії від 29.07.2014 № 971 «про внесення змін до дея-
ких нормативно-правових актів національної комісії з цінних паперів 
та фондового ринку» зареєстроване в міністерстві юстиції України від 
18.09. 2014 за № 1136/25913;

 Рішення комісії від 29.07.2014 № 972 «про затвердження порядку 
розпорядження коштами, не сплаченими учасникам інститутів спільного 
інвестування у зв’язку з непред’явленням ними в установлений строк до 
викупу належних їм цінних паперів інститутів спільного інвестування, 
що ліквідуються», зареєстроване міністерстві юстиції України від 24.12. 
2014 за № 1631/26408;

 Рішення комісії від 09.09.2014 № 1183 «про внесення змін до рі-
шення національної комісії з цінних паперів та фондового ринку від 13 
серпня 2013 року № 1468», зареєстроване в міністерстві юстиції України 
від 30.09.2014 за № 1177/25954.

 крім того, у 2014 році комісія працювала й над удосконаленням діяльності 
пайових та корпоративних інвестиційних фондів, зокрема, внесено зміни до 
наступних регуляторних актів:

• Положення про порядок скасування реєстрації випуску (випусків) ін-
вестиційних сертифікатів інвестиційного фонду (інвестиційної компанії);

• Положень про порядки реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів 
інвестиційного фонду та інвестиційної компанії та інформації про їх випуск;

• Положення про порядок оцінки вартості чистих активів інвестицій-
них фондів і взаємних фондів інвестиційних компаній;


