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Оñобливоñò³ форìування ³нвеñòиц³йних реñурñ³в 
Волинñької облаñò³ в уìовах руху ³нозеìного кап³òалу

Ðîзãëяíутî тåîрåтичí³ îсíîви фîрìувàííя ³íвåстиц³йíих рåсурс³в рåã³îíу. 
Дîсë³джåíî джåрåëà фîрìувàííя ³íвåстиц³йíих рåсурс³в Вîëиíсüêîї îбëàст³. 
Визíàчåíî фàêтîри, яê³ впëивàютü íà пîт³ê ³íîзåìíîãî êàп³тàëу в рåã³îí³. 
Обґруíтîвàíî íåîбх³дí³стü рîзрîбêи êîìпëåêсíîї рåã³îíàëüíîї стрàтåã³ї 
зàëучåííя ³íîзåìíих ³íвåстиц³й.
Кëючîв³ сëîвà: ³íвåстиц³йí³ рåсурси, ³íîзåìíий êàп³тàë, ³íвåстиц³йíà 
привàбëив³стü, ³íвåстиц³йíà д³яëüí³стü, рåã³îíàëüíà стрàтåã³я.

� Зàбåзïåчåí³ñòü âèñîêîãî ð³âíÿ ðîзâèòêó ñóñï³ëüñòâà, âèõ³ä íà íîâ³ ðåñóðñí³, 
збóòîâ³ ðèíêè, зì³öíåííÿ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã ïðîäóêö³¿ â³òчèзíÿíîãî 
ïîõîäæåííÿ, ïîòðåбóє ðîзðîбêè òà óõâàëåííÿ íîâèõ ñòðàòåã³й ðîзâèòêó îêðåìèõ 
ðåã³îí³â, òà êðà¿íè â ö³ëîìó. Кëючîâèìè â äàíîìó àñïåêò³ є ðîзðîбêà ñòðàòåã³й 
åêîíîì³чíîãî, ñîö³àëüíîãî òà ïðàâîâîãî ðîñòó. Íåâ³ä’єìíîю чàñòèíîю åêîíîì³чíîãî 
ðîñòó âèñòóïàє ³íâåñòèö³йíà ñêëàäîâà, ÿêà òðàêòóєòüñÿ ÿê ïðîöåñ фîðìóâàííÿ òà 
âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â, ïîшóê òà зàëóчåííÿ ³íâåñòîð³â ó ðåã³îí, 
ìîòèâàö³ÿ òà ñòèìóëюâàííÿ ïðèïëèâó ³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й ó êðà¿íó.

Яê â³äîìî, êîæíà äåðæàâà ñêëàäàєòüñÿ з ïåâíî¿ ê³ëüêîñò³ ðåã³îíàëüíèõ 
óòâîðåíü, щî ð³зíÿòüñÿ зà ãàëóзåâîю ñòðóêòóðîю ³ ñâî¿ì ì³ñöåì ó âèðîбíèöòâ³ 
äîäàòêîâîãî ïðîäóêòó äåðæàâè. Ц³ îñîбëèâîñò³ ñóòòєâî âïëèâàюòü íà ð³âåíü 
ñïîæèâàííÿ òà зàîщàäæåííÿ, ðîзâèòîê åêîíîì³êè ðåã³îíó, йîãî ³íâåñòèö³йíèй 
ïîòåíö³àë òà ìîæëèâîñò³ й ïð³îðèòåòè фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â. 

Сüîãîäí³ ф³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³ ðåã³îí³â îбìåæåí³, щî зóìîâëåíî íåäîñòàòí³ì 
îбñÿãîì бюäæåòíèõ êîшò³â, íèзüêèì ð³âíåì îïëàòè ïðàö³, щî зíèæóє 
зàîщàäæåííÿ, äîðîãèìè êðåäèòíèìè ðåñóðñàìè, ÿê³ ïðîïîíóюòüñÿ бàíê³âñüêîю 
ñфåðîю. В ñüîãîäí³шí³й åêîíîì³чí³й ñèòóàö³¿ â êðà¿í³ ðåã³îíàì íàëåæèòü âàæëèâà 
ðîëü зàëóчåííÿ ³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й. Ефåêòèâíî ñïîæèò³ ³íîзåìí³ êîшòè ìîæóòü 
ìàòè âàæëèâå зíàчåííÿ ó âèð³шåíí³ ðåã³îíàëüíèõ òà ñòðóêòóðíèõ ïðîбëåì. Дàí³ 
àñïåêòè й зóìîâèëè àêòóàëüí³ñòü âèâчåííÿ ïðîöåñó фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³йíèõ 
ðåñóðñ³â â óìîâàõ ïåðåì³щåííÿ êàï³òàë³â з-зà êîðäîíó.

Рåã³îíàëüí³ àñïåêòè ³íîзåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ â ñóчàñíèõ óìîâàõ äîñë³äæóюòüñÿ â 
ïðàöÿõ П.Ю. Кóðìàєâî¿, В.С. Ìàðöèшèíà, ².Ì. Кðóïêè, ².Л. Сàзîíöÿ, Ì.Ф. ²âàíîâà, 
В.Є. Ìîìîòà, В.С. Бóäê³íà, ².Ì. Шêîëè, À.Ф. Ìåëüíèêà, Ì.С. Гàìîâà òà ³í. Вàãîìèì 
є âíåñîê íàóêîâö³â ó ñфåðó äîñë³äæåííÿ фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â íà 
òåðèòîð³ÿõ ïð³îðèòåòíîãî ðîзâèòêó òà ñïåö³àëüíèõ åêîíîì³чíèõ зîí, щî ìàëè 
ì³ñöå â ðîбîòàõ Р.À. Сëàâ’юêà, Б.². Àäàìîâà. Пðîбëåìè ³íîзåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ 
ðîзãëÿäàëèñü ó ïðàöÿõ Л.О. Шèíêàðóê, Í.À. Ìàë³ìîí òà ³í. Тàêîæ ðåàëüíèй ñòàí 
зàëóчåííÿ ³íîзåìíîãî êàï³òàëó íà Вîëèíü äåêëàðóєòüñÿ îðãàíàìè ì³ñöåâî¿ âëàäè. 
Пðîòå, íåзâàæàючè íà íàÿâí³ñòü ïåâíîãî íàóêîâîãî âíåñêó ó ìåõàí³зì фîðìóâàííÿ 
³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â, зàëèшàєòüñÿ ìàëîäîñë³äæåíîю ñфåðà ðåàëüíèõ ïåðåшêîä òà 
ïåðåâàã âõîäæåííÿ ³íîзåìíèõ êàï³òàë³â â åêîíîì³чíó ñèñòåìó ðåã³îíó òà íåäîñòàòíüî 
ïðîâåäåíî àíàë³з ñóчàñíîãî ñòàíó ³íîзåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ â îбëàñò³.
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Ìåòà äîñë³äæåííÿ ïîëÿãàє â àíàë³з³ òà îö³íö³ ïðîöåñó фîðìóâàííÿ 
³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â ó Вîëèíñüê³й îбëàñò³ â óìîâàõ ãëîбàë³зàö³йíèõ òà 
ì³æíàðîäíèõ ïîòîê³â êàï³òàëó. З ìåòîю âèâчåííÿ îñîбëèâîñòåй ³íîзåìíîãî 
³íâåñòóâàííÿ â îбëàñò³ íåîбõ³äíî: äîñë³äèòè íàäõîäæåííÿ ³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й 
â åêîíîì³êó îбëàñò³; âèâчèòè àñïåêòè ³íâåñòèö³йíî¿ ïðèâàбëèâîñò³ ðåã³îíó; 
ïðîàíàë³зóâàòè ãàëóзåâó ñòðóêòóðó ³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й íà Вîëèí³; îбґðóíòóâàòè 
ïåðåäóìîâè ³íîзåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ â îбëàñò³.

Íàÿâí³ñòü ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â є íåîбõ³äíîю óìîâîю зä³йñíåííÿ 
³íâåñòèö³йíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â äåðæàâ³ òà îêðåìîìó ðåã³îíàëüíîìó óòâîðåíí³, щî 
ÿâëÿє ñîбîю ñóêóïí³ñòü ïðàêòèчíèõ ä³й юðèäèчíèõ îñ³б, äåðæàâè òà îêðåìèõ 
ãðîìàäÿí щîäî ðåàë³зàö³¿ ³íâåñòèö³й. 

Інвестиційна діяльність – це комплекс заходів і дій фізичних осіб, юридичних 
îñ³б òà äåðæàâè, ñïðÿìîâàíèõ íà âêëàäåííÿ âëàñíèõ ³ ïîзèчåíèõ êîшò³â з ìåòîю 
îòðèìàííÿ ïðèбóòêó [1].

На нашу думку, інвестиційна діяльність – це процес, який передбачає 
ñïðÿìóâàííÿ â³ëüíèõ îб³ãîâèõ êîшò³â, íåîбîðîòíèõ àêòèâ³â, зàîщàäæåíü ó 
ïîäàëüшèй îб³ã, з ìåòîю ïðèìíîæåííÿ ¿õ ê³ëüêîñò³ òà зàбåзïåчåííÿ åêîíîì³чíîãî 
ðîñòó, ³ îòîòîæíюєòüñÿ з ïîíÿòòÿì ³íâåñòóâàííÿ, ÿêå íà äóìêó Ó.Ф. Шàðïà, 
ðîзãëÿäàєòüñÿ ÿê âêëàäåííÿ êîшò³â ó бóäü-ÿê³ àêòèâè з ìåòîю ïîäàëüшîãî 
îòðèìàííÿ ïðèбóòêó [2].

Сë³ä зàзíàчèòè, щî ìåõàí³зì фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â є âàæëèâîю 
ñêëàäîâîю íå ò³ëüêè ³íâåñòèö³йíî¿, àëå й ф³íàíñîâî¿ ñòðàòåã³¿ íà бóäü-ÿêîìó ð³âí³ 
ãîñïîäàðюâàííÿ. Óñ³ íàïðÿìè òà фîðìè ³íâåñòèö³йíî¿ ä³ÿëüíîñò³ зä³йñíююòüñÿ 
зà ðàõóíîê ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â.

Íà íàш ïîãëÿä, óзàãàëüíåíå âèзíàчåííÿ, щî, зîêðåìà, äàюòü В.Я. Шåâчóê 
òà П.С. Рîãîæèí, є íàйб³ëüш ïðèйíÿòíèì äëÿ фîðìóëюâàííÿ ñóòíîñò³ êàòåãîð³¿ 
«³íâåñòèö³йí³ ðåñóðñè». Зã³äíî з äóìêîю âèщåзàзíàчåíèõ âчåíèõ ³íâåñòèö³йí³ 
ресурси – це економічні ресурси, які перебувають у тій чи іншій формі 
(ìàòåð³àëüí³й, íåìàòåð³àëüí³й, ф³íàíñîâ³й) ³ ìîæóòü бóòè âêëàäåí³ â òîй чè ³íшèй 
³íâåñòèö³йíèй îб’єêò äëÿ äîñÿãíåííÿ ìåòè ³íâåñòóâàííÿ [3].

Вàæëèâèì ó äàíîìó äîñë³äæåíí³ є âèâчåííÿ ïðèðîäè фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³йíèõ 
ðåñóðñ³â ðåã³îíó, îñê³ëüêè зб³ëüшåííÿ îбñÿãó ³íâåñòóâàííÿ, êîíñîë³äàö³ÿ âñ³õ 
äæåðåë ³íâåñòèö³йíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà àêòèâ³зàö³ÿ ³íâåñòèö³йíèõ ïðîöåñ³â ó ðåã³îíàõ 
є ïåðшîчåðãîâèìè íàïðÿìàìè, щî äîзâîëÿòü ïîñèëèòè åêîíîì³чíó ñàìîñò³йí³ñòü 
òà зàбåзïåчàòü ñòàб³ëüíèй ðîзâèòîê ðåã³îí³â.

Зíàчíèì ïîòåíö³йíèì âíóòð³шí³ì äæåðåëîì ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â ðåã³îíó 
є зàîщàäæåííÿ íàñåëåííÿ. Яê ïîêàзóє ñâ³òîâèй äîñâ³ä, ÿêщî ¿õ чàñòêà ñòàíîâèòü 
не менше як 12–14% валового внутрішнього продукту, то вони суттєво впливають 
íà òåìïè åêîíîì³чíîãî ðîñòó â êðà¿í³ [4]. Íàïðèêëàä, âèñîêèõ òåìï³â зðîñòàííÿ 
в 60–80 рр. ХХ ст. досягли країни з найвищою часткою заощаджень в особистих 
доходах: Японія – до 20%, ФРН, Франція, Італія – 11–12% [5].

Еêîíîì³ñòè ñòâåðäæóюòü, щî зàîщàäæåííÿ âзàãàë³ íå ìàëè б зíàчåííÿ, 
ÿêбè íå ïåðåòâîðюâàëèñü íà êàï³òàë ³ íå ñïðÿìîâóâàëèñü íà ðîзâèòîê åêîíîì³êè. 
В ñóчàñíèõ óìîâàõ, îêð³ì зàîщàäæåíü íàñåëåííÿ, äî ïåðшèõ ñë³ä â³äíîñèòè 
зàîщàäæåííÿ ф³ðì, äåðæàâè, ³íîзåìíèõ ñóб’єêò³â. Рîзãëÿäàючè зàîщàäæåííÿ 
ðåã³îíó, íåîбõ³äíî äî ¿õ ñêëàäó â³äíîñèòè êîшòè íàñåëåííÿ, щî íå ïîâí³ñòю 
ñïîæèâàюòüñÿ, ïðèбóòîê ï³äïðèєìñòâà, êîшòè îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ, 
щî зàëèшàюòüñÿ â ¿õ ðîзïîðÿäæåíí³, ï³ñëÿ âèêîíàííÿ ïëàíó âèäàòê³â, îбñÿãè 
ÿêèõ ïåðåäбàчåíî ó бюäæåò³ â³äïîâ³äíîãî ðîêó.
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Тðàíñфîðìàö³ÿ зàîщàäæåíü â ³íâåñòèö³йí³ ðåñóðñè ìàє äâ³ фîðìè. Пåðшà 
з íèõ ïåðåäбàчàє ïðÿìèй ïðîöåñ ³íâåñòóâàííÿ (êîëè бóäü-ÿêà ф³зèчíà чè 
юðèäèчíà îñîбà, ñïðÿìîâóє ñâî¿ â³ëüí³ êîшòè ó бóäü-ÿêó ñфåðó åêîíîì³чíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ з ìåòîю îòðèìàííÿ ïðèбóòê³â). ²íшîю фîðìîю òðàíñфîðìàö³¿ є 
îïîñåðåäêîâàíå ³íâåñòóâàííÿ. Йîãî îñîбëèâ³ñòü ïîëÿãàє â òîìó, щî ì³æ âëàñíèêîì 
зàîщàäæåíü òà ³íâåñòîðîì íåìàє ïðÿìèõ зâ’ÿзê³â, ì³æ íèìè ïîñò³йíî ïåðåбóâàє 
ïîñåðåäíèê. Оñíîâíà ì³ñ³ÿ ïîñåðåäíèêà ïîëÿãàє â àêóìóëюâàíí³ ó ñåбå ðåñóðñ³â, 
щî ïðîïîíóюòüñÿ íà ðèíêó ïåðâèííèìè зàîщàäíèêàìè, à ïîò³ì ¿õ ïðîäàæó 
ïåðâèííèì ³íâåñòîðàì. Пîñåðåäíèêàìè íà ðèíêó ãðîшåй âèñòóïàюòü бàíê³âñüê³ 
òà íåбàíê³âñüê³ ф³íàíñîâî-êðåäèòí³ ³íñòèòóòè. Гîëîâíå ¿õ зàâäàííÿ ïîëÿãàє ó 
ïîäîëàíí³ íåâ³äïîâ³äíîñò³ ì³æ íàäëèшêàìè ãðîшåй â îäíèõ ñфåðàõ òà ¿õ íåñòàчåю 
â ³íшèõ. Яêщî ðîзãëÿäàòè зàîщàäæåííÿ ï³äïðèєìñòâ, ÿê³ íå ñïîæèâàюòüñÿ, à 
ñïðÿìîâóюòüñÿ â ³íâåñòèö³йíèй ïðîöåñ, ñë³ä îòîòîæíюâàòè ïîíÿòòÿ «ïåðâèííèй 
зàîщàäíèê» ³з ïîíÿòòÿì «ïåðâèííèй ³íâåñòîð», ï³ä ÿêèìè ðîзóì³єìî ï³äïðèєìñòâî 
â îñîб³ йîãî âëàñíèê³â (âëàñíèêà, äëÿ íåàêö³îíåðíî¿ фîðìè ï³äïðèєìñòâ).

В ñóчàñíîìó åêîíîì³чíîìó ñåðåäîâèщ³ êðà¿íè, íåбàíê³âñüê³ ф³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè 
íå íàбóëè óñï³шíîãî ðîзâèòêó. В ïåðшó чåðãó, öå ïîÿñíюєòüñÿ íåäîñêîíàë³ñòю 
зàêîíîäàâчî¿ бàзè, íåäîâ³ðîю з бîêó íàñåëåííÿ ðîзì³щóâàòè ó íèõ ñâî¿ ãðîшîâ³ 
àêòèâè, íåäîñòàòí³ì ð³âíåì ðîзâèòêó ф³íàíñîâîãî ðèíêó, íåðîзâèíåí³ñòю б³ðæîâî¿ 
ä³ÿëüíîñò³, â³äñóòí³ñòю äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè òà ñòèìóëюâàííÿ ðîзâèòêó òàêèõ 
фîðì íåбàíê³âñüêèõ ³íñòèòóò³â, ÿê íåäåðæàâí³ ïåíñ³йí³ фîíäè, ³íâåñòèö³йí³ 
êîìïàí³¿, ëîìбàðäè, äîâ³ðч³ òîâàðèñòâà, щî íàбóëè âåëèчåзíîãî ðîзêâ³òó ó 
êðà¿íàõ Єâðîïåйñüêîãî Сîюзó. Хîчà ÿê щî ðîзãëÿäàòè ñòðàõîâèй б³зíåñ, íåîбõ³äíî 
â³äзíàчèòè зàãàëüíå зб³ëüшåííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³й â Óêðà¿í³, щî ìàëî ì³ñöå 
зàâäÿêè ïðèõîäó ³íîзåìíèõ êàï³òàë³â ó öю ñфåðó ä³ÿëüíîñò³ (РОСÍО-Allianz 
(Рîñ³ÿ); ALIGO AIG LIFE (СШÀ) òà ³í.). Дîñë³äæóючè âïëèâ бàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè 
íà фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â ðåã³îíó, ïîòð³бíî â³äзíàчèòè зðîñòàííÿ 
чàñòêè êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, щî ñïðÿìîâóюòüñÿ â ³íâåñòèö³йíó ñфåðó з ìåòîю 
îòðèìàííÿ ïðèбóòê³â. Íàñèчåííÿ êðåäèòíîãî ðèíêó бàíê³âñüêèìè óñòàíîâàìè 
â ñóчàñíèõ óìîâàõ ó ïîäàëüшîìó ïåðåäбàчàє зàãîñòðåííÿ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã 
òà ìîæëèâîñò³ зäåшåâëåííÿ êðåäèò³â, щî â³ä³ãðàє âàæëèâó ðîëü â àêòèâ³зàö³¿ 
³íâåñòèö³йíèõ ïðîöåñ³â ó äåðæàâ³ òà îêðåìèõ ðåã³îíàëüíèõ óãðóïîâàíü, îñîбëèâî 
â óìîâàõ ãîñòðî¿ íåñòàч³ âëàñíèõ зàîщàäæåíü ï³äïðèєìíèöüêèõ ñòðóêòóð.

Рîзâèòîê ðèíêîâèõ â³äíîñèí, ãëîбàë³зàö³йí³ ïðîöåñè, щî â³äбóâàюòüñÿ â 
êîæí³й êðà¿í³, єâðî³íòåãðàö³йí³ ñïðÿìóâàííÿ åêîíîì³êè êðà¿íè âèâîäÿòü íà 
ïåðшèй ïëàí òàêèй âèä äæåðåëà фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â, ÿê ³íîзåìíèй 
êàï³òàë. ²íîзåìíèй êàï³òàë ó âóзüêîìó ðîзóì³íí³ îзíàчàє êîшòè â ìàòåð³àëüí³й 
òà íåìàòåð³àëüí³й фîðìàõ, щî íàäõîäÿòü з-зà êîðäîíó, ³ ¿õ âëàñíèêàìè є ³íîзåìí³ 
îñîбè, ÿê³ íå ìàюòü â³òчèзíÿíîãî ãðîìàäÿíñòâà ³ зä³йñíююòü ³íâåñòèö³йíó 
ä³ÿëüí³ñòü âèíÿòêîâî äëÿ зàäîâîëåííÿ åêîíîì³чíèõ âèãîä. 

²íîзåìí³ ³íâåñòèö³¿ є б³ëüш âèã³äíèìè ïîð³âíÿíî ³з âíóòð³шí³ìè ³íâåñòèö³ÿìè, 
îñê³ëüêè зàбåзïåчóюòü б³ëüшó ïðèбóòêîâ³ñòü íà âêëàäåíèй êàï³òàë, íàäàюòü 
ðåàëüíó ìîæëèâ³ñòü ìîäåðí³зóâàòè âèðîбíèöòâî, ðåàë³зóâàòè зàêóï³âëю ñóчàñíèõ 
зàñîб³â âèðîбíèöòâà íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ, зàïîчàòêóâàòè íîâ³ ìåòîäè ³ ñõåìè 
óïðàâë³ííÿ ï³äïðèєìñòâîì, зàëóчèòè íîâ³ òåõíîëîã³¿, ðîзðîбèòè ñóчàñí³ íîâ³ 
òåõíîëîã³¿, зä³йñíюâàòè ñóчàñí³ ìàðêåòèíãîâ³ äîñë³äæåííÿ, ï³äíÿòè ð³âåíü 
зàйíÿòîñò³ íàñåëåííÿ. Тîìó ïèòàííÿ ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâî¿ ³íâåñòèö³йíî¿ ñфåðè 
â Óêðà¿í³ òà îêðåìèõ ðåã³îíàõ є àêòóàëüíèì.

Зã³äíî з äàíèìè Дåðæàâíîãî êîì³òåòó ñòàòèñòèêè ðîзïîä³ë ³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й 
ó ðåã³îíàõ Óêðà¿íè є íåð³âíîì³ðíèì. Ó Кèєâ³, äå íà êîæíîãî ìåшêàíöÿ ïðèïàäàє 
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2,8 тис. дол. інвестицій. На другому місці – Дніпропетровська область (692 дол. на 
особу). Високі показники мають ще п’ять областей – Харківська, Донецька, Київська. 
Волинська та Запорізька. Серед аутсайдерів: Вінницька – 69 дол. на одного мешканця, 
Кіровоградська – 51 дол., Тернопільська і Чернівецька області – 41 дол. [6].

Оñíîâíîю ïåðåшêîäîю íåð³âíîì³ðíîãî ðîзïîä³ëó ³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й ìîæíà 
ââàæàòè íåзàäîâ³ëüíèй ³íâåñòèö³йíèй êë³ìàò, ï³ä ÿêèì ðîзóì³єìî ñóêóïí³ñòü 
åêîíîì³чíèõ, ñîö³àëüíèõ, ïðàâîâèõ, ïðèðîäíèõ, òðóäîâèõ óìîâ, щî є ïðèйíÿòíèìè 
з ïîзèö³й ³íâåñòîðà ³ âïëèâàюòü íà ðåàëüíèй ñòàí ³íâåñòèö³йíèõ ïðîöåñ³â ó ðåã³îí³.

Вàãîì³ зðóшåííÿ â зàëóчåíí³ ³íîзåìíîãî êàï³òàëó ñïîñòåð³ãàюòüñÿ ó 
Вîëèíñüê³й îбëàñò³, ÿêà íà 1 ñ³чíÿ 2007 ð. îòðèìàëà íàйб³ëüшèй ïðèð³ñò 
³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й íà îäíó îñîбó íàñåëåííÿ 246,7%, àбî 265,4 äîë., ³ зà 
äàíèìè Вîëèíñüêî¿ îбëäåðæàäì³í³ñòðàö³¿ âæå зà ñòàíîì íà 1 ëèïíÿ 2007 ð. îбñÿã 
³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й íà îäíîãî ìåшêàíöÿ ñòàíîâèâ 331,8 äîë. (òàбë. 1). Оñíîâíèìè 
ïåðåâàãàìè Вîëèíñüêî¿ îбëàñò³ ìîæíà íàзâàòè âäàëå ãåîãðàф³чíå ðîзòàшóâàííÿ, 
íàÿâí³ñòü âåëèчåзíîãî ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó (ðîäючèõ зåìåëü, ë³ñîâîãî êîìïëåêñó, 
ðîзâ³äàíèõ ãàзîâèõ ðîäîâèщ, âèñîêîêâàë³ф³êîâàíèõ òðóäîâèõ ðåñóðñ³â), ðîзâèíåíó 
ðèíêîâó ³íфðàñòðóêòóðó, íåäîñòàòíüî âèêîðèñòàíèй ³íâåñòèö³йíèй ïîòåíö³àë. 
Пðîìèñëîâ³ñòü ðåã³îíó íà 1 ëèïíÿ 2007 ð. íàë³чóâàëà 160 âåëèêèõ ï³äïðèєìñòâ, 
ïîíàä 4,7 òèñ. ìàëèõ ï³äïðèєìñòâ, 235 ñï³ëüíèõ ï³äïðèєìñòâ, ñòâîðåíèõ зà óчàñòю 
ä³ëîâèõ ê³ë з 30 êðà¿í ñâ³òó [7]. 

Вîëèíü äåìîíñòðóє òåìïè ïðèðîñòó ïðîìèñëîâîãî âèðîбíèöòâà ïîчèíàючè з 
1997 р., зокрема, у 2002 р. – 11,9%, 2003 р. – 22,2%, 2004 р. – 22,5%, 2005 р. – 
21,9%, 2006 р. – 19,2 % та на 32,9% вище впродовж січня–серпня 2007 р. 
ïîð³âíÿíî з â³äïîâ³äíèì ïåð³îäîì 2006 ð. Зðîñòàííÿ ïðîìèñëîâîãî âèðîбíèöòâà 
ïîÿñíюєòüñÿ зðîñòàííÿì îбñÿã³â ³íâåñòóâàííÿ, ïîêðàщåííÿì ñîö³àëüíèõ óìîâ 
íàñåëåííÿ, åфåêòèâíîю ïîë³òèêîю ñòèìóëюâàííÿ åêîíîì³чíîãî ðîñòó â ðåã³îí³. 

 Таблиця 1 

Показники інвестиційної діяльності у Волинській області* 
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Інвестиції в основний капітал, млн. грн. 727,3 1064,0 1185,6 1893,3 2882,0 
% до попереднього року 111,4 126,9 92,0 137,9 142,7 
У розрахунку на одну особу, грн.. 693,4 1019,0 1140,1 1774,6 2760,5 
Кількість наявного населення, млн. осіб 
(на кінець року) 1,0488 1,0448 1,0404 1,038 1,044- 

Прямі іноземні інвестиції, млн. дол. 
США 86,8 97,7 111,9 275,1 346,5 

У розрахунку на одну особу, дол.. США 82,8 93,6 107,6 265,4 331,8 
Приріст прямих іноземних інвестицій, 
млн. дол. США 32,8 10,9 14,2 163,2 71,4 

У розрахунку на одну особу, дол. США 31,2 10,4 13,6 157,2 68,4 

* http:/www.ekonomika.voladm.gov.ua. 
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²íâåñòèö³йíà ä³ÿëüí³ñòü ïðîòÿãîì 2000-2006 ðð. бóëà íàö³ëåíà íà зðîñòàííÿ îбñÿã³â 
îñíîâíîãî êàï³òàëó ï³äïðèєìíèöüêèõ ñòðóêòóð.

Íà êîæíîãî ìåшêàíöÿ îбëàñò³, зà äàíèìè òàбëèö³ 1, зà ñòàíîì íà 1 ëèïíÿ 
2007 ð. ïðèïàäàëî 2760,5 ãðí. ³íâåñòèö³йíèõ âêëàäåíü â îñíîâíèй êàï³òàë. 
Дàíèй ïîêàзíèê ïîêàзóє äîì³íóюч³ òåìïè зðîñòàííÿ, îñê³ëüêè ñòàíîâèòü 155,5% 
àíàëîã³чíîãî ïîêàзíèêà, щî ìàâ ì³ñöå зà ñòàíîì íà 1 ñ³чíÿ 2007 ð. Зíàчíîãî 
зростання обсягів інвестицій в основний капітал досягнуто у м. Володимирі–
Волинському, Горохівському, Шацькому, Ківерцівському та Володимир–
Вîëèíñüêîìó ðàйîíàõ.

Íàйб³ëüшó чàñòêó êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³й, ÿê âèäíî з òàбëèö³ 2, ñòàíîâëÿòü 
³íâåñòèö³¿ â îñíîâíèй êàï³òàë. Зã³äíî ³з ñòàòèñòèчíèìè äàíèìè íàйб³ëüшà 
чàñòêà îñíîâíîãî êàï³òàëó ïðîф³íàíñîâàíà ó ïðîìèñëîâîñò³. Зà ñòàíîì íà ê³íåöü 
2006 ð. 46,7% (858,3 ìëí. ãðí.) ³íâåñòèö³й бóëî ñïðÿìîâàíî ó ïðîìèñëîâèй 
сектор економіки, з них 31,9% – на нове будівництво підприємницьких та інших 
ñòðóêòóð. ²íшà чàñòêà ³íâåñòèö³й (68,1%) ñïðÿìîâóâàëàñü íà ìîäåðí³зàö³ю 
òà ïåðåîñíàщåííÿ ä³ючèõ бóä³âåëü, ñïîðóä ï³äïðèєìñòâ. Зà ðåзóëüòàòàìè 
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ îбëàñò³ ïðîòÿãîì äåâ’ÿòü ì³ñÿö³â 2007 ð. ãîñïîäàðñüê³ 
ñòðóêòóðè зóì³ëè ïîêðàщèòè ïîêàзíèêè ³íâåñòèö³йíî¿ ä³ÿëüíîñò³, â ò. ч. зб³ëüшèòè 
îñíîâíèй êàï³òàë íà 1688,6 ìëí. ãðí., ìàйæå ïîëîâèíó ³íâåñòèö³й îòðèìàëà 
промисловість, у т. ч. переробна – 34,1% від обсягу інвестицій промислового 
ñåêòîðà. 174,288 ìëí. ãðí. бóëî âêëàäåíî ó òðàíñïîðòíèй êîìïëåêñ îбëàñò³, 
321,816 ìëí. ãðí. îòðèìàëà ñфåðà, щî ïðîâîäèòü îïåðàö³¿ з íåðóõîìèì ìàйíîì, 
îðåíäîю, íàäàííÿì ³íæèí³ðèíãîâèõ òà ³íшèõ ïîñëóã ï³äïðèєìöÿì.

Оñíîâíèìè äæåðåëàìè ф³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³й â îñíîâíèй êàï³òàë ó 
Вîëèíñüê³й îбëàñò³ ó 2006 ð. бóëè âëàñí³ êîшòè ï³äïðèєìñòâ òà îðãàí³зàö³й, 
ÿê³ ñòàíîâèëè 805,7 ìëí. ãðí., àбî 43,8 % ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â. Дðóãó 
позицію посіли кредити банків – 286,2 млн. грн., третє місце належало коштам 
³íîзåìíîãî ïîõîäæåííÿ. ²íâåñòóâàííÿ â îñíîâíèй êàï³òàë, ëèшå íà 11,0% бóëî 
ïðîф³íàíñîâàíî зà ðàõóíîê ³íîзåìíîãî êàï³òàëó, щî ñâ³äчèòü ïîзèòèâí³ òåíäåíö³¿ 
íàðîщåííÿ îбñÿã³â âíóòð³шí³õ ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â ðåã³îíó. Чàñòêà ³íîзåìíîãî 
êàï³òàëó â ñòðóêòóð³ ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â, щî ñïðÿìîâóюòüñÿ íà ф³íàíñóâàííÿ 
îñíîâíîãî êàï³òàëó, ïîчèíàє зðîñòàòè з 2003 ð. (òàбë. 3)

Вàæëèâî â³äзíàчèòè, щî â îñòàíí³ ðîêè ч³ëüíå ì³ñöå ó фîðìóâàíí³ 
³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â íàëåæèòü êðåäèòàì òà ïîзèêàì. Тàê, зб³ëüшåííÿ ¿õ чàñòêè 
³з 13,5% ó 2005 ð. äî 15,6% ó 2006 ð. ñâ³äчèòü ïðî àêòèâí³ñòü òà óñï³шí³ñòü 
³íâåñòèö³йíèõ ïðîöåñ³â. Зàзâèчàй âèñîê³ â³äñîòêîâ³ ñòàâêè зà êðåäèòàìè є 
òèì фàêòîðîì, щî â³äëÿêóє ³íâåñòîðà зàëóчàòè öåй âèä äæåðåëà äî ïðîöåñó 
³íâåñòóâàííÿ, îñòåð³ãàючèñü íåïåðåäбàчåíèõ зì³í ³з äîõ³äí³ñòю ³íâåñòèö³йíîãî 
ïðîåêòó, щî â ìàйбóòíüîìó ìîæå ïðèзâåñòè äî íåïëàòîñïðîìîæíîñò³. Àëå, ÿê 
ïîêàзóюòü äàí³, âèêîðèñòàííÿ êðåäèò³â зðîñòàє, à òîй фàêò, щî ³íâåñòèö³йí³ 
ïðîåêòè є ïðîöâ³òàючèìè, ï³äòâåðäæóєòüñÿ. З ³íшîãî бîêó åфåêòèâíà ³íâåñòèö³йíà 
ä³ÿëüí³ñòü є ³íäèêàòîðîì зàëóчåííÿ ó ðåã³îí ³íîзåìíèõ êàï³òàë³â, ðîзì³ðè ÿêèõ â 
åêîíîì³ö³ Вîëèíñüêî¿ îбëàñò³ ìàюòü òåíäåíö³ю äî шâèäêîãî зðîñòàííÿ. Дèíàì³êà 
íàäõîäæåíü ïðÿìèõ ³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й ó Вîëèíñüêó îбëàñòü ïîêàзàíà íà 
ðèñóíêó 1.

2006 ð. ó зàãàëüíèõ ïîêàзíèêàõ ³íâåñòèö³йíèõ íàäõîäæåíü â åêîíîì³êó 
ðåã³îíó ìîæíà îõàðàêòåðèзóâàòè ÿê ïåðåëîìíèй. Íàäõîäæåííÿ ïðÿìèõ ³íîзåìíèõ 
³íâåñòèö³й зðîñòàюòü б³ëüш ÿê ó 10 ðàз³â щîäî ïîïåðåäíüîãî ðîêó. Ó 2006 ð. 
³íîзåìíèй êàï³òàë бóâ ñïðÿìîâàíèй ó 20 ï³äïðèєìíèöüêèõ ñòðóêòóð òà îäíó 
ф³íàíñîâó óñòàíîâó (Óí³Кðåäèò Бàíê ТзОВ, щî ìàє 100%-й ³òàë³йñüêèй êàï³òàë). 
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Рис. 1. Динаміка залучення прямих іноземних інвестицій в економіку області  
за станом на кінець періоду [6].

 Таблиця 3 

Інвестиції в основний капітал з урахуванням джерел фінансування  
(показники подані за станом на кінець періоду у зростаючому підсумку) 

2003 р. 2004 р. 2005 р. 2006 р. 2003 р. 2004 р. 2005 р. 2006 р. 
Види джерел 

Млн. грн. % до загального обсягу 

Всього 727,3 1064,0 1185,6 1839,3 100 100 100 100 

Кошти державного 
бюджету 54,8 94,9 90,0 188,3 7,5 8,9 7,6 10,2 

Кошти місцевих 
бюджетів 28,4 52,6 42,8 78,9 3,9 4,9 3,6 4,3 

Власні кошти 
підприємств та 
організацій 

478,8 640,1 598,4 805,7 65,8 60,2 50,5 43,8 

Кошти іноземних 
інвесторів 38,2 37,1 90,4 202,4 5,3 3,5 7,6 11,0 

Кошти населення на 
індивідуальне житлове 
будівництво 

66,5 87,5 96,8 142,2 9,1 8,2 8,2 7,7 

Кредити банків та інші 
позики 30,9 88,5 160,6 286,2 4,3 8,3 13,5 15.6 

Інші джерела 
фінансування 19.2 63,3 106,6 135,6 4,1 6,0 9,0 7,4 

* Статистичний щорічник Волинь –2006. – С. 162. 
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Íàäõîäæåííÿ ³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й ó ðîзð³з³ ñåêòîð³â åêîíîì³êè ìîæíà ïîбàчèòè 
з äîïîìîãîю ðèñóíêó 2.

Яê ïîêàзóюòü äàí³, íàйб³ëüшó чàñòêó ³íîзåìíîãî êàï³òàëó ³íâåñòîâàíî â 
ïðîìèñëîâèй ñåêòîð îбëàñò³ (ïîíàä 190,6 ìëí. äîë. СШÀ). Íàйб³ëüшà чàñòèíà 
³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й ïðîìèñëîâîñò³ зîñåðåäæåíà ó ïåðåðîбí³й ïðîìèñëîâîñò³ 
(49,99%) òà ó ìàшèíîбóäóâàíí³ (34,47%). Íåзíàчíà чàñòêà ³íîзåìíîãî êàï³òàëó 
концентрується у харчовій та хімічній промисловості – відповідно 4,41% та 1,48%. 
Яê бàчèìî, ³íîзåìíèõ ³íâåñòîð³â б³ëüшå ö³êàâëÿòü ãàëóз³, щî õàðàêòåðèзóюòüñÿ 
âèñîêîю ìàòåð³àëîì³ñòê³ñòю ïðîäóêö³¿.

Гàëóзåâà ñòðóêòóðà ïðÿìèõ ³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й зà ïåð³îä 1993-2006 ðð. 
ñâ³äчèòü, щî íàйб³ëüш ïðèâàбëèâèìè äëÿ ³íîзåìíèõ б³зíåñìåí³â є îб’єêòè 
âèðîбíèчî¿ ñфåðè (ìàшèíîбóäóâàííÿ, äåðåâîîбðîбêà, õàðчîâà òà õ³ì³чíà ãàëóз³), 
ïèòîìà âàãà ÿêèõ ñòàíîâèòü 63,4%. Бëèзüêî 24% â³ä ñóêóïíîãî îбñÿãó зîâí³шí³õ 
³íâåñòèö³й бóëî ñïðÿìîâàíî íà ðîзâèòîê бàíê³âñüêî¿ ñфåðè, à ñàìå äëÿ фîðìóâàííÿ 
ñòàòóòíîãî фîíäó Óí³Кðåäèò Бàíêó ТзОВ (Óêðà¿íà). Ìàйæå 7% íàäõîäæåíü з-зà 
êîðäîíó бóëè âèêîðèñòàí³ äëÿ íàëàãîäæåííÿ òîðãîâî-ïîñåðåäíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, à 
òàêîæ íàäàííÿ ð³зíîìàí³òíèõ ïîñëóã, ó òîìó чèñë³ òðàíñïîðòíèõ. Íà îñòàííüîìó 
ì³ñö³ зà ðîзì³ðàìè зàëóчåíèõ ³íâåñòèö³й ïåðåбóâàюòü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ 
ï³äïðèєìñòâà (0,1%), щî âõîäÿòü ó ñòðóêòóðó ï³äïðèєìñòâ ³íшèõ ñфåð ä³ÿëüíîñò³.

Сåðåä íàйâàæëèâ³шèõ ³íâåñòèö³йíèõ ïðîåêò³â 2006 ð., щî óñï³шíî 
зä³йñíюâàëèñÿ â îбëàñò³, ñë³ä â³äзíàчèòè ïåðш зà âñå Лóöüêèй àâòîìîб³ëüíèй 
зàâîä, щî âõîäèòü äî ñêëàäó êîðïîðàö³¿ «Бîãäàí». Зã³äíî з öèì ïðîåêòîì 
ñòâîðююòüñÿ íîâ³ âèðîбíèч³ ïîòóæíîñò³ äëÿ âèïóñêó äî 1,5 òèñ. ñåðåäí³õ, âåëèêèõ, 
íàäâåëèêèõ àâòîбóñ³â òà òðîëåйбóñ³â íà ð³ê. ²íâåñòîðîì âèñòóïèëà ïðèâàòíà 
êîìïàí³ÿ з îбìåæåíîю â³äïîâ³äàëüí³ñòю SV Motors LTD (Сïîëóчåíå Кîðîë³âñòâî 
Великобританії та Північної Ірландії) – залучено 28,2 млн. дол. США, у січні-
ëюòîìó 2007 ðîêó âíåñåíî äîäàòêîâî 56,4 ìëí. äîë. СШÀ. 

Дî âàæëèâèõ ³íâåñòèö³йíèõ ïðîåêò³â 2006 ð. ñë³ä â³äíåñòè бóä³âíèöòâî 
зàâîäó «Кðîìбåðã ³ Шóбåðò», ÿêèй âèðîбëÿє бîðòîâ³ êàбåëüí³ ìåðåæ³ äî ëåãêîâèõ 
àâòîìîб³ë³â êîíöåðíó «Дàйìëåð Кðàйñëåð ÀГ» (Í³ìåччèíà). Дëÿ ðåàë³зàö³¿ öüîãî 
ïðîåêòó бóëî зàëóчåíî 4,0 ìëí. єâðî ïðÿìèõ ³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й. Ó 2007 ð. 
íàä³йшëî щå 0,689 ìëí. äîë. СШÀ. 

Рис. 2. Галузевий розподіл прямих іноземних інвестицій за станом на 1 січня 2007 р.  
(включаючи сукупний іноземний капітал за період інвестування)[7]
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Íà îñâîєííÿ âèïóñêó âèðîб³â з äåðåâèíè (ïëèò ДСП, ÌДФ, ОСБ) íà 
фірмі «Кроноспан УА» (м. Нововолинськ) залучено капітал з Кіпру – освоєно 
15,8 ìëí. єâðî зàðóб³æíîãî êàï³òàëó. Íà âèðîбíèöòâî бóä³âåëüíèõ ìàòåð³àë³â 
íà îñíîâ³ ì³íåðàëüíî¿ âàòè íà ТзОВ «Ì³íìàò Рåâåðбåð³» (ì. Лóöüê) âèêîðèñòàíî 
ìëí. єâðî ³òàë³йñüêèõ ³íâåñòèö³й. 

Кð³ì òîãî, íà Вîëèí³ ïðèñóòí³ òàê³ зíàí³ íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ êîìïàí³¿, ÿê 
шâåäñüêèй êîíöåðí СКФ, ÿïîíñüêà êîìïàí³ÿ «²СÓЗÓ», ì³æíàðîäíà êîðïîðàö³ÿ 
«Íåñòëå». Х³ì³чíà ïðîìèñëîâ³ñòü õàðàêòåðèзóєòüñÿ íàÿâí³ñòю óñï³шíîãî ïðîåêòó з³ 
ñëîâàöüêîю êîìïàí³єю «Хåìîñâ³ò» щîäî ìîäåðí³зàö³¿ âèïóñêó õ³ì³чíî¿ ïðîäóêö³¿.

Ó 2001 ð. Зàêîíîì Óêðà¿íè «Пðî ñïåö³àëüíèй ðåæèì ³íâåñòèö³йíî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
íà òåðèòîð³¿ ïð³îðèòåòíîãî ðîзâèòêó ó Вîëèíñüê³й îбëàñò³» зàïðîâàäæåíî ó 
м. Нововолинську та селищі Жовтневому спеціальний режим інвестиційної 
ä³ÿëüíîñò³.

Пîчèíàючè з 2001 ð. íà ö³й òåðèòîð³¿ ðåàë³зîâàíî 15 ³íâåñòèö³йíèõ ïðîåêò³â 
загальною кошторисною вартістю 36,7 млн. дол. США, з яких 14 – іноземні. 
Найбільш потужними суб’єктами території пріоритетного розвитку є: ТзОВ «БРВ – 
Україна», що спеціалізується на виробництві меблів; «СМП» – виробництво та 
ðåàë³зàö³ÿ ì’ÿñíèõ ïðîäóêò³â; «Àðêóñ-Рîìåò Óêðà¿íà»- âèðîбíèöòâî âåëîñèïåä³â; 
ДП «Íîâîâîëèíñüêèй îë³йíî-æèðîâèй êîìб³íàò» (ì’ÿê³ ìàðãàðèíè, ñîóñè, îë³ÿ). 

Сüîãîäí³ íàйб³ëüш ïðèâàбëèâèìè íàïðÿìêàìè ó ñфåð³ зàëóчåííÿ ³íîзåìíèõ 
³íâåñòèö³й â îбëàñòü є ìàшèíîбóä³âíà, äåðåâîîбðîбíà, ëåãêà òà õ³ì³чíà ãàëóз³; 
âïðîâàäæåííÿ åíåðãîзбåð³ãàючèõ òåõíîëîã³й; îõîðîíà äîâê³ëëÿ òà ðîзâèòîê 
ñîö³àëüíî¿ ³íфðàñòðóêòóðè; òóðèñòèчíî-ðåêðåàö³йíèй êîìïëåêñ; ðîзâèòîê 
àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó, ñòâîðåííÿ íîâèõ ³ ðåêîíñòðóêö³ÿ ä³ючèõ 
ïîòóæíîñòåй õàðчîâî¿ ³ ïåðåðîбíî¿ ïðîìèñëîâîñò³.

Íà ñüîãîäí³шí³й äåíü îñíîâíèì îð³єíòèðîì åêîíîì³чíîãî ðîñòó â ðåã³îí³, 
íà äóìêó îðãàí³â ì³ñöåâî¿ âëàäè, є ³íîзåìíèй êàï³òàë. З ìåòîю зб³ëüшåííÿ йîãî 
îбñÿã³â â îбëàñò³ ñòâîðåíî бàíê äàíèõ ³íâåñòèö³йíèõ ïðîïîзèö³й ï³äïðèєìñòâ, 
³íфîðìàö³ÿ ïðî ÿê³ ðîзì³щóєòüñÿ ó ïðîâ³äíèõ â³òчèзíÿíèõ ³ зàðóб³æíèõ âèäàííÿõ, 
íà âåбñàйò³ îбëäåðæàäì³í³ñòðàö³¿. Кîæíîãî ðîêó âèäàєòüñÿ äîâ³äíèê «Вîëèíü. 
²íâåñòèö³йí³ ïðîïîзèö³¿».

Àëå, íà íàшó äóìêó, ïðîâåäåííÿ òàêèõ зàõîä³â ó íàïðÿìêó ³íâåñòèö³йíîãî 
зðîñòàííÿ íå ìîæå ïîâí³ñòю зàбåзïåчèòè ðåàëüíèй ³íâåñòèö³йíèй ïîò³ê. З îãëÿäó 
íà öå ïðîïîíóєòüñÿ íèзêà зàõîä³â àêòèâ³зàö³¿ ³íâåñòèö³йíî¿ ä³ÿëüíîñò³ (òàбë. 4). 
Оñîбëèâî ãîñòðîю є ïðîбëåìà ³íâåñòóâàííÿ àãðîïðîìèñëîâîãî ñåêòîðà îбëàñò³. Яê 
â³äîìî, Вîëèíñüêà îбëàñòü є àãðàðíîю, òîìó íàëàãîäæåííÿ ф³íàíñîâî-åêîíîì³чíèõ 
â³äíîñèí ó öüîìó íàïðÿì³ äàñòü ðåã³îíó ìîæëèâ³ñòü âèйòè íà ïåðåäîâ³ ïîзèö³¿ 
åêñïîðòó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿ òà ïîêðàщèòü ð³âåíü зàбåзïåчåíîñò³ 
âíóòð³шíüîãî ðèíêó (îñîбëèâî ðèíêó ì’ÿñíî¿ ïðîäóêö³¿) ÿê³ñíèìè òîâàðàìè 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî âèðîбíèöòâà.

Íà íàшó äóìêó, ñåðåä зàõîä³â зàãàëüíîãî õàðàêòåðó щîäî ïîë³ïшåííÿ 
³íâåñòèö³йíîãî êë³ìàòó â Óêðà¿í³ òà ¿¿ ðåã³îíàõ, з ìåòîю ïîêðàщàííÿ ñòðóêòóðè 
³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â, ïåðшîчåðãîâèìè ñë³ä ââàæàòè: ñòàб³ëüí³ñòü ïîë³òèчíî¿ 
ñèòóàö³¿ òà äîâ³ðó äî óðÿäó; ïðèïèíåííÿ ä³й óðÿäó щîäî ïîñò³йíîãî âíåñåííÿ зì³í 
ó зàêîíîäàâñòâî ïðî ³íâåñòèö³йíó ä³ÿëüí³ñòü; íàä³йí³ñòü ïðîзîðîñò³ òà ÿñíîñò³ 
ïîë³òèêè ì³í³ñòåðñòâ òà â³äîìñòâ; ðîзшèðåííÿ ì³ñòêîñò³ âíóòð³шíüîãî ðèíêó; 
ðîзâèòîê ф³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè, фîíäîâîãî ðèíêó; ïðàâîâ³ ãàðàíò³¿ òà 
ãàðàíò³¿ âèêîíàííÿ äîãîâîð³â.

Рåàë³зàö³ÿ ðåã³îíàëüíî¿ ïîë³òèêè фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â ïîâèííà 
бóòè, â ïåðшó чåðãó, íàö³ëåíà íà зàëóчåííÿ ð³зíèõ äæåðåë фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³йíèõ 
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ðåñóðñ³â, зîêðåìà âèêîðèñòàííÿ êîшò³â ï³äïðèєìñòâ òà îðãàí³зàö³й (àìîðòèзàö³йí³ 
â³äðàõóâàííÿ òà ïðèбóòîê); ìîб³ë³зàö³ю â³ëüíèõ êîшò³â íàñåëåííÿ; âäîñêîíàëåííÿ 
бюäæåòíîãî ф³íàíñóâàííÿ, з ìåòîю ïîêðàщåííÿ ¿õ ö³ëüîâîãî ñïðÿìóâàííÿ. В 
³íшîìó âèïàäêó ïîë³òèêà фîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³йíèõ ðåñóðñ³â ïîâèííà бàзóâàòèñü íà 
зàëóчåíí³ êàï³òàëó з-зà êîðäîíó, щî є ñòðàòåã³чíèì îð³єíòèðîì ðîзâèòêó åêîíîì³êè 
êðà¿íè òà ¿¿ êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã ó ñâ³òîâîìó ïðîñòîð³.

Зàëóчàючè ³íîзåìíèй êàï³òàë ó ðåã³îí, âàæëèâî íå äîïóñòèòè ìîíîïîë³зàö³ю 
ðèíêó êàï³òàëîì, щî íàëåæèòü îñîбàì з îäí³є¿ êðà¿íè, à îñîбëèâî, ðèíê³â 
³ñíóючîãî âèðîбíèöòâà / ðåàë³зàö³¿ ñòðàòåã³чíî âàæëèâî¿ äëÿ åêîíîì³êè òà бåзïåêè 
äåðæàâè ïðîäóêö³¿, à òàêîæ ³íшèõ ïåðñïåêòèâíèõ ñåêòîð³â åêîíîì³êè. В³äïîâ³äíî 
äî чèííîãî зàêîíîäàâñòâà ìîíîïîë³зàö³єю ââàæàєòüñÿ äîñÿãíåííÿ чàñòêè ó 
35% â³äïîâ³äíîãî ðèíêó. Вàæëèâîю óìîâîю зàëóчåííÿ ³íîзåìíèõ ³íâåñòèö³й 
є íåäîïóщåííÿ ïåðåíåñåííÿ â Óêðà¿íó шê³äëèâîãî, åêîëîã³чíî íåбåзïåчíîãî, 
зàñòàð³ëîãî òà íåïîòð³бíîãî îбëàäíàííÿ. Б³ëüш ïåðñïåêòèâíà òà ñòðàòåã³чíî 
âàæëèâà чàñòèíà åêîíîì³êè ïîâèííà êîíòðîëюâàòèñÿ â³òчèзíÿíèì êàï³òàëîì, ó 
чîìó ³ ïîëÿãàє йîãî îñíîâíà ì³ñ³ÿ [9].
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Иññëåäîâàíы èñòîчíèêè фîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííыõ ðåñóðñîâ Вîëыíñêîй 
îбëàñòè. Оïðåäåëåííы фàêòîðы, êîòîðыå âëèÿюò íà ïîòîê èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â 
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ðåãèîíå. Обîñíîâàíы íåîбõîäèìîñòü ðàзðàбîòêè êîìïëåêñíîй ðåãèîíàëüíîй ñòðàòåãèè 
ïðèâëåчåíèÿ èíîñòðàííыõ èíâåñòèöèй.
Кëючåвыå сëîвà: èíâåñòèöèîííыå ðåñóðñы, èíîñòðàííый êàïèòàë, èíâåñòèöèîííàÿ 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü, èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, ðåãèîíàëüíàÿ ñòðàòåãèÿ.

Oleksandrenko I.V. Features of the Forming of Investment Resources of Volyn Region in 
the Conditions of Foreign Capital Flow.

Theoretical bases of the forming of investment resources of the region have been 
considered. The sources of the forming of investment resources of the Volyn region have 
been studied. Factors influencing on the flow of foreign capital in the region have been 
determined. Necessity of elaboration of complex regional strategy of attractiveness in of 
foreign investments has been substantiated.
Key words: investment resources, foreign capital, investment attractiveness, investment 
activity? regional strategy.
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Л.Г. Кëüîбà

Інвеñòиц³йна пол³òика банк³в України в уìовах 
ринкової òранñфорìац³ї еконоì³ки

У прîцåс³ ³íвåстиц³йíîї д³яëüíîст³ вàжëивå зíàчåííя ìàє ³íвåстиц³йíà 
пîë³тиêà бàíêу – суêупí³стü зàхîд³в ³íвåстиц³йíîãî ìåíåджìåíту, 
яê³ спряìîвàí³ íà зàбåзпåчåííя îптиìàëüíих îбсяã³в, струêтури тà 
прибутêîвîст³ ³íвåстиц³йíих àêтив³в. Зàпрîпîíîвàíî прàêтичí³ 
рåêîìåíдàц³ї щîдî вдîсêîíàëåííя бàíêàìи прîцåсу рîзрîбêи тà рåàë³зàц³ї 
³íвåстиц³йíîї пîë³тиêи. 
Ключові слова: ³íвåстиц³йíà пîë³тиêà бàíêу, ³íвåстиц³йí³ прîãрàìи, 
трàíсфîрìàц³я åêîíîì³êи. 

� Еêîíîì³чí³ ö³ë³ òà ³íòåðåñè ³íâåñòèö³йíî¿ ä³ÿëüíîñò³ êîìåðö³йíèõ бàíê³â 
ïîëÿãàюòü ïåðåäóñ³ì â îòðèìàíí³ ìàêñèìàëüíèõ ïðèбóòê³â ïðè äîñÿãíåíí³ 
íàëåæíîãî ð³âíÿ ë³êâ³äíîñò³ ³ íàä³йíîñò³ бàíê³âñüêèõ ³íâåñòèö³йíèõ îïåðàö³й. 
Оñê³ëüêè бàíêè âåäóòü ñâ³й б³зíåñ, â îñíîâíîìó, íå íà âëàñíèõ, à íà зàëóчåíèõ 
ðåñóðñàõ, òî âîíè íå ìîæóòü âêëàäàòè ãðîш³ ñâî¿õ êë³єíò³â ó ðèзèêîâ³ ³íâåñòèö³йí³ 
ïðîåêòè (ÿê âåëèê³, òàê ³ ìàë³), ÿêщî âîíè íàëåæíèì чèíîì íå îбґðóíòîâàí³ 
òà íå зàбåзïåчåí³ íåîбõ³äíèìè ãàðàíò³ÿìè. Сàìå òîìó бàíêè ïðè ðîзðîбö³ ñâîє¿ 
³íâåñòèö³йíî¿ ïîë³òèêè ïîâèíí³ ðåàëüíî îö³íюâàòè ïðèâàбëèâ³ñòü, ðèзèêè òà 
åфåêòèâí³ñòü ³íâåñòèö³йíèõ ïðîåêò³â. Цå îзíàчàє, щî бàíêè ïîâèíí³ ðîзðîбëÿòè 
ïðîäóìàíó òà îбґðóíòîâàíó ³íâåñòèö³йíó ïîë³òèêó òà íàëåæíî ñë³äêóâàòè зà ¿¿ 
ðåàë³зàö³єю.

Інвестиційна політика банків – це «формування системи цільових орієнтирів 
³íâåñòèö³йíî¿ ä³ÿëüíîñò³, âèб³ð íàйб³ëüш åфåêòèâíèõ ñïîñîб³â ¿õ äîñÿãíåííÿ» 
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