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Дî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàхîâî¿ êîìïàí³¿» 

Визначено, що специфічний характер виникнення страхових зобов’язань та особливості їх ви-
конання зумовлюють особливий підхід до забезпечення належного рівня платоспроможнос-
ті страхових компаній. Розглянуто основні теоретичні підходи до поняття «платоспромож-
ність страхових компаній». На основі критичного аналізу та узагальнення існуючих вітчизня-
них і зарубіжних поглядів сформульовано власне авторське бачення платоспроможності стра-
ховика та його відмінність від поняття фінансової стійкості. Виділено складові аналізу пла-
тоспроможності страховика: аналіз зобов’язань страховика, аналіз ресурсів страховика, спів-
відношення зобов’язань і ресурсів.
Ключові слова: страхова компанія, платоспроможність, страхові зобов’язання, ресурси 
страховика, фінансова стійкість.1 

Â ñó÷àñíîìó ñâ³ò³ ãîñïîäàðñüêèé êîìïëåêñ íàðàæàºòüñÿ íà âåëè÷åçíó ê³ëü-
ê³ñòü ðèçèê³â ïðèðîäíîãî, òåõíîãåííîãî, åêîíîì³÷íîãî, ïîë³òè÷íîãî òà ³íøîãî 
õàðàêòåðó. Îäíî÷àñíî ïðîñòåæóºòüñÿ ÷³òêà òåíäåíö³ÿ äî çðîñòàííÿ éìîâ³ðíîñò³ 
ïðî ÿâ³â ðèçèê³â òà çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â çàâäàíî¿ âíàñë³äîê ¿õ ïðîÿâ³â øêîäè. Ó 
çâ’ÿçêó ç öèì ö³ëêîì ëîã³÷íèì º çðîñòàííÿ âèìîã äî ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðà-
õîâèõ êîìïàí³é, òîáòî äî ¿õ çäàòíîñò³ ãàðàíòóâàòè çàõèñò ìàéíîâèõ ³íòåðåñ³â 
ãðîìàäÿí, þðèäè÷íèõ îñ³á òà äåðæàâè.

Ñïåöèô³÷íèé õàðàêòåð âèíèêíåííÿ ñòðàõîâèõ çîáîâ’ÿçàíü òà îñîáëèâîñò³ ¿õ 
âèêîíàííÿ çóìîâëþþòü íåîáõ³äí³ñòü ïðè äîñë³äæåíí³ ïðîöåñ³â êàï³òàëîóòâîðåííÿ, 
àíàë³ç³ òà îö³íö³ äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ¿¿ 
çîáîâ’ÿçàíü ðîçãëÿäàòè ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ÿê îñíîâîïîëîæíå ïîíÿòòÿ. 

Вîäíî÷àñ іñíóє ðîçóìіííÿ òîгî, щî ïëàòîñïðîìîжíіñòь – цå шâèäшå ïðîцåñ, 
í³æ ÿâèùå. Ñàìå òîìó, ç óðàõóâàííÿì ³ìîâ³ðí³ñíîãî õàðàêòåðó ñòðàõîâî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, çíà÷íà óâàãà ïîâèííà ïðèä³ëÿòèñÿ óïðàâë³ííþ ïëàòîñïðîìîæí³ñòþ. Çà 
ñâîºþ ñóòòþ âîíî ïîëÿãàº ó ôîðìóâàíí³ â äîñòàòíüîìó îáñÿç³ òà ë³êâ³äí³é ôîðì³ 
íå ëèøå ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â, àëå é âëàñíîãî êàï³òàëó, ÿêèé ïîâèíåí ïîêðèâàòè 
åêñòðàîðäèíàðí³ âèïëàòè çà äîãîâîðàìè ñòðàõóâàííÿ, çä³éñíåííÿ ÿêèõ ïî÷àòêîâî 
íå ïåðåäáà÷àëîñÿ.

Ãîëîâí³ äîñë³äæåííÿ òà ïóáë³êàö³¿ ç äàíî¿ ïðîáëåìè çàïî÷àòêóâàëè ïðîâ³äí³ 
â³ò÷èçíÿí³ ³ çàðóá³æí³ â÷åí³ Â. Áàçèëåâè÷, Ì. Âåñåëîâñüêèé, Í. Âíóêîâà, Î. Âîâ-
÷àê, Ë. Ãîðáà÷, Â. Äàäüêîâ, Є. Äþæèêîâ, À. Єðìîøåíêî, Є. Êîëîì³í, Í. Êóç-
íºöîâà, Ñ. Êóë³êîâ, Ñ. Ëóêîí³í, Ì. Ìíèõ, Ë. Îðëàíþê-Ìàëèöüêà, Ñ. Îñàäåöü, 
Â. Ïîïëàâñüêà, Ò. Ðîòîâà, À. Ñàìîéëîâñüêèé, Ж. Ñèìîíåíêî, Þ. Ñïëºòóõîâ, 
Â. Ñóõîâ, Ê. Òóðá³íà, Ä. Хåìïòîí, Ã. ×åðíîâà, Ò. Фåäîðîâà, Ð. Þëäàøåâ òà ³í.

Âîäíî÷àñ ö³ äîñë³äæåííÿ ì³ñòÿòü áàãàòî ñóïåðå÷íîñòåé, àëüòåðíàòèâíèõ 
äóìîê ùîäî ñóòíîñò³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é òà õàðàêòåðó 
¿õ â³äíîøåííÿ äî ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³. Òîìó àêòóàëüíèì º îáґðóíòóâàííÿ òà 
óòî÷ íåííÿ â òåîðåòè÷íîìó ïëàí³ ïèòàííÿ ùîäî ñóòíîñò³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ 
ñòðàõîâèêà òà ï³äõîä³â ùîäî âèçíà÷åííÿ ¿¿ ð³âíÿ. Ñàìå ðîçâ’ÿçàííþ çàçíà÷åíèõ 
ïèòàíü ³ ïðèñâÿ÷åíå äàíå äîñë³äæåííÿ. 

Ìåòîþ ñòàòò³ º ç’ÿñóâàííÿ ñóòíîñò³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèêà òà ¿¿ 
ñêëàäîâèõ, îáґðóíòóâàííÿ ðîë³ íàóêîâî¿ òåîð³¿ ðèçèêó ó âèçíà÷åíí³ ñòðàõîâèêîì 
ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü òà ðåñóðñ³â, ÿê³ íåîáõ³äí³ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ íàëåæíîãî ð³âíÿ 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³. 
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Ï³äõîäè äî çàáåçïå÷åííÿ òà êîíòðîëþ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é 
º âàæëèâîþ òåîðåòè÷íîþ ³ ïðàêòè÷íîþ ïðîáëåìîþ. Ïèòàííÿ çàáåçïå÷åííÿ 
ïëàòî  ñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â º áàãàòîâèì³ðíèì, àäæå ïðè õàðàêòåðèñòèö³ 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè âçàºìîçâ’ÿçîê ³ 
âçàºìíèé âïëèâ ðÿäó ïîêàçíèê³â, çîêðåìà: ðîçì³ð³â çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêà; 
âñòàíîâëåíî¿ íà ï³äñòàâ³ ëåã³òèìíèõ ïðîöåäóð âàðòîñò³ â³ëüíèõ àêòèâ³â; ñêëàäó 
ñòðàõîâèõ òà ³íâåñòèö³éíèõ ïîðòôåë³â; çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³ ³íøèõ ôàêòîð³â, ÿê³ 
ìîæóòü ñóòòºâî âïëèâàòè íà ô³íàíñîâèé ñòàí ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿.

Íåñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ âèêîíóâàòè ñâî¿ çîáîâ’ÿçàííÿ ïåðåä ñòðàõó-
âàëüíèêàìè ï³äðèâàº ñàìó ³äåþ ñòðàõóâàííÿ ÿê ñïîñîáó çàõèñòó â³ä ô³íàíñîâèõ 
âòðàò. Ó çâ’ÿçêó ç öèì, çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ 
çàäëÿ ãàðàíòóâàííÿ ¿¿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ïîâèííå ðîçãëÿäàòèñÿ ÿê ãîëîâíà 
ìåòà  ðåгóëюâàííÿ  її  äіÿëьíîñòі  [15,  ñ.  227].  Àäжå  âòðàòà  фіíàíñîâîї  ñòіéêîñòі 
ñòðàõîâîþ îðãàí³çàö³ºþ â ðåçóëüòàò³ ¿¿ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³ íåìèíó÷å ïðèçâîäèòü 
äî áàíêðóòñòâà. Ñàìå òîìó äîñë³äæåííÿ ïèòàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç âèâ÷åííÿì ï³äõîä³â 
äî çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèê³â ó êîìïëåêñ³ ç âèâ÷åííÿì ïëàòî-
ñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, íèí³ º íàäçâè÷àéíî àêòóàëüíîþ ïðîáëåìîþ.

Ó ñòðàõîâ³é ë³òåðàòóð³ íàé÷àñò³øå çóñòð³÷àþòüñÿ òàê³ âèçíà÷åííÿ 
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèêà:
−	 çäàòíіñòь ñâîє÷àñíî òà â ïîâíîìó îбñÿçі çäіéñíèòè ñòðàõîâі âèïëàòè [8, ñ. 46; 

11, ñ. 93; 29, ñ. 415];
−	 çäàòíіñòь  âèêîíóâàòè  âñі  ñâîї  ñòðàõîâîї  çîбîâ’ÿçàííÿ  [6,  ñ.  221;  9,  ñ.  103; 

10,  ñ.  23;  17,  ñ.  31;  28,  ñ.  140],  êîíêðåòíішå –  çäàòíіñòь  âèêîíóâàòè  ñâîї 
çîáîâ’ÿçàííÿ ó áóäü-ÿêèé ìîìåíò [19, ñ. 185; 23, ñ. 479];

−	 çäàòí³ñòü ñóá’ºêòà ãîñïîäàðþâàííÿ äî ñâîº÷àñíîãî âèêîíàííÿ ãðîøîâèõ 
çîáîâ’ÿçàíü, ùî îáóìîâëåí³ çàêîíîì àáî äîãîâîðîì [13, ñ. 38; 14, ñ. 4; 16, 
ñ. 382;];

−	 çäàòí³ñòü âèêîíóâàòè ³ñíóþ÷³ ñòðàõîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ïåðåä êë³ºíòàìè âèõîäÿ÷è 
ç íàÿâíèõ ó ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ àêòèâ³â, ç âèêîðèñòàííÿì äîäàòêîâèõ 
êîø ò³â ïåðåñòðàõîâèê³â ïðè ðîçðàõóíêàõ çà ðèçèêàìè, ÿê³ ïåðåäàí³ ó 
ïåðåñòðàõóâàííÿ [12, ñ. 28; 22, ñ. 210].
Íàâåäåí³ âèçíà÷åííÿ îõîïëþþòü ëèøå çîáîâ’ÿçàííÿ, ÿê³ âèíèêàþòü ïåðåä 

ñòðàõóâàëüíèêàìè, ïðè öüîìó â íèõ íå âðàõîâóþòüñÿ ³íø³ (êð³ì ñòðàõîâèõ) 
çîáîâ’ÿçàííÿ, ùî âèïëèâàþòü ³ç ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèêà. 
Áåçïåðå÷íî, ñòðàõîâèê ïîâèíåí ïðèä³ëÿòè îñíîâíó óâàãó âèêîíàííþ çîáîâ’ÿçàíü 
ïåðåä ñòðàõóâàëüíèêàìè. Îäíàê íå ñë³ä çàáóâàòè ³ ïðî òå, ùî â çâ’ÿçêó ç³ 
ñïåöèô³êîþ ä³ÿëüíîñò³ ó ñòðàõîâèêà ìîæóòü âèíèêàòè é ³íø³ êàòåãîð³¿ 
çîáîâ’ÿçàíü, ÿê³ ìîæóòü ñóòòºâî âïëèâàòè íà éîãî ïëàòîñïðîìîæí³ñòü. Ïðè 
öüîìó, ñó÷àñíîþ òåíäåíö³ºþ ñâ³òîâîãî ñòðàõîâîãî ðèíêó º âñå á³ëüøå ïîøèðåííÿ 
ïðàêòèêè ïðîäàæó íå ñòðàõîâîãî, à òàê çâàíîãî ô³íàíñîâîãî ïðîäóêòó, ÿêèé ïîðÿä 
³ç ñòðàõîâèìè ïîñëóãàìè âêëþ÷àº ³íø³ ð³çíîâèäè ïîñëóã ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî 
õàðàêòåðó. Ó çâ’ÿçêó ç öèì, ï³äâèùóºòüñÿ çíà÷èì³ñòü ³íøèõ (íåñòðàõîâèõ) 
çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿. Âïëèâ òàêèõ çîáîâ’ÿçàíü áóäå òèì á³ëüøèì, ÷èì 
âèùîþ áóäå ¿õ ïèòîìà âàãà â çàãàëüíîìó îáñÿç³ çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêà.

Ñàìå öåé àñïåêò ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é óçÿâ äî óâàãè Ä.Ä. Хåìïòîí, 
ÿêèé âèçíà÷àº ïëàòîñïðîìîæí³ñòü êîìïàí³¿ ÿê «çäàòí³ñòü ïîêðèâàòè óñ³ 
ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, îïëà÷óâàòè óñ³ ïîçîâè òà äîïîìîãè ïî ð³çíèõ ñòðàõîâèõ 
ïîëіñàõ, щî âèäàíі ñòðàõîâîю êîìïàíією» [27, ñ. 120]. Àíàëîгі÷íîї òî÷êè çîðó 
äîòðèìóєòьñÿ é àâòîðñьêèé êîëåêòèâ ïіäðó÷íèêà «Сòðàõóâàííÿ» – О.Д. Вîâ÷àê, 
Î.Î. Ãàìàíêîâà òà Ê.Є. Òóðá³íà, ÿê³ ï³äêðåñëþþòü, ùî ïëàòîñïðîìîæí³ñòü 
«õàðàêòåðèçóº çäàòí³ñòü ñòðàõîâî¿ îðãàí³çàö³¿ âèêîíàòè âñ³ çîáîâ’ÿçàííÿ íà 
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êîíêðåòíó çâіòíó äàòó» [3, ñ. 318; 5, ñ. 196; 20, ñ. 808; 25, ñ. 259]. Цå ïіäòâåðäжóє 
íàøó äóìêó, âèñëîâëåíó âèùå, ùîäî òîãî, ùî â óìîâàõ ðèíêó âèêîíàííÿ 
ñòðàõîâèõ çîáîâ’ÿçàíü íåìîæëèâå áåç óðàõóâàííÿ íåîáõ³äíîñò³ âèêîíàííÿ ³íøèõ 
çîáîâ’ÿçàíü, ÿê³ âèíèêàþòü ó ñòðàõîâèêà â ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ íèì ³íâåñòèö³éíî¿ 
òà ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Íàóêîâ³ ïóáë³êàö³¿ ïðîâ³äíèõ â³ò÷èçíÿíèõ ³ çàêîðäîííèõ â÷åíèõ ó ãàëóç³ 
ñòðàõóâàííÿ ñâ³ä÷àòü ïðî ÷àñòå çì³øóâàííÿ ïîíÿòü «ïëàòîñïðîìîæí³ñòü» òà 
«ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü». Òà íàâ³òü ÿêùî âçÿòè äî óâàãè ëèøå îäèí ÷àñîâèé êðèòåð³é, 
ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ï³ä ïëàòîñïðîìîæí³ñòþ íåîáõ³äíî ðîçóì³òè çäàòí³ñòü 
îðãàí³çàö³¿ âèêîíóâàòè çîáîâ’ÿçàííÿ ó ïåâíèé ìîìåíò ÷àñó. Âîäíî÷àñ, ïîíÿòòÿ 
«ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü» âèçíà÷àº çäàòí³ñòü ñòðàõîâèêà âèêîíóâàòè çîáîâ’ÿçàííÿ 
â áóäü-ÿêèé ìîìåíò ÷àñó, â òîìó ÷èñë³ é ó áóäü-ÿêèé ÷àñ ó ìàéáóòíüîìó. Îòæå, 
ïëàòîñïðîìîæí³ñòü º «ìèòòºâèì ïîêàçíèêîì», çð³çîì ñòàíó êîìïàí³¿ â ìîìåíò 
ïðîâåäåííÿ àíàë³çó ³ º çîâí³øí³ì ïðîÿâîì ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèêà íà 
ïåâíó äàòó. Àíàëîгі÷íîї äóìêè äîòðèìóєòьñÿ ðÿä íàóêîâціâ [2, ñ. 187; 7, ñ. 241].

Çàñëóãîâóº íà óâàãó ï³äõ³ä Ë. Âðåìåíêî òà Î. Êîðâàò [4, ñ. 61], ÿê³ â ðåàë³ÿõ 
ñüîãîäåííÿ ðîçãëÿäàþòü êàòåãîð³þ «ïëàòîñïðîìîæí³ñòü» ÿê ñèíîí³ì ïîíÿòòÿ 
«ô³íàí ñîâà ñò³éê³ñòü». Ïðè öüîìó âîíè ââàæàþòü, ùî ïëàòîñïðîìîæí³ñòü º 
ïîêàçíèêîì, ÿêèé õàðàêòåðèçóº ñòàí ñòðàõîâèêà íå ëèøå íà ÷àñ ïðîâåäåííÿ 
àíàë³çó éîãî ä³ÿëüíîñò³, àëå é íà ìàéáóòíº. Òîáòî â äàíîìó ðàç³ ìîâà éäå 
ÿê ïðî «ôàêòè÷íó», òàê ³ ïðî ïîòåíö³éíó ìîæëèâ³ñòü ðîçðàõîâóâàòèñÿ çà 
çîáîâ’ÿçàííÿìè» [23, ñ. 486].

Àâòîðè, ÿê³ íå îòîòîæíþþòü ïîíÿòòÿ «ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü» òà «ïëàòî ñïðî-
ìîæí³ñòü», ïî-ð³çíîìó âèçíà÷àþòü ñï³ââ³äíîøåííÿ öèõ ïîíÿòü. Òàê, Â.Î. Ñóõîâ 
÷³òêî â³äîêðåìëþº ö³ ïîíÿòòÿ îäíå â³ä îäíîãî. Íà éîãî äóìêó, «ïëàòî ñïðîìîæí³ñòü, 
âèñòóïàþ÷è îêðåìèì ïðîÿâîì ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, â³äîáðàæàº çäàòí³ñòü ïëàòèòè 
çà çîáîâ’ÿçàííÿìè ó «íîðìàëüíèõ» óìîâàõ» [24, ñ. 5]. Ïðè öüîìó òàêà çäàòí³ñòü 
ïîâèííà õàðàêòåðèçóâàòèñÿ ÿê íàÿâí³ñòü êîøò³â äëÿ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü, 
òàê ³ ôîðìîþ, â ÿê³é ö³ êîøòè çíàõîäÿòüñÿ. Ïðîòå ìè ââàæàºìî ïðàâèëüíîþ 
äóìêó â÷åíèõ Þ.À. Ñïëºòóõîâà òà Є.Ф. Äþæèêîâà, ÿê³ ñòâåðäæóþòü, ùî «ïëàòî-
ñïðîìîжíіñòь є гîëîâíîю îçíàêîю фіíàíñîâîї ñòіéêîñòі ñòðàõîâèêіâ» [18, ñ. 283], 
òà іíшèõ äîñëіäíèêіâ, щî «ïëàòîñïðîìîжíіñòь – âàжëèâèé ïîêàçíèê íàäіéíîñòі 
ñòðàõîâîї êîìïàíії, її фіíàíñîâîї ñòіéêîñòі» [1, ñ. 110]. 

В  ïîïåðåäíіõ  äîñëіäжåííÿõ  [26]  çàïðîïîíîâàíå  âëàñíå  бà÷åííÿ  äåфіíіції 
«фіíàíñîâà ñòіéêіñòь ñòðàõîâîї êîìïàíії» – цå òàêèé ñòàí îðгàíіçàції її гðîшîâèõ 
ïîòîê³â (âõ³äíèõ ³ âèõ³äíèõ), ïðè ÿêîìó ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ çäàòíà ñâîº÷àñíî òà 
â ïîâíîìó îáñÿç³ âèêîíóâàòè çîáîâ’ÿçàííÿ çà íåãàòèâíîãî âïëèâó ÿê çîâí³øí³õ, 
òàê ³ âíóòð³øí³õ ÷èííèê³â â³äíîñíî âñ³õ ñóá’ºêò³â ðèíêó âïðîäîâæ âèçíà÷åíîãî 
÷àñó çà ðàõóíîê çàëó÷åíèõ ³ âëàñíèõ ðåñóðñ³â, çàáåçïå÷óâàòè â³äíîâëåííÿ ñâî¿õ 
ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â çà áóäü-ÿêîãî íåñïðèÿòëèâîãî âïëèâó äî áàæàíîãî ³�
àáî îïòèìàëüíîãî ð³âíÿ, àäàïòóâàòèñÿ äî ïîñò³éíî çì³íþâàíîãî ðèçèêîâîãî 
åêîíî ì³÷íîãî ñåðåäîâèùà, âèêîðèñòîâóâàòè íîâ³ îáñòàâèíè, âëàñòèâîñò³ òà 
â³ä íîñèíè äëÿ âëàñíîãî ö³ëåñïðÿìîâàíîãî ³ äèíàì³÷íîãî ðîçâèòêó íà îñíîâ³ 
çðîñòàííÿ îáñÿã³â ïðèáóòêó é êàï³òàëó â äàíèé ÷àñ òà ïðîãíîçîâàí³é ïåðñïåêòèâ³ 
[26,  ñ.  120]. Цå  äîçâîëèëî  âèäіëèòè  òðè  îðгàíі÷íî  і  òіñíî  âçàєìîïîâ’ÿçàíі  òà 
âçàºìîîáóìîâëåí³ îçíàêè ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é: íàä³éí³ñòü, 
ïëàòîñïðîìîæí³ñòü òà ë³êâ³äí³ñòü. Óñ³ âèùåâêàçàí³ îçíàêè ñïðîìîæí³ âïëèâàòè 
íà ôîðìóâàííÿ ð³âíÿ äîâ³ðè äî ñòðàõîâèêà ³ º ï³äґðóíòÿì äëÿ âèçíà÷åííÿ ð³âíÿ 
éîãî êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³.

Íà íàøó äóìêó, ïîíÿòòÿ «ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâèêà» º õàðàêòåðèñòèêîþ, 
ÿêà ìàº ãëèáîêèé åêîíîì³÷íèé ñåíñ â óìîâàõ ðèíêîâîãî ãîñïîäàðþâàííÿ. Â 
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íàéá³ëüø çàãàëüíîìó âèãëÿä³ ¿¿ ð³âåíü âèçíà÷àºòüñÿ, øëÿõîì ç³ñòàâëåííÿ 
ê³ëüê³ñíèõ ïàðàìåòð³â çîáîâ’ÿçàíü òà íàÿâíèõ ó ðîçïîðÿäæåíí³ ñòðàõîâèêà 
ðåñóðñ³â. Âèä³ëÿþòü òðè ñêëàäîâ³ àíàë³çó ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèêà:
1)  àíàë³ç çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêà;
2)  àíàë³ç ðåñóðñ³â ñòðàõîâèêà;
3)  ñï³ââ³äíîøåííÿ çîáîâ’ÿçàíü òà ðåñóðñ³â ñòðàõîâèêà.

Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, âèçíà÷àþ÷è ñâî¿ çîáîâ’ÿçàííÿ òà ðåñóðñè, íåîáõ³äí³ äëÿ 
çàáåçïå÷åííÿ íàëåæíîãî ð³âíÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ñïèðàþòüñÿ íà íàóêîâó òåîð³þ 
ðèçèêó. Âëàñíå öå ïðè ðîçðàõóíêàõ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ é çóìîâëþº ñïåöèô³êó 
ñòðàõîâèê³â ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè ñóá’ºêòàìè ðèíêó. 

Ðèçèêîâ³ñòü ñòðàõîâèõ îïåðàö³é âèìàãàº â³ä ñòðàõîâèê³â ôîðìóâàííÿ äî-
äàòêîâèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä ñòðà õó âàëüíèêàìè 
çà áóäü-ÿêèõ (íàâ³òü äóæå íåñïðèÿòëèâèõ) óìîâ. Äîñòàòí³ì ââàæàºòüñÿ òàêèé 
îáñÿã âëàñíèõ â³ëüíèõ êîøò³â ñòðàõîâèêà, ÿêèé â³í ìîæå ðàçîì ³ç ñòðàõîâèìè 
ðåçåðâàìè âèêîðèñòàòè äëÿ âèêîíàííÿ ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü.

Ïðè öüîìó íåîáõ³äíî âðàõîâóâàòè, ùî çîáîâ’ÿçàííÿ ñòðàõîâèêà ìîæóòü 
áóòè ÿê çîâí³øí³ìè, òàê ³ âíóòð³øí³ìè [19, ñ. 184; 21, ñ. 533; 25, ñ. 259]. 
Зîâíішíі çîбîâ’ÿçàííÿ ñòðàõîâèêà – цå çîбîâ’ÿçàííÿ ïåðåä ñòðàõóâàëьíèêàìè, 
ïåðåñòðàõóâàëьíèêàìè, бюäжåòîì òîщî. Вíóòðішíі çîбîâ’ÿçàííÿ ñòðàõîâèêà – 
öå çîáîâ’ÿçàííÿ ïåðåä ïåðñîíàëîì. Êëþ÷îâèì åëåìåíòîì äëÿ âèçíà÷åííÿ ïëàòî-
ñïðî ìîæíîñò³ ñòðàõîâèêà º îáñÿã éîãî çîâí³øí³õ çîáîâ’ÿçàíü, ñàìå äëÿ ¿õ 
íàëåæíîãî âèêîíàííÿ ñòðàõîâèê ñòâîðþº ñòðàõîâ³ ðåçåðâè.

Ñòðàõîâ³ ðåçåðâè ñòðàõîâèêà ìàþòü òó îñîáëèâ³ñòü, ùî âîíè ìóñÿòü áóòè 
àäåêâàòí³ ñòðàõîâèì çîáîâ’ÿçàííÿì ñòðàõîâèêà ³ äîñòàòí³ìè äëÿ âèêîíàííÿ íèì 
çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä ñòðàõóâàëüíèêàìè, çàñòðàõîâàíèìè àáî âèãîäîíàáóâà÷àìè.

Òà íàâ³òü ïðè íàéïîâí³øîìó ðîçðàõóíêó íåîáõ³äíèõ ñòðàõîâèêîâ³ ñòðàõîâèõ 
ðåçåðâ³â çáåð³ãàºòüñÿ íåáåçïåêà çáèòêîâîñò³ éîãî ñòðàõîâèõ îïåðàö³é. Цå çó-
ìîâëåíî òèì, ùî â îñíîâó ñòðàõîâî¿ ïîñëóãè ïîêëàäåíà êàòåãîð³ÿ ñòðàõîâîãî 
ðèçèêó. Ñòðàõîâèê ìîæå ãàðàíòóâàòè áåçóìîâíå âèêîíàííÿ âëàñíèõ çîáîâ’ÿçàíü 
ëèøå çà ðàõóíîê ñâîãî êàï³òàëó, ÿêèé âèñòóïàº â ðîë³ äîäàòêîâî¿ ô³íàíñîâî¿ 
ãàðàíò³¿ éîãî ïëàòîñïðîìîæíîñò³. Ðåçóëüòàòè áàãàòîð³÷íîãî àíàë³çó ä³ÿëüíîñò³ 
äîçâîëèëè ñòðàõîâèì êîìïàí³ÿì íàïðàöþâàòè ìåõàí³çì çàáåçïå÷åííÿ ãàðàíò³é 
¿õ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ øëÿõîì ïðîäóêóâàííÿ ìàðæ³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³. Âëàñí³ 
êîøòè ñòðàõîâèõ êîìïàí³é óòâîðþþòü çàïàñ (ìàðæó) ïëàòîñïðîìîæíîñò³. Òàêèì 
÷èíîì, ïîòðåáà â ñòðàõîâèõ ðåçåðâàõ ïîðîäæóºòüñÿ ñòðàõîâèì ðèçèêîì, à ïîòðåáà 
â çàïàñі ïëàòîñïðîìîжíîñòі – ðèçèêîì äіÿëьíîñòі ñòðàõîâèêà â óìîâàõ ðèíêó.

Îòæå, íàëåæíèé îáñÿã êàï³òàëó º íå ëèøå íåîáõ³äíîþ, àëå é äîñòàòíüîþ 
óìîâîþ çàáåçïå÷åííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèêà. Çâ³äñè ëîã³÷íî âèïëèâàº 
âèñíîâîê ïðî çàëåæí³ñòü ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèêà â³ä îáñÿã³â êàï³òàëó, 
ÿêèé º â éîãî ðîçïîðÿäæåíí³.

Піäñóìîâóю÷è âèщåçàçíà÷åíå, ðîбèìî âèñíîâîê, щî ïëàòîñïðîìîжíіñòь – êîìï
ëåêñíèé ïîêàçíèê, íàäçâè÷àéíî âàæëèâèé äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, 
îñê³ëüêè âèêîíàííÿ âèìîã, ÿê³ âèñóâàþòüñÿ äî ñòðàõîâèê³â ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ äîòðè-
ìàííÿ íèìè íàëåæíîãî ð³âíÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, çàáåçïå÷óº, çðåøòîþ, ¿õ ô³íàíñîâó 
ñò³éê³ñòü. Ñàìå òîìó ÷èííå çàêîíîäàâñòâî ïðÿìî ÷è îïîñåðåäêîâàíî ðåãëàìåíòóº óñ³ 
³íñòðóìåíòè âïëèâó íà ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. 

Âðàõîâóþ÷è âèùåíàâåäåí³ ì³ðêóâàííÿ, ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñòðàõîâî¿ 
îðгàíіçàції, íà íàшó äóìêó, – цå бàгàòîфàêòîðíå, ñèíòåòè÷íå, ñèñòåìíå ïîíÿòòÿ, 
ÿêå õàðàêòåðèçóº ðåàëüíî ³ñíóþ÷å äèíàì³÷íî ðóõëèâå (âíàñë³äîê ïîñò³éíîãî 
âïëèâó ð³çíîìàí³òíèõ çîâí³øí³õ òà âíóòð³øí³õ ôàêòîð³â) ñï³ââ³äíîøåííÿ 
ðèíêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêà, â òîìó ÷èñë³ é íåñòðàõîâèõ, ïåðåä êë³ºíòàìè 



104 ISSN 1562-0905 Регіональна економіка 2010, №2

Н.В. Ткаченко

òà êîíòðàãåíòàìè ³ íàÿâíèõ äëÿ ¿õ ïîêðèòòÿ (êîìïåíñàö³¿) ðåñóðñ³â (àêòèâ³â), 
ÿê³ ñôîðìîâàí³ â äîñòàòíüîìó îáñÿç³ òà ë³êâ³äí³é ôîðì³ áåç çáèòêó äëÿ êàï³òàëó, 
ùî äîçâîëÿº ñòðàõîâèêîâ³ ñâîº÷àñíî òà ïîâíîþ ì³ðîþ âèêîíóâàòè çîáîâ’ÿçàííÿ. 
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Ткаченко Н.В. К определению понятия «платежеспособность страховой компании».
Определено, что специфический характер возникновения страховых обязательств и особен-
ности их исполнения обуславливают особенности подхода к обеспечению приемлемого уровня 
платежеспособности страховых компаний. Рассмотрены основные теоретические подходы к 
понятию «платежеспособность страховых компаний». На основании критического анализа и 
обобщения взглядов отечественных и зарубежных ученых сформулировано собственное авторское 
видение платежеспособности страховщика и его отличие от понятия финансовой устойчивос-
ти. Выделены составляющие анализа платежеспособности страховщика: анализ обязательств 
страховщика, анализ ресурсов страховщика, соотношение обязательств и ресурсов.
Ключевые слова: страховая компания, платежеспособность, страховые обязательства, ресурсы 
страховщика, финансовая устойчивость.

Tkachenko N.V. To the Concept «Insurance Company Solvency» Definition.
The fact that the specific character of insurance liabilities and their performance characteristics stipulate 
a special approach to maintenance of an adequate level of insurance company’s solvency is motivated. 
The main theoretical approaches to the concept of “insurance company’s solvency” are observed. The 
author’s vision of insurer’s solvency based on critical analysis and synthesis of the existing opinions of 
national and foreign scientists is formulated. The required elements of insurer’s solvency are set and their 
difference from the concept of financial stability is outlined. The components of the insurer’s solvency 
analysis are determined as following: the analysis of the insurer’s obligations, the insurer’s resources 
analysis, the ratio of commitments and resources. 
Key words: insurance company, solvency, insurance obligations, insurance reserves, insurer’s resources, 
financial stability.
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