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Оö³íêà åôåêòèâíîñò³ ñòðóêòóðíèх òðàíñôîðìàö³é 
çàëó÷åííÿ ïðÿìèх ³íîçåìíèх ³íâåñòèö³é â Уêðàїí³ 

Проаналізовано зміни в структурі та обсягах прямих іноземних інвестицій в Україні за видами 
економічної діяльності протягом 2005-2009 рр. Оцінено взаємозв’язок між приростом прямих 
іноземних інвестицій та індексом валової доданої вартості в Україні. Зважаючи на актуальність 
розробки структурної політики в сфері капіталовкладень на основі національних економічних 
пріоритетів та забезпечення конкурентоспроможності країни в умовах її інтеграції у світове 
господарство було проведено дослідження ефективності структурних трансформацій за учас-
тю іноземних інвестицій, оцінку наслідків змін у структурі залучення іноземних капіталів на за-
гальноекономічну ефективність інвестиційних процесів для економіки України. 
Ключові слова: структурні трансформації, структурні зрушення, ефективність іноземних 
інвестицій, видова і міжрегіональна структура. 1 

Іííîâàö³éíèé ðîçâèòîê íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè òà âèñîêèé ð³âåíü 
¿¿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³, åôåêòèâí³ñòü êàï³òàëîâêëàäåíü íåðîçðèâíî ïîâ’ÿçàí³ 
³ç çä³éñíåííÿì ïðîãðåñèâíèõ ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü. Ïðîòå äëÿ äîñë³äæåííÿ 
ñòðóêòóðíèõ òðàíñôîðìàö³é, â òîìó ÷èñë³ çà ó÷àñòþ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é âàæëèâî 
îö³íèòè íàñë³äêè çì³í â ñòðóêòóð³ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ êàï³òàë³â ó êîíòåêñò³ ¿õ 
âïëèâó íà åôåêòèâí³ñòü åêîíîì³êè êðà¿íè (ðåã³îí³â, îêðåìèõ ñåêòîð³â ³ ãàëóçåé), 
àäàïòèâí³ñòü åêîíîì³÷íî¿ ñòðóêòóðè. Òàêèé àíàë³ç ïîñëóæèòü îñíîâîþ äëÿ 
âèçíà÷åííÿ êðèòåð³¿â ³ ïåðñïåêòèâ ïð³îðèòåòíîãî ³íâåñòóâàííÿ ïðîãðåñèâíèõ 
ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü ó â³ò÷èçíÿí³ åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³.

Аíàë³ç çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ñë³ä ïðîâîäèòè ç ïîçèö³¿ âïëèâó íà 
çì³íó ãàëóçåâî¿, ðåã³îíàëüíî¿, òåõíîëîã³÷íî¿ ñòðóêòóðè, ñòðóêòóðè âëàñíîñò³, 
êîíêóðåíö³¿, âèðîáíè÷èõ ôîíä³â, ðîçïîä³ëó íàö³îíàëüíîãî äîõîäó (ñòðóêòóðà 
ñïîæèâàííÿ é íàãðîìàäæåííÿ), ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïðîïîðö³é (ñòðóêòóðà 
ñïîæèâàííÿ, çàîùàäæåííÿ é ³íâåñòèö³é), çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³ (ñòðóêòóðà 
åêñïîðòó òà ³ìïîðòó) ³ ò. ä.

Òàêîæ âàæëèâî âèçíà÷èòè ìåæó àáî êðèòåð³¿ ïåðåõîäó çì³íè â ñòðóêòóð³ 
åêîíîì³êè â ñòðóêòóðíå çðóøåííÿ (ê³ëüê³ñíèõ çì³í â ÿê³ñí³). Аäæå ê³ëüê³ñíà 
çì³íà ïðîïîðö³é ì³æ îêðåìèìè åëåìåíòàìè â ñòðóêòóð³ ïðèâîäèòü äî çì³íè 
ÿêîñò³ âçàºìîçâ’ÿçê³â ì³æ íèìè. Ïðè öüîìó êðèòåð³ÿìè ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü 
ïîðÿä ç ³íøèìè áóäóòü [1, ñ. 3]:
−	 у  галузевій  структурі  економіки  –  виникнення  галузевих  диспропорцій 

³ äåôîð ìàö³é ì³æãàëóçåâèõ âçàºìîçâ’ÿçê³â (íàïðèêëàä, ç ïîãëÿäó ö³íîâèõ 
ïåðåêîñ³â);

−	 у  міжрегіональній  структурі  –  зміна  взаємозв’язків  між  дотаційними 
ðåã³îíàìè é ðåã³îíàìè-äîíîðàìè â ðåçóëüòàò³ íåð³âíîì³ðíî¿ äèíàì³êè 
ðåã³îíàëüíîãî ïðîäóêòó â ñòðóêòóð³ ВВÏ;

−	 у  технологічній  структурі  –  зміна  взаємозв’язків  між  технологічними 
óêëàäàìè (ÒÓ) ó ðåçóëüòàò³ ðîñòó ÷àñòêè ïåðåäîâèõ ÒÓ (âïðîâàäæåííÿ 
êîìï’þòåðíî¿ òåõí³êè, çàñîá³â çâ’ÿçêó é êîìóí³êàö³é, ãëîáàëüíèõ ³ ëîêàëüíèõ 
ìåðåæ);

−	 у структурі власності – підвищення частки приватної власності в результаті 
ïðèâàòèçàö³¿ ÿê ôàêòîð ñòàíîâëåííÿ ðèíêîâèõ âçàºìîçâ’ÿçê³â;
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−	 у  структурі  конкуренції  –  збільшенні  частки  одного  виробника  веде  до 
ìîíîïîë³çàö³¿ ðèíêîâèõ çâ’ÿçê³â ³ ò. ï.
Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî íàïðÿìîê ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè 

çä³éñíþºòüñÿ ç äîòðèìàííÿì çàãàëüíîñâ³òîâèõ òåíäåíö³é, ïðîòå ¿õ ³íòåíñèâí³ñòü 
º íàäòî íèçüêîþ ó ïîð³âíÿíí³ ç ºâðîïåéñüêèìè òðàíñôîðìàö³éíèìè êðà¿íàìè. 
Îêð³ì ìåíøî¿ ³íòåíñèâíîñò³, ïðîöåñ ñòðóêòóðóâàííÿ åêî íîì³êè êðà¿íè ìàº 
òàêîæ ÿê³ñí³ â³äì³ííîñò³ â³ä ñâ³òîâèõ òåíäåíö³é.

Óçàãàëüíåííÿ ðåçóëüòàò³â àíàë³çó ï³äñèñòåì åêîíîì³êè òà äèíàì³êè ¿õ çì³íè 
äîçâîëÿº ñòâåðäæóâàòè ïðî íàÿâí³ñòü ³ñòîòíèõ äèñïðîïîðö³é ó ðîçð³ç³ îêðåìèõ 
âèä³â ñòðóêòóðíî¿ ïîáóäîâè: (1) ãàëóçåâîìó (äîì³íóâàííÿ îêðåìèõ ãàëóçåé òà 
ï³äïðèºìñòâ â îáñÿãàõ âèðîáíèöòâà; íåâ³äïîâ³äí³ñòü ñòðóêòóð íî¿ ïîáóäîâè 
êîíêóðåíòîñïðîìîæí³é ñòðóêòóð³ åêîíîì³ê ñóñ³äí³õ êðà¿í); (2) òåðèòîð³àëüíîìó 
(êîíöåíòðàö³ÿ åêîíîì³÷ íî¿ àêòèâíîñò³ â îáëàñíèõ öåíòðàõ òà îêðåìèõ ì³ñòàõ ç 
ïîãëèáëåííÿì ð³âíÿ äåïðåñèâíîñò³ ðàéîí³â òà ìàëèõ ì³ñò); (3) â³äòâîðþâàëü íîìó 
(ïåðåâàæàííÿ âëàñíèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâ ó ñòðóêòóð³ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é çà 
äæåðåëàìè ô³íàíñóâàííÿ íà ïðîòèâàãó êðåäèòíèì ðåñóðñàì, êîøòàì â³ò÷èçíÿíèõ 
òà çàðóá³æíèõ ³íâåñòîð³â; òåðèòîð³àëüíà êîíöåíòðàö³ÿ ÏÇІ; â³äñóòí³ñòü çíà-
÷óùèõ îáñÿã³â ïîðòôåëüíèõ ³íâåñòèö³é); (4) çîâí³øíüîåêîíîì³÷íîìó (äîì³íó-
âàííÿ â ñòðóêòóð³ åêñïîðòó íåêîíêóðåíòî ñïðî ìîæíèõ ó ñòðàòåã³÷í³é ïåðñïåêòè â³ 
òîâàð³â; íèçüêèé ð³âåíü äèâåðñèô³êàö³¿ åêñïîðòó; íàäì³ðíà çàëåæí³ñòü â³ä êðè-
òè÷ íîãî ³ìïîðòó); (5) ³ííîâàö³éíî-òåõíîëîã³÷íîìó (íèçüêà ïèòîìà âàãà âèñîêî-
òåõíîëîã³÷íî¿ ïðîäóêö³¿ â åêñïîðò³ òà ÷àñòêà ³ííîâàö³éíî àêòèâíèõ ï³äïðèºìñòâ); 
(6) ³íñòèòóö³éíîìó (çìåíøåííÿ åêîíîì³÷íî¿ àêòèâ íîñò³ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ; 
íèçüêèé ñòóï³íü ñõèëüíîñò³ íàñåëåííÿ äî çàîùàäæåíü òà ³íâåñòóâàííÿ; íåðîç-
âèíåí³ñòü ðèíêîâî¿ ³íôðà ñòðóê òóðè) [2, ñ. 11].

Аíàë³ç çì³íè ñòðóêòóðè ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó çà 
âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ (òàáë. 1, ðèñ. 1) ïîêàçàâ, ùî ïðîòÿãîì 2005-
2009 ðð. íà 15,62 â. ï. çðîñëà ÷àñòêà ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó ô³íàíñîâ³é 
діяльності (абсолютний приріст склав 7822,2 млн. дол. США – у 7,8 разу), на 
3,91 â. ï. â îïåðàö³ÿõ ç íåðóõîìèì ìàéíîì, îðåíä³, ³íæèí³ðèíãó òà íàäàíí³ 
послуг підприємцям (в результаті приросту ПІІ у 3,8 разу), на 2,49 в. п. – 
â áóä³âíèöòâ³. Ïðîòå ïðîòÿãîì àíàë³çîâàíîãî ïåð³îäó ä³ÿëüí³ñòü ³íîçåìíèõ 
³íâåñòîð³â â Óêðà¿í³ ñóïðîâîäæóâàëàñÿ íåçíà÷íèì ³íòåðåñîì êàï³òàëîâêëàäåíü 
ó ïåðåðîáíó ïðîìèñëîâ³ñòü (ïðèð³ñò ñêëàâ ëèøå 1,6 ðàçó), ùî ïðèçâåëî 
äî çíèæåííÿ ¿¿ ïèòîìî¿ âàãè íà 8,9 â. ï. Кð³ì òîãî, â ñòðóêòóð³ ïðÿìèõ 
³íîçåìíèõ ³íâåñòè ö³é çà âèäàìè ïðîìèñëîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàëîïðèâàáëèâèìè º 
êàï³òàëîâêëàäåííÿ ó âèñîêîòåõíîëîã³÷í³ òà ³ííîâàö³éí³ ñôåðè ïðîìèñëîâîñò³. 
Цå ï³äòâåðäæóº êîðîòêîòðèâàëèé ³íòåðåñ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â, ÿê³ íå 
сприяють структурним трансформаціям на інноваційній основі, а навпаки – 
ïðèòðèìóþòü íåäîñêîíàëó ñòðóêòóðó ïðîìèñëîâîñò³ ç ïåðåâàæàííÿì ãàëóçåé 
íèçüêîãî ð³âíÿ ïåðåðîáêè.

Íåãàòèâíèì º ôàêò âèëó÷åííÿ ³íîçåìíèìè ³íâåñòîðàìè 49,4 ìëí. äîë. ÑØА ç³ 
ñôåðè îõîðîíè çäîðîâ’ÿ òà íàäàííÿ ñîö³àëüíî¿ äîïîìîãè, à òàêîæ 20,3 ìëí. äîë. 
ÑØА ç îñâ³òè.

В ñó÷àñíèõ óìîâàõ ïåðåâàæàþ÷î¿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíî¿ ðîë³ åêîíîì³êè 
çíàíü ó ðîçâèòêó ñó÷àñíîãî ñóñï³ëüñòâà âàæëèâî ï³äòâåðäèòè àáî ñïðîñòóâàòè 
âçàºìîçàëåæíîñò³ ì³æ òåíäåíö³ÿìè çàëó÷åííÿ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó òà 
ïîêàçíèêàìè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, îö³íèòè ðîëü ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó 
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çàáåçïå÷åíí³ åôåêòèâíèõ ñòðóêòóðíèõ òðàíñôîðìàö³é êðà¿íè çàãàëîì â óìîâàõ 
ñó÷àñíîãî ïðîöåñó ãëîáàë³çàö³¿ òà ë³áåðàë³çàö³¿ ³íñòèòóò³â ãîñïîäàðþâàííÿ.

В óìîâàõ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè òà çíèæåííÿ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî 
çðîñòàííÿ (âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³) ó âñ³õ ñôåðàõ åêîíîì³êè Óêðà¿íè çà 
ðåçóëüòàòàìè 2009 ð. (ðèñ. 2), ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì 
çíèçèëèñÿ â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ íà 202,8 ìëí. äîë. ÑØА (çà ðåçóëüòàòàìè 
ðîêó ñêëàëè 58 ìëí. äîë. ÑØА), ó ô³íàíñîâ³é ä³ÿëüíîñò³ íà 471,9 ìëí. äîë. ÑØА 
(õî÷ çà ð³ê íàéá³ëüøå ³íîçåìíîãî êàï³òàëó àêóìóëüîâàíî âëàñíå â ô³íàíñîâèõ 
установах – 1813,7 млн. дол. США), в операціях з нерухомим майном, оренді, 
³íæèí³ðèíãó òà íàäàíí³ ïîñëóã ï³äïðèºìöÿì íà 493,3 ìëí. äîë. ÑØА, â òîðã³âë³ 
íà 46,5 ìëí. äîë. ÑØА., â ä³ÿëüí³ñòü òðàíñïîðòó ³ çâ’ÿçêó íà 41,5 ìëí. äîë. 
ÑØА., â áóä³âíèöòâ³ íà 28,5 ìëí. äîë. ÑØА. Çíèæåííÿ îáñÿã³â ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é â áóä³âíèöòâ³ ñóïðîâîäæóâàâñÿ ³ íàéâèùèìè òåìïàìè çíèæåííÿ 
âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ ó ö³é ãàëóç³ (-45,9%). Ïðîòå ïîçèòèâíèì º òå, ùî íà 
ôîí³ çíèæåííÿ âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ ó ïåðåðîáí³é ïðîìèñëîâîñò³ (íà 26,6% 
äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó) àáñîëþòíèé ïðèð³ñò ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é çà ð³ê ñòàíîâèâ 
885,1 ìëí. äîë. ÑØА, ùî íà 842,4 ìëí. äîë. ÑØА á³ëüøå çà ïîïåðåäí³é ð³ê.

Íåçâàæàþ÷è íà ïîñèëåííÿ ãëîáàëüíî¿ êîíêóðåíö³¿ íà ðèíêó êàï³òàë³â, çì³íè 
â ñòðóêòóð³ ïîòîê³â ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ïîâèíí³ áóòè îñíîâîþ äëÿ ðîçðîáêè 
ñòðóêòóðíî¿ ïîë³òèêè êðà¿íè â ñôåð³ êàï³òàëîâêëàäåíü íà îñíîâ³ íàö³îíàëüíèõ 
åêîíîì³÷íèõ ïð³îðèòåò³â òà çàáåçïå÷åííÿ êîíêóðåíòî ñïðîìîæíîñò³ êðà¿íè â 
óìîâàõ ¿¿ ³íòåãðàö³¿ ó ñâ³òîâå ãîñïîäàðñòâî. 

Вïëèâ çì³í ó ä³ÿëüí³ñíî-âèäîâ³é ñòðóêòóð³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íà ³íäåêñ 
¿õ åôåêòèâíîñò³ â åêîíîì³ö³ êðà¿íè çà 2005-2009 ðð. áóëî ðîçðàõîâàíî ç 
âèêîðèñòàííÿì íàñòóïíî¿ ìîäåë³ (1):
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 (1)

äå F  –  вплив змін у структурі прямих іноземних інвестицій за ви-
äàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà ³íäåêñ ¿õ åôåêòèâíîñò³; 

 Å³  –  ефективність прямих іноземних інвестицій за видами еконо-
ì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ (ðîçðàõîâàíà çà ïåâíèì âèäîì åêîíîì³÷íî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ ÿê ð³÷íèé ïðèð³ñò âèïóñêó ïðîäóêö³¿ äî ð³÷íîãî 
îáñÿãó ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ç ëàãîì â îäèí ð³ê); 

 Åñåð   –  середня ефективність прямих іноземних інвестицій, розра-
õîâàíà ÿê ð³÷íèé ïðèð³ñò âàëîâîãî âèïóñêó ïî åêîíîì³ö³ äî 
çàãàëüíîãî îáñÿãó ³íâåñòèö³é ç ëàãîì â îäèí ð³ê; 
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 Ï²²
o
, Ï²²1,  –  питома вага прямих іноземних інвестицій в i-òèé âèä åêîíî-

ì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ â çàãàëüíîìó îáñÿç³ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³í-
âåñòèö³é â åêîíîì³ö³ â³äïîâ³äíî â 2005 òà 2009 ðð.

Ðåçóëüòàòè àíàë³çó âïëèâó çì³í ó ä³ÿëüí³ñíî-âèäîâ³é ñòðóêòóð³ ïðÿìèõ 
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é çà 2005-2009 ðð. íà ³íäåêñ ¿õ åôåêòèâíîñò³ â åêîíîì³ö³ 
Óêðà¿íè, ïðåäñòàâëåíî â òàáë. 2 òà íà ðèñ. 3.

Ïðîâåäåí³ ðîçðàõóíêè ïîêàçóþòü, ùî ñòðóêòóðí³ çðóøåííÿ â ïîòîêàõ 
ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é îáóìîâèëè ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ³íîçåìíîãî 
³íâåñòóâàííÿ â åêîíîì³êó Óêðà¿íè çà 2005-2009 ðð. íà 28,58%. Цå ïîâ’ÿçàíî ÿê 
ç âèñîêîþ åôåêòèâí³ñòþ ñòðóêòóðíèõ òðàíñôîðìàö³é ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â â 
îêðåìèõ âèäàõ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, òàê ³ ð³çêèì ïàä³ííÿì â³ääà÷³ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é ó ³íøèõ ñôåðàõ.

Çîêðåìà, íàåôåêòèâí³øèìè áóëè ñòðóêòóðí³ òðàíñôîðìàö³¿ ó ô³íàí-
ñîâ³é ñôåð³, äå â³äáóëîñÿ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òèö³é íà 55,58% çà ðàõóíîê ïàðàëåëüíîãî ï³äâèùåííÿ ïèòîìî¿ âàãè ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³éíèõ ïîòîê³â ó öüîìó âèä³ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà 35,36 â. ï. òà 
âèùîãî çà ñåðåäí³é ð³âíÿ ¿õ êàï³òàëîâ³ääà÷³ (0,12 ïîð³âíÿíî ç -1,36) (òàáë. 2).

Ïîçèòèâíèé âïëèâ íà çàãàëüíèé ³íäåêñ åôåêòèâíîñò³ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè çóìîâèëè òàêîæ åôåêòèâí³ ñòðóêòóðí³ 
òðàíñôîðìàö³¿ îáñÿã³â ³íâåñòóâàííÿ:
−	 â îïåðàö³ÿõ ç íåðóõîìèì ìàéíîì, îðåíäîþ, ³íæèí³ðèíãîì òà íàäàííÿì ïîñëóã 

підприємцям (+ 12,21% – за рахунок підвищення частки прямих іноземних 
³íâåñòèö³é âèñîêî¿ åôåêòèâíîñò³ íà 5,36 â. ï.); 

−	 у  виробництві  та  розподіленні  електроенергії,  газу  та  води  (+3,45%  – 
çäåá³ëüøîãî çà ðàõóíîê âèñîêî¿ åôåêòèâíîñò³ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é 
â öüîìó âèä³ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ íàâ³òü ïðè íåçíà÷í³é ïîçèòèâí³é çì³í³ 
ñòðóêòóðè); 
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−	 у добувній промисловості  (+1,62% – за рахунок зниження частки прямих 
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ç íèçüêîþ åôåêòèâí³ñòþ (-3,68), ÿêà ó 2,7 ðàçó íèæ÷à, 
í³æ ñåðåäíÿ ïî åêîíîì³ö³ êðà¿íè);

−	 ó ä³ÿëüíîñò³ òðàíñïîðòó òà çâ’ÿçêó (+0,7%) òà ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³, 
мисливстві  та  лісовому  господарстві  (+0,39%)  –  за  рахунок  підвищення 
÷àñòêè ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é âèñîêî¿ åôåêòèâíîñò³ ó ö³ ñôåðè (íà 
0,28 ³ 0,24 â. ï. â³äïîâ³äíî). 

�Фінансова та економічна криза кінця 2008-2009 рр. спричинила спад обсягів 
âèïóñêó òà ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿, ðîá³ò ³ ïîñëóã ó ïåðåðîáí³é ïðîìèñëîâîñò³, 
áóä³âíèöòâ³ òà òîðã³âë³. Ç öèì ³ ïîâ’ÿçàíà òàêîæ íàéíèæ÷à åôåêòèâí³ñòü ïðÿìèõ 
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó ö³ âèäè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó 2009 ð.: -4,06; -5,01 ³ 
-1,04 â³äïîâ³äíî. Òîìó ñë³ä çàçíà÷èòè òîé ôàêò, ùî íå çàâæäè ï³äâèùåííÿ ïèòîìî¿ 
âàãè ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ïîçèòèâíî âïëèâàëî íà ³íäåêñ ¿õ åôåêòèâíîñò³. 
Çîêðåìà, íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî ÷àñòêà ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó ïåðåðîáí³é 
ïðîìèñëîâîñò³ ï³äâèùèëàñÿ íà 5,82 â. ï., ïðîòå ¿õ åôåêòèâí³ñòü áóëà íàéíèæ÷îþ 
(-4,06), ùî é çóìîâèëî çíèæåííÿ çàãàëüíîãî ³íäåêñó íà 15,71%. 

Íååôåêòèâíèìè áóëè ñòðóêòóðí³ çì³íè â áóä³âíèöòâ³ (-11,81%), àäæå 
ï³äâèùåííÿ ÷àñòêè ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó ö³é ñôåð³ íà 3,24 â. ï. íå 
ìîæíà ââàæàòè åôåêòèâíèì ç îãëÿäó íà ïîêàçíèêè ïðèðîñòó âèïóñêó ïðîäóêö³¿ 
íà âêëàäåíèé êàï³òàë (åôåêòèâí³ñòü ó 2,7 ðàçó íèæ÷à çà ñåðåäí³é ïîêàçíèê ïî 
åêîíîì³ö³ êðà¿íè). 

Ïîä³áíà ñèòóàö³ÿ ³ â òîðã³âë³, ïðîòå ³ç çíà÷íî ìåíøîþ ÷àñòêîþ íåãàòèâíîãî 
âïëèâó íà çàãàëüíèé ³íäåêñ åôåêòèâíîñò³ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (0,37%).

Ïðîòå åôåêòèâí³ñòü ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó ñôåð³ îñâ³òè (84,53 ãðí. 
ïîñëóã íà 1 ãðí. ÏІІ) âòðàòèëà ñâ³é ïîçèòèâíèé ïîòåíö³àë âíàñë³äîê çíèæåííÿ 
ïèòîìî¿ âàãè êàï³òàëîâêëàäåíü ó ö³é ñôåð³, ùî çíèçèëî çàãàëüíó â³ääà÷ó 
ñòðóêòóðíèõ òðàíñôîðìàö³¿ â çàëó÷åíí³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íà 16,20%. 
Ïîä³áíî äî îñâ³òè íååôåêòèâíèìè áóëè ñòðóêòóðí³ çì³íè â îõîðîí³ çäîðîâ’ÿ 
òà íàäàíí³ ñîö³àëüíî¿ äîïîìîãè, äå ïàä³ííÿ â³ääà÷³ ³íâåñòèö³é ñêëàëî 1,29% 
(òàáë. 2, ðèñ. 3).

Бåçïåðå÷íî, ïðèð³ñò âèïóñê âàëîâî¿ ïðîäóêö³¿, òîâàð³â, ðîá³ò, ïîñëóã çà 
âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïî Óêðà¿í³ çíà÷íîþ ì³ðîþ çàëåæàâ òàêîæ ³ 
â³ä âíóòð³øí³õ ³íâåñòèö³éíèõ ïîòîê³â òà ³íøèõ ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà. Ïðîòå 
êîåô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿ ì³æ çì³íàìè ä³ÿëüí³ñíî-âèäîâî¿ ñòðóêòóðè âèïóñêó 
ïðîäóêö³¿ òà ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ãîâîðèòü ïðî ïðàâîì³ðí³ñòü 
âèùåâèêëàäåíèõ âèñíîâê³â ç ³ìîâ³ðí³ñòþ 75,6%.

Îòæå, âèêîðèñòàííÿ íåñèñòåìíî¿ òà íåîá´ðóíòîâàíî¿ ñòðóêòóðíî¿ ïîë³òèêè 
çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó, ìîæå ñóïðîâîäæóâàòèñü íå ëèøå 
çíèæåííÿì åôåêòèâíîñò³ ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ òà òåõíîëîã³÷íèì â³äñòàâàííÿì, 
àëå é ïðèçâåäå äî ñòðóêòóðíèõ äåôîðìàö³é íà òåðèòîð³àëüíî-ãàëóçåâîìó ð³âí³, 
íååôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó êðà¿íè, ÿê íàñë³äîê 
–  до  зниження  рівня  її  конкурентоспроможності.  Тому  структурна  політика 
çàëó÷åííÿ ÏІІ ìàº ïåðåäáà÷àòè ìåõàí³çìè âïëèâó ç³ ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ 
óìîâ äëÿ áàæàíèõ ñòðóêòóðíèõ çì³í øëÿõîì óäîñêîíàëåííÿ íàÿâíèõ ³ ðîçâèòêó 
íîâèõ âçàºìîâ³äíîñèí, çíèæåííÿ áàð’ºð³â âõîäó äëÿ íîâèõ ñóá’ºêò³â íà ðèíîê, 
ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó äëÿ çàëó÷åííÿ ³ííîâàö³éíèõ 
òåõíîëîã³é òà çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè ñòðà òåã³÷íèõ ñåêòîð³â åêîíîì³êè. 
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Антонов В.Б. Оценка эффективности структурных трансформаций привлечения прямых 
иностранных инвестиций в Украине. 

Проанализированы изменения в структуре и объемах прямых иностранных инвестиций в Украине 
по видам экономической деятельности на протяжении 2005-2009 гг. Оценена взаимосвязь между 
приростом прямых иностранных инвестиций и индексом валовой добавленной стоимости в Укра-
ине. Учитывая актуальность разработки структурной политики в сфере капиталовложений на 
основе национальных экономических приоритетов и обеспечения конкурентоспособности страны 
в условиях ее интеграции в мировое хозяйство, было проведено исследование эффективности 
структурных трансформаций с участием иностранных инвестиций, оценку последствий изме-
нений в структуре привлечения иностранных капиталов на общеэкономическую эффективность 
инвестиционных процессов для экономики Украины. 
Ключевые слова: структурные трансформации, структурные сдвиги, эффективность иност-
ранных инвестиций, видовая и межрегиональная структура.

Antonov V.B. Evaluation of Structural Transformations Effectiveness of Foreign Investment Attraction in 
Ukraine. 

The changes in structure and volume of foreign direct investment in Ukraine by type of economic activity 
during 2005-2009 years are analyzed. The relationship between the growth of foreign direct investment 
and the index of gross value added in Ukraine is evaluated. Considering the topicality of structural policy 
development in the sphere of investment on the basis of national economic priorities and maintenance 
of state competitiveness in terms of its integration into the global economy, the study of efficiency of 
structural transformations involving foreign investment was conducted and evaluation of impact the 
changes in foreign capital structure make on common economic efficiency of investment processes for 
the Ukrainian economy was conducted. 
Key words: structural transformation, structural changes, efficiency of foreign investment, species and 
interregional structure.
.
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