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Вäîñêîíàëåííÿ ìåхàí³çìó ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
êðåäèòóâàííÿ â êîíòåêñò³ ñòèìóëюâàííÿ ðîçâèòêó 

³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Уêðà¿í³ 

Розглянуто необхідність, суть та значення податкового інвестиційного кредиту для розвитку 
інноваційної діяльності в Україні. Виділено особливості податкового інвестиційного кредиту 
та показано його відмінність від податкових пільг, окреслено переваги та недоліки його засто-
сування на основі аналізу літературних джерел. Подано авторські рекомендації стосовно кри-
теріїв позичальників для надання податкового інвестиційного кредиту, розрахунку його величи-
ни, визначення термінів та порядку оформлення та посилення ролі даного інструмента в акти-
візації інноваційних процесів. 
Ключові слова: інновація, інноваційна діяльність, податковий інвестиційний кредит.1  

Íà íèí³øí³é äåíü ³íâåñòèö³éíèé ðèíîê Óêðà¿íè ïåðåáóâàº â ñòàí³ ðîçâèòêó 
³ ïîòðåáóº îá’ºêòèâíî îáóìîâëåíîãî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ 
ïðîöåñ³â, ùî çä³éñíþºòüñÿ ÷åðåç: ñèñòåìó îïîäàòêóâàííÿ; íàäàííÿ ô³íàíñîâî¿ 
äîïîìîãè ó âèãëÿä³ ñóáñèä³é, äîòàö³é, ñóáâåíö³é íà ðîçâèòîê îêðåìèõ ãàëóçåé 
òà ðåã³îí³â; ðåàë³çàö³þ êðåäèòíî¿ òà àìîðòèçàö³éíî¿ ïîë³òèêè; çàñòîñóâàííÿ 
ð³çíîãî ðîäó äåðæàâíèõ íîðì ³ ñòàíäàðò³â, à òàêîæ çàõîä³â àíòèìîíîïîëüíîãî 
õàðàêòåðó. Îäíèì ³ç íàéä³ºâ³øèõ çàñîá³â ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðåãóëþâàííÿ º 
ïîäàòêîâà ïîë³òèêà.

Ñåðåä ìåõàí³çì³â äåðæàâíîãî ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ òà ³ííîâàö³éíèõ 
ïðîöåñ³â îñîáëèâà ðîëü íàëåæèòü çàõîäàì ïîäàòêîâîãî âïëèâó. Ó ðàö³îíàëüíî 
ïîáóäîâàí³é ñèñòåì³ îïîäàòêóâàííÿ ñàìå öåé âïëèâ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ÿê ³íñòðó-
ìåíò åôåêòèâíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, îñê³ëüêè äàº ìîæëèâ³ñòü çàáåçïå÷èòè 
äîäàòêîâ³ åêîíîì³÷í³ ñòèìóëè ó÷àñíèêàì ³íâåñòèö³éíî¿ òà ³ííîâàö³éíî¿ 
д³яëüíîñò³, à дëя дåðжàâè – зд³йñíюâàòè ïîâíîö³ííó ñîö³àëüíó ïîë³òèêó, ðîз-
âèâàòè ãàëóç³ òà ðåã³îíè, ñòâîðþâàòè íîâ³ ðîáî÷³ ì³ñöÿ òà âèð³øóâàòè ³íø³ 
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³ ïðîáëåìè.

Âèíèêàº îá’ºêòèâíà íåîáõ³äí³ñòü äîñë³äæåííÿ ïèòàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç âïëèâîì 
ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè íà îñíîâí³ åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè, îñîáëèâî ³ííîâàö³éíîãî 
õàðàêòåðó, îñê³ëüêè äëÿ ïîäîëàííÿ íåãàòèâíèõ òåíäåíö³é, ÿê³ â³äáóâàþòüñÿ 
ó ö³é ñôåð³, íåîáõ³äíå ïîäàëüøå óäîñêîíàëåííÿ ÿê ñèñòåìè îïîäàòêóâàííÿ â 
ö³ëîìó, òàê ³ îêðåìèõ ïîäàòêîâèõ âàæåë³â.

Ñâ³òîâà åêîíîì³÷íà ïðàêòèêà íàêîïè÷èëà çíà÷íèé äîñâ³ä ïîäàòêîâîãî 
ðåãóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîöåñ³â ÿê íà ìàêðî-, òàê ³ íà ì³êðîð³âíÿõ, à 
¿¿ àíàë³ç ñâ³ä÷èòü ïðî äîâîë³ øèðîêå çàñòîñóâàííÿ òàêèõ ³íñòðóìåíò³â ÿê 
çíèæåí³ ñòàâêè ïîäàòêó íà ïðèáóòîê êîðïîðàö³é, ïîäàòêîâ³ êàí³êóëè, ìåõàí³çì 
ïðèñêîðåíî¿ àìîðòèçàö³¿, ³íâåñòèö³éíà ïîäàòêîâà çíèæêà, à òàêîæ ïîäàòêîâèé 
³íâåñòèö³éíèé êðåäèò. 

Âàæëèâèì íàïðÿìêîì ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè, ùî ïîòðåáóº 
íàëåæíîãî òåîðåòè÷íîãî ³ ïðàêòè÷íîãî âèð³øåííÿ, º ïèòàííÿ çàñòîñóâàííÿ 
ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó. Àêòóàëüí³ñòü ïèòàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç 
çàñòîñóâàííÿì öüîãî ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî âàæåëÿ, çóìîâëþºòüñÿ äåê³ëüêîìà 
îáñòàâèíàìè: 1) øèðîêå çàñòîñóâàííÿ ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó 
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â çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ ç ðîçâèíåíîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ, ùî ï³äòâåðäèëî 
ä³ºâ³ñòü éîãî âïëèâó íà ïðîöåñè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó; 2) â³äñóòí³ñòü 
÷³òêîãî çàêîíîäàâ÷îãî ðåãëàìåíòóâàííÿ òà íàëåæíî¿ ïðàêòèêè çàñòîñóâàííÿ 
ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó â Óêðà¿í³; 3) íàïðÿìêîì, ó ÿêîìó 
ïîäàòêîâèé êðåäèò ìîæå íàéá³ëüøå ïðîÿâèòè ñâîþ ä³ºâ³ñòü, º ³íâåñòèö³éíà òà 
³ííîâàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü.

Îãëÿä ÷èñëåííèõ ïóáë³êàö³é ó íàóêîâèõ òà ñïåö³àëüíèõ âèäàííÿõ ç 
ïèòàíü ùîäî ï³äâèùåííÿ ðîë³ ïîäàòê³â â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³ äàº ï³äñòàâè 
ñòâåðäæóâàòè ïðî àêòóàëüí³ñòü äîñë³äæóâàíî¿ ïðîáëåìàòèêè. Çîêðåìà, ïèòàííÿ 
ùîäî ñóòíîñò³, ïðèçíà÷åííÿ òà ïîðÿäêó íàäàííÿ ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
êðåäèòó â³äîáðàæåí³ ó ïðàöÿõ À. Ïåðåñàäè, Т. Ìàéîðîâî¿ òà ³íøèõ â³ò÷èçíÿíèõ 
íàóêîâö³â. Âîäíî÷àñ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çíà÷íèé äåô³öèò íàóêîâèõ ïðàöü, ÿê³ 
á ñòîñóâàëèñÿ êîìïëåêñíîãî ï³äõîäó äî âèð³øåííÿ ïèòàíü âäîñêîíàëåííÿ 
ìåõàí³çìó ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòóâàííÿ ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ, à òàêîæ 
ïîñèëåííÿ éîãî âïëèâó íà ïðîöåñè ðîçâèòêó ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ òåîðåòèêî-ìåòîäè÷íèõ çàñàä òà ðîçðîáëåííÿ 
ïðàêòè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é ùîäî âäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çìó ïîäàòêîâîãî 
³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó ³ ïîñèëåííÿ ðîë³ éîãî ñòèìóëþâàííÿ â ïðîöåñàõ ðîçâèòêó 
³íâåñòèö³éíî¿ òà ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ.

Ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³éíèé ïîäàòêîâèé êðåäèò» ââåäåíå ç 1998 ð. ³ âèçíà÷åíå 
ó ñòàòò³ 1 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ». Çã³äíî 
з зàзíàчåíèì дîêóìåíòîì – öå â³дñòðîчêà ñïëàòè ïîдàòêó íà ïðèбóòîê, щî 
íàäàºòüñÿ ñóá’ºêòîâ³ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà âèçíà÷åíèé òåðì³í ç ìåòîþ 
çá³ëüøåííÿ îáñÿãó éîãî ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ çä³éñíåííÿ ³ííîâàö³éíèõ 
ïðîãðàì ³ç ïîäàëüøîþ êîìïåíñàö³ºþ â³äñòðî÷åíèõ ñóì ó âèãëÿä³ äîäàòêîâèõ 
íàäõîäæåíü ÷åðåç çàãàëüíå çðîñòàííÿ ïðèáóòêó, ùî áóäå îòðèìàíèé çã³äíî ç 
÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì â ðåçóëüòàò³ ðåàë³çàö³¿ äàíèõ ïðîãðàì [1]. 

Çâàæàþ÷è íà òå, ùî åêîíîì³÷íîþ îñíîâîþ ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
êðåäèòó º êîøòè, ÿê³ ï³äïðèºìñòâî ñïëà÷óº ó âèãëÿä³ ïîäàòêó íà ïðèáóòîê, 
äåÿê³ àâòîðè â³äíîñÿòü öåé êðåäèò äî òàêî¿ ïîøèðåíî¿ ôîðìè ô³íàíñîâî¿ 
ï³äòðèìêè, ÿê ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè, îäíàê, íà íàøó äóìêó, òàêå òâåðäæåííÿ º äåùî 
õèáíèì. Ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè ÿâëÿþòü ñîáîþ âñòàíîâëåí³ çàêîíîäàâñòâîì âèíÿòêè ³ç 
çàãàëüíèõ ïðàâèë îïîäàòêóâàííÿ, ùî íàäàþòü ïëàòíèêàì ìîæëèâ³ñòü çìåíøèòè 
ñóìó ïîäàòêó (çáîðó), ÿêà ï³äëÿãàº ñïëàò³ àáî çâ³ëüíÿº éîãî â³ä îêðåìèõ îáîâ’ÿçê³â 
òà ïðàâèë, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç îïîäàòêóâàííÿì [2, c. 63]. 

Êð³ì òîãî, ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè ìàþòü øèðøó ñôåðó çàñòîñóâàííÿ. Îêð³ì 
ñòèìóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çîêðåìà â ÷àñòèí³ â³äøêîäóâàííÿ âèòðàò 
íà ðåêîíñòðóêö³þ ³ ìîäåðí³çàö³þ àêòèâíî¿ ÷àñòèíè îñíîâíèõ ôîíä³â, ï³ëüãè 
íà ñïëàòó ïîäàòêó ìîæóòü íàäàâàòèñÿ äëÿ ïîë³ïøåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó òèì 
ï³äïðèºìñòâàì, ùî çàçíàëè óñêëàäíåíü ó ñâî¿é ãîñïîäàðñüê³é ä³ÿëüíîñò³ ÷åðåç 
ïîë³òè÷í³ ïîä³¿, ïðèðîäí³ êàòàñòðîôè, ôîðñ-ìàæîðí³ îáñòàâèíè, íåñïðèÿòëèâó 
êîí’þíêòóðó òîùî; ï³äïðèºìñòâàì, íà ÿêèõ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ïðàöÿ ³íâàë³ä³â; 
äëÿ ñàíàö³¿ ñòðàòåã³÷íèõ ï³äïðèºìñòâ òà ïð³îðèòåòíèõ ãàëóçåé åêîíîì³êè, 
çîêðåìà íà ÷àñ ïðèñòîñóâàííÿ ¿õ äî ðîáîòè â óìîâàõ ðèíêó, òîùî. 

Ïîäàòêîâèé ³íâåñòèö³éíèé êðåäèò â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä ïîäàòêîâèõ ï³ëüã, 
îñê³ëüêè õàðàêòåðèçóºòüñÿ òàêèìè îñîáëèâîñòÿìè, ÿê³ íå º õàðàêòåðíèìè äëÿ 
öüîãî âèäó ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè ï³äïðèºìíèöòâà. Тàê, ïîäàòêîâèé ³íâåñòèö³éíèé 
êðåдèò ìàº ч³òêå ö³ëüîâå ïðèзíàчåííя – йîгî íàдàííя зд³йñíюºòüñя ïåðåâàжíî 
äëÿ ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîãðàì òà ïðîåêò³â, ñïðÿìîâàíèõ íà:
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−	 ðîçøèðåííÿ âèðîáíè÷èõ ïîòóæíîñòåé ó ïð³îðèòåòíèõ äëÿ ³íâåñòóâàííÿ 
ãàëóçÿõ åêîíîì³êè, ðåã³îíàõ, íàïðÿìàõ âêëàäåííÿ êîøò³â;

−	 ïðèñêîðåííÿ ðîçâèòêó íàóêîì³ñòêèõ òà âèñîêîòåõíîëîã³÷íèõ âèðîáíèöòâ, 
çäàòíèõ ñóòòºâî âïëèíóòè íà ðîçâèòîê íàóêîâî-òåõí³÷íîãî ïîòåíö³àëó òà 
â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè çàãàëîì;

−	 íàóêîâî-òåõí³÷íå îíîâëåííÿ âèðîáíèöòâà ç ï³äâèùåííÿì éîãî òåõí³êî-
åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â ³ çàáåçïå÷åííÿì êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ íà 
ñâ³òîâîìó ðèíêó.
Äåðæàâà, âòðà÷àþ÷è íà äåÿêèé ÷àñ ïåâí³ ñóìè äîõ³äíî¿ ÷àñòèíè áþäæåòó, ó 

ïîäàëüøîìó ìîæå ðîçðàõîâóâàòè íà çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â áþäæåòíèõ íàäõîäæåíü 
÷åðåç çàãàëüíå çðîñòàííÿ îáñÿãó ïðèáóòêó, ÿêèé ï³äïðèºìñòâî îòðèìàº â 
ðåзóëüòàò³ ðåàë³зàö³ї ³ííîâàö³йíîгî ïðîåêòó ³ â³дïîâ³дíî – îбñяг³â ïîдàòêó íà 
íüîãî. Ïðè öüîìó â³äáóâàºòüñÿ íàäàííÿ êîøò³â íà ³íâåñòèö³éí³ ö³ë³ ç ìåòîþ 
îòðèìàííÿ åêîíîì³÷íîãî òà/àáî ñîö³àëüíîãî åôåêòó, çàáåçïå÷åííÿ ïðîöåñó 
ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ, â õîä³ ÿêîãî ðåàë³çóþòüñÿ ïðèíöèïè ïîâåðíåíîñò³ ³ 
ïëàòíîñò³, ÿê³ º õàðàêòåðíèìè äëÿ êàòåãîð³¿ «êðåäèò». 

Âèêîðèñòàííÿ ìåõàí³çìó ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó ìàº ïåâí³ 
ïåðåâàãè ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè âèäàìè ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó. Тàê, ïðè 
áàíê³âñüêîìó ³íâåñòèö³éíîìó êðåäèòóâàíí³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ â³ëüí³ ô³íàíñîâ³ 
ðåñóðñè áàíê³â, çàëó÷åí³ çäåá³ëüøîãî íà òðèâàë³ ïåð³îäè ÷àñó, îáñÿã ÿêèõ íà 
íèí³øí³é äåíü º äîâîë³ îáìåæåíèì. Âèñîê³ æ ïðîöåíòí³ ñòàâêè ðîáëÿòü ³íâåñòèö³¿ 
äëÿ ï³äïðèºìñòâ åêîíîì³÷íî îáòÿæëèâèìè, à ³íîä³ çîâñ³ì íå âèã³äíèìè. Ç ³íøîãî 
áîêó, çíèæåííÿ ð³âíÿ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê çà áàíê³âñüêèìè ³íâåñòèö³éíèìè 
êðåäèòàìè, òðèâàë³ ñòðîêè ðåàë³çàö³¿ ïåðåâàæíî¿ á³ëüøîñò³ ïðîåêò³â òà íàÿâí³ñòü 
âïëèâó ³íâåñòèö³éíèõ ðèçèê³â çíèæóþòü ð³âåíü ïðîïîçèö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ 
ðåñóðñ³â áàíê³â.

Âïðîâàäæåííÿ â ïðàêòèêó ³íâåñòèö³éíîãî ïîäàòêîâîãî êðåäèòó íå ïîòðåáóº 
â³ä äåðæàâè äîäàòêîâèõ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, îñê³ëüêè â íüîìó âèêîðèñòîâóºòüñÿ 
ðåñóðñíèé ïîòåíö³àë ñàìîãî ï³äïðèºìñòâà ó âèãëÿä³ ò³º¿ ÷àñòèíè ïðèáóòêó, ÿêà 
ïîâèííà áóëà á â³äðàõîâóâàòèñü äî áþäæåòó ó âèãëÿä³ ïîäàòêó íà ïðèáóòîê. Тîìó 
íàäàííÿ ï³äïðèºìñòâàì ìîæëèâîñò³ çá³ëüøåííÿ âëàñíîãî îáñÿãó ³íâåñòèö³éíèõ 
ðåñóðñ³â íà áåçïðîöåíòí³é îñíîâ³ çàîõî÷óâàòèìå ¿õ äî ï³äâèùåííÿ ñâîº¿ 
åôåêòèâíîñò³ òà îòðèìàííÿ ïðèáóòêó. Тàêîæ ïðè çâè÷àéíîìó êðåäèòóâàíí³, êð³ì 
îñíîâíî¿ ñóìè áîðãó, ñë³ä ïîâåðòàòè é ïðîöåíòè, ÿê³ íàðàõîâóþòüñÿ âïðîäîâæ 
ñòðîêó êîðèñòóâàííÿ êðåäèòó. Ïðè ïîäàòêîâîìó ³íâåñòèö³éíîìó êðåäèòóâàíí³ 
ïðèð³ñò ïîäàòêó, ÿêèé áóäå îòðèìàíî ï³ñëÿ ðåàë³çàö³¿ ïðîåêòó, ìîæå íàáàãàòî 
ïåðåâèùèòè ð³âåíü íàäõîäæåíü ïîð³âíÿíî ³ç ïðîöåíòíîþ ñòàâêîþ çà áàíê³âñüêèì 
êðåäèòîì, à òàêîæ ìàòèìå íå îäíîðàçîâèé, à ñèñòåìàòè÷íèé õàðàêòåð [3, c. 92−93].

Ç ìåòîþ ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âïðîâàäæåííÿ 
³íâåñòèö³éíîãî ïîäàòêîâîãî êðåäèòó óñï³øíî ïðàêòèêóºòüñÿ â òàêèõ êðà¿íàõ 
ç ðîçâèíåíîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ, ÿê Âåëèêîáðèòàí³ÿ, Êàíàäà òà Ôðàíö³ÿ. 
Àêòèâíî âèêîðèñòîâóºòüñÿ ó çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ é ìèòíèé êðåäèò, ÿêèé º 
áëèçüêîþ àíàëîã³ºþ äî ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó. Йîãî çì³ñò ïîëÿãàº ó 
â³äñòðî÷åíí³ ñïëàòè ìèòà çà íàÿâíîñò³ ãàðàíò³¿ ³ ñïëàòè ïðîöåíò³â çà ÷àñ â³äñòðî÷êè 
ìèòà. Îñòàíí³ì ÷àñîì ïîä³áíà ïðàêòèêà íàáóâàº ïîñòóïîâîãî ðîçâèòêó â Óêðà¿í³. 
Тàê, íåîáõ³äí³ äëÿ ðåàë³çàö³¿ ïð³îðèòåòíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó, ÿêèé 
ïåðåäáà÷àº âèïóñê ³ííîâàö³éíî¿ ïðîäóêö³¿ (çà óìîâè ïðèéíÿòòÿ óðÿäîì â³äïîâ³äíî¿ 
ïîñòàíîâè ïðî éîãî âàæëèâ³ñòü), ñèðîâèíà, îáëàäíàííÿ ³ êîìïëåêòóþ÷³ òà ³íø³ 
òîâàðè (îêð³ì ï³äàêöèçíèõ), ÿê³ íå âèãîòîâëÿþòüñÿ â Óêðà¿í³ (àáî âèãîòîâëÿþòüñÿ, 
îäíàê íå â³äïîâ³äàþòü âèìîãàì ïðîåêòó), ó ðàç³ ââåçåííÿ ¿õ â Óêðà¿íó âïðîäîâæ 
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òåðì³íó ÷èííîñò³ ñâ³äîöòâà ïðî äåðæàâíó ðåºñòðàö³þ ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó 
çâ³ëüíÿþòüñÿ â³ä ñïëàòè ââ³çíîãî ìèòà òà ïîäàòêó íà äîäàíó âàðò³ñòü. Ïðè öüîìó 
íîìåíêëàòóðà òà îáñÿãè ââåçåííÿ ñèðîâèíè, ìàòåð³àë³â, îáëàäíàííÿ ïîâèíí³ 
áóòè âèçíà÷åí³ â ³ííîâàö³éíîìó ïðîåêò³ äî ìîìåíòó éîãî äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿. 
Îäíàê äëÿ öüîãî âèäó ñòèìóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ õàðàêòåðí³øèìè º 
ðèñè ïîäàòêîâî¿ ï³ëüãè, í³æ ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó.

Ðîçâèòîê â³äíîñèí ì³æ äåðæàâîþ òà ï³äïðèºìñòâàìè â ìåæàõ ïîäàòêîâîãî 
³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó ïîòðåáóº âèð³øåííÿ íèçêè ïðîáëåì, ïîâ’ÿçàíèõ ç 
óäîñêîíàëåííÿì öüîãî ìåõàí³çìó. Ïåðø çà âñå, íåîáõ³äíî ðîçðîáèòè ÷³òê³ êðèòåð³¿ 
ùîäî âèçíà÷åííÿ òèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ ìîãëè á îòðèìàòè 
ïîäàòêîâèé ³íâåñòèö³éíèé êðåäèò. Îäíèìè ç òàêèõ êðèòåð³¿â ìîæóòü áóòè: 
ïðèáóòêîâà ä³ÿëüí³ñòü ³ ñòàá³ëüíå ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íå ñòàíîâèùå ï³äïðèºìñòâà; 
â³äïîâ³äí³ñòü ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó âèìîãàì íàóêîâî-òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó òà 
åêîëîã³÷íèì âèìîãàì, ùî ï³äòâåðäæóºòüñÿ â³äïîâ³äíèìè ïîçèòèâíèìè âèñíîâêàìè; 
íàÿâí³ñòü óìîâ, ÿê³ á ï³äòâåðäæóâàëè ðåàëüí³ ìîæëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâà ùîäî 
óñï³øíî¿ ðåàë³çàö³¿ ïðîåêòó; íàÿâí³ñòü åêîíîì³÷íî îáґðóíòîâàíîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
(³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó), ÿêèé áè çàáåçïå÷èâ ÷èñò³ ãðîøîâ³ íàäõîäæåííÿ ó 
íåîáõ³äíèõ îáñÿãàõ, çà ðàõóíîê ÿêèõ ìîæíà äîñÿãíóòè ïîñòàâëåíèõ ö³ëåé òà 
êîìïåíñóâàòè ïîäàòêîâèé ³íâåñòèö³éíèé êðåäèò; ó÷àñòü ï³äïðèºìñòâà âëàñíèìè 
êîøòàìè â ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî (³ííîâàö³éíîãî) ïðîåêòó; â³äïîâ³äí³ñòü 
ñïðÿìîâàíîñò³ ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó çàãàëüíîäåðæàâíèì ïð³îðèòåòàì; ê³ëüê³ñòü 
ñòâîðåíèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü ó ðåçóëüòàò³ ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó, ð³âåíü 
êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ïðîäóêö³¿, ùî âèïóñêàºòüñÿ â ìåæàõ ïðîåêòó òîùî. 

Ïî-äðóãå, ñë³ä ï³äõîäèòè äî âèçíà÷åííÿ ñóìè ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
êðåäèòó òàêèì ÷èíîì, ùîá âðàõóâàòè ïîòðåáó ó äîäàòêîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ 
ðåñóðñàõ, ÿê³ ìîæíà îòðèìàòè çà ðàõóíîê êðåäèòó, òà íàÿâí³ñòü âëàñíèõ êîøò³â, 
ÿê³ ï³äïðèºìñòâî ñïðÿìîâóâàòèìå íà ³íâåñòèö³¿.

Ïî-òðåòº, ç ìåòîþ åôåêòèâíî¿ ðåàë³çàö³¿ â³äíîñèí ùîäî îòðèìàííÿ 
ï³äïðèºìñòâàìè ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó íåîáõ³äíî âèêîðèñòîâóâàòè 
óãîäè â³äïîâ³äíîãî çðàçêà àáî òàêèé ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò, ÿê âåêñåëü.

Ïî-÷åòâåðòå, êîíòðîëü çà äîòðèìàííÿì óìîâ íàäàííÿ, âèêîðèñòàííÿ òà 
ïîãàøåííÿ êðåäèòó ïîâèíí³ çä³éñíþâàòè ãàëóçåâ³ ì³í³ñòåðñòâà (â³äîìñòâà) òà 
äåðæàâí³ ïîäàòêîâ³ àäì³í³ñòðàö³¿ çà ì³ñöåçíàõîäæåííÿì ïîçè÷àëüíèê³â. 

Ïî-ï’ÿòå, ïîòð³áíî, ùîá òåðì³íè, ïðîòÿãîì ÿêèõ ï³äïðèºìñòâà ìîãëè á 
ðîçðàõîâóâàòè íà â³äòåðì³íóâàííÿ ïîäàòêîâèõ ïëàòåæ³â, ÷³òêî âèïëèâàëè ³ç 
ñòðîêó îêóïíîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî (³ííîâàö³éíîãî) ïðîåêòó. 

Ïðîåêòîì Ïîäàòêîâîãî Êîäåêñó Óêðà¿íè ïåðåäáà÷åíî, ùî äîãîâ³ð ïðî íàäàííÿ 
ïîäàò êîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó óêëàäàºòüñÿ ï³ñëÿ âèíèêíåííÿ ïåðøîãî ïî-
äàòêîâîãî çîáîâ’ÿçàííÿ â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîåêòó. Â³äïîâ³äíî, òàêèé êðåäèò íàäàºòüñÿ 
ï³ñëÿ ïåðåòèíó òî÷êè îêóïíîñò³ ïðîåêòó, íà ñòàä³¿ ðèíêîâî¿ ðåàë³çàö³¿. Тàêèì 
÷èíîì, íàäàííÿ ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó íå âïëèâàº íà ñòðîê îêóïíîñò³, 
íîðìó ðåíòàáåëüíîñò³ òà ³íø³ ïîêàçíèêè åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó [4].

Êð³ì òîãî, ïîäàòêîâå çîáîâ’ÿçàííÿ îá÷èñëþºòüñÿ îêðåìî çà ðåàë³çàö³ºþ 
³í âåñòèö³éíîãî (³ííîâàö³éíîãî) ïðîåêòó. Цå çóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü âåäåííÿ 
ï³äïðèºìñòâîì ïîäàòêîâîãî îáë³êó íå ëèøå ï³ñëÿ îòðèìàííÿ ïîäàòêîâîãî 
³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó, àëå é äî òîãî ìîìåíòó. Ïðè öüîìó ìîæå âèíèêàòè 
ñèòóàö³ÿ, êîëè ïðèáóòêîâå ï³äïðèºìñòâî çà çâ³òîì ïðî ô³íàíñîâ³ ðåçóëüòàòè 
íå ìàº ïðàâà íà îòðèìàííÿ òàêîãî êðåäèòó, ùî çâîäèòü íàí³âåöü ïåðåâàãè 
äèâåðñèô³êàö³¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.
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²íâåñòèö³éíèé ïîäàòêîâèé êðåäèò, çã³äíî ç âèùåçàçíà÷åíèì äîêóìåíòîì, 
íàäàºòüñÿ øëÿõîì â³äñòðî÷åííÿ ñïëàòè ïîäàòêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü, íàðàõîâàíèõ 
ó ìåæàõ ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó. Яêùî âðàõóâàòè, ùî ìàêñèìàëüíî 
ìîæëèâèé òåðì³í êîðèñòóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèì ïîäàòêîâèì êðåäèòîì ñòàíîâèòü 
3 ðîêè, òî îáîâ’ÿçêîâ³ñòü éîãî ïîâåðíåííÿ ñïðèÿº ô³íàíñóâàííþ ëèøå 
ìîäåðí³çóþ÷èõ ³ííîâàö³é àáî ï³äâèùåííþ îáîðîòíîñò³ êàï³òàëó, ùî çàáåçïå÷èòü 
øâèäêå ïîâåðíåííÿ êîøò³â. Ïðè öüîìó á³ëüø çíà÷èì³ ÍÄÄÊÐ, ÿê³ ïîòðåáóþòü 
òðèâàëîãî ÷àñó ïîâåðíåííÿ êîøò³â, çàëèøàòüñÿ ïîçà óâàãîþ.

Íà äóìêó À. Ïåðåñàäè ³ Т. Ìàéîðîâî¿, âðàõîâóþ÷è ïîñèëåííÿ âèìîã äî 
åôåêòèâíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, ³íâåñòèö³éíèé ïîäàòêîâèé 
êðåäèò íàéîïòèìàëüí³øå ñë³ä íàäàâàòè ï³äïðèºìñòâàì ï³ä êîíêðåòíèé 
³íâåñòèö³éíèé ïðîåêò íà ñòðîê äî 5 ðîê³â. Цå ïîâ’ÿçàíî ç òèì, ùî äîâøèé òåðì³í 
íå â³äïîâ³äàº ñó÷àñíèì âèìîãàì ùîäî òðèâàëîñò³ îñâîºííÿ íîâî¿ òåõí³êè ³ âåäå 
äî ðîçïîðîøåííÿ äåðæàâíèõ ðåñóðñ³â òà çíèæóº åôåêòèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ 
³íâåñòèö³é [5, c. 280].

Çâàæàþ÷è íà òå, ùî â çàðóá³æí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ³ííîâàö³ÿ 
³íòåðïðåòóºòüñÿ ÿê ïåðåòâîðåííÿ ïîòåíö³éíîãî íàóêîâî-òåõí³÷íîãî ïðîäóêòó â 
ðåàëüíèé, ç ïî÷àòêîì äèôóç³¿ ³ííîâàö³¿ âîíà ïåðåòâîðþºòüñÿ íà òðàäèö³éíèé 
ïðîäóêò. Äî öüîãî ìîìåíòó ï³äïðèºìñòâó áàæàíî äîñÿãíóòè ð³âíÿ òî÷êè 
áåççáèòêîâîñò³. Б³ëüøå òîãî, äëÿ çáåðåæåííÿ êîíêóðåíòíèõ ïîçèö³é 
ï³äïðèºìñòâî ïîâèííî áåçïåðåðâíî çä³éñíþâàòè ³ííîâàö³éíèé ïðîöåñ. Ó ðàç³ 
ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³é çà ðàõóíîê âëàñíèõ êîøò³â ëîã³÷íèì âèäàºòüñÿ òå, ùî 
îð³ºíòèðîì äëÿ ïî÷àòêó ô³íàíñóâàííÿ íîâîãî ïðîåêòó áóäå òî÷êà îêóïíîñò³ 
ïîïåðåäíüîãî. Цå ñâ³ä÷èòü ïðî äîö³ëüí³ñòü ïëàíóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â 
äî ìîìåíòó îêóïíîñò³, ùî óíåìîæëèâëþº ïðàêòè÷íó ðåàë³çàö³þ ïîäàòêîâîãî 
³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó.

Íà íàøó äóìêó, ïîäàòêîâèé ³íâåñòèö³éíèé êðåäèò ñë³ä íàäàâàòè íà òåðì³í, 
ÿêèé òðèâàº â³ä ìîìåíòó äîñÿãíåííÿ ï³äïðèºìñòâîì òî÷êè áåççáèòêîâîñò³ äî 
ìîìåíòó ïîâíî¿ îêóïíîñò³ ïðîåêòó, çà óìîâè, ÿêùî ö³ êîøòè ñïðÿìîâóâàòèìóòüñÿ 
íà ðåàë³çàö³þ íàñòóïíîãî ðåàëüíîãî ³ííîâàö³éíîãî ïðîåêòó, ÿêèé áóäå 
çä³éñíþâàòè ï³äïðèºìñòâî.

Âèõîäÿ÷è ç åêîíîì³÷íî¿ îñíîâè ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó, éîãî 
çàãàëüíèé îáñÿã äëÿ êîíêðåòíîãî ï³äïðèºìñòâà âèçíà÷àºòüñÿ ïðèðîñòîì ïîäàòêó 
íà ïðèáóòîê, ÿêèé áóäå îòðèìàíî ï³ñëÿ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó çà 
ôîðìóëîþ:

 ПІК = П × СПНП (ІП – 1) × (Мок – Мбзб),

äå Ï²Ê – зàгàëüíèй îбñяг ïîдàòêîâîгî ³íâåñòèö³йíîгî êðåдèòó; 
 Ï  – îбñяг îòðèìàíîгî ïðèбóòêó â бàзîâîìó ðîö³, яêèй ïåðåдóâàâ ïî-

÷àòêó ðîá³ò çà ïðîåêòîì; 
 ÑÏÍÏ  – ñòàâêà ïîдàòêó íà ïðèбóòîê; 
 ²ï  – ³íдåêñ зðîñòàííя; 
 (²ï−– 1) – ïðèð³ñò зàгàëüíîгî îбñягó ïðèбóòêó ï³дïðèºìñòâà ï³ñëя ðåàë³зà-

ö³¿ ïðîåêòó ïîð³âíÿíî ç áàçîâèì ðîêîì; 
 (Ìîê–Ìáçá) – òåðì³í, íà яêèй íàдàºòüñя ïîдàòêîâèй ³íâåñòèö³йíèй êðåдèò, щî 

òðèâàº â³ä ìîìåíòó äîñÿãíåííÿ ï³äïðèºìñòâîì òî÷êè áåççáèòêî-
âîñò³ çà ³ííîâàö³éíèì (³íâåñòèö³éíèì) ïðîåêòîì (Ìáçá) äî ìîìåí-
òó ïîâíî¿ îêóïíîñò³ ïðîåêòó (Ìîê).
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Êð³ì òîãî, ÿê áóëî çàçíà÷åíî, êîøòè, ÿê³ îòðèìóþòüñÿ â ìåæàõ 
³íâåñòèö³éíîãî ïîäàòêîâîãî êðåäèòó, âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà ö³ë³, ïåðåäáà÷åí³ 
³ííîâàö³éíèì ïðîåêòîì. Б³ëüøîþ ì³ðîþ öå ñòîñóºòüñÿ ðèíêîâî¿ ñòàä³¿ ðåàë³çàö³¿ 
³ííîâàö³éíîãî ïðîöåñó, òîáòî ðîçøèðåííÿ âèðîáíè÷èõ ïîòóæíîñòåé, ìîäåðí³çàö³¿, 
ðåêîíñòðóêö³¿, ðåìîíòó îáëàäíàííÿ, à íå íà ñòàä³¿ áåçïîñåðåäíüî¿ êîìåðö³àë³çàö³¿ 
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Óêðà¿íè, ÿê³ ñòîñóþòüñÿ ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó, ìîæíà 
ñòâåðäæóâàòè ïðî íåäîñòàòíþ ñïðÿìîâàí³ñòü öüîãî âàæåëÿ íà ñòèìóëþâàííÿ 
âïðîâàäæåííÿ â ãîñïîäàðñüêèé îáîðîò áàçîâèõ, ôóíäàìåíòàëüíèõ ³ííîâàö³é. 
Б³ëüøîþ ì³ðîþ â³í ñïðÿìîâàíèé íà çàõèñò òà ïðèìíîæåííÿ ìîíîïîëüíèõ 
ïðèáóòê³â ³ííîâàòîðà, í³æ íà ³íòåíñèô³êàö³þ ³ííîâàö³éíèõ ïðîöåñ³â.  
Ç îäíîãî áîêó, åêîíîì³÷íèì ñòèìóëîì äî âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é º ìîæëèâ³ñòü 
îòðèìàííÿ äåÿêîãî ìîíîïîëüíîãî ñòàíîâèùà, ÿêå, îêð³ì âñüîãî, ïåðåäáà÷àº é 
çá³ëüøåííÿ ïðèáóòêó ïîíàä ïåâíèé íîðìàëüíèé ïðèáóòîê (ÿê âèíàãîðîäà çà 
ðèçèê). Íà öåé àñïåêò çâàæàâ ùå Й. Øóìïåòåð [3, ñ. 133, 460-461], ïðîòå 
ó б³ëüш шèðîêîìó ðîзóì³íí³ – â ðîзóì³íí³ зàñîбó êîíêóðåíòíîї бîðîòüбè. Ç 
³íøîãî áîêó, êîìåðö³àë³çàö³¿ çíàííÿ ïåðåäóº ïîäîëàííÿ áàãàòüîõ ð³çíèõ çà 
õàðàêòåðîì áàð’ºð³â. Çâ³äñè âèïëèâàº, ùî ìåòîþ äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ ó 
ðèíêîâèé ìåõàí³çì º ð³âíîì³ðíå äëÿ óñ³õ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ñïðèÿííÿ 
ïîäîëàííþ ãàëüì³âíèõ áàð’ºð³â, ùî, ñâîºþ ÷åðãîþ, íå ìàº çíà÷íîãî âïëèâó íà 
îñíîâó ðèíêîâîгî ìåхàí³зìó – êîíêóðåíö³ї.

Ó âèïàäêó, êîëè êîìåðö³àë³çàö³þ íàóêîâîãî çíàííÿ çä³éñíåíî óñï³øíî ³ ïðî-
åêò ïî÷àâ ïðèíîñèòè ïðèáóòêè (ç óðàõóâàííÿì óñ³õ âèòðàò), òî ëîã³÷íî ïðè ïóñ-
òèòè, ùî îá’ºêòîì ñòèìóëþâàííÿ º âæå íå ïîäîëàííÿ áàð’ºð³â, ùî ñòðèìóþòü ³í íî-
âàö³é íó ä³ÿëüí³ñòü, à ïðèð³ñò ïðèáóòê³â øëÿõîì çá³ëüøåííÿ îáîðîòíîñò³ êà  ï³òàëó. 
Тàêà ñèòóàö³ÿ º ïðèïóñòèìîþ ëèøå â ðàç³ ïåðåîð³ºíòóâàííÿ öèõ «íàä ïðè áóòê³â» 
íà ô³íàíñóâàííÿ ³íøèõ ïðîåêò³â, ÷îãî çãàäóâàíèé äîêóìåíò íå ïåðåäáà÷àº.

Âàæëèâèì àñïåêòîì ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè â Óêðà¿í³, ùî ïî-
òðåáóº òåîðåòè÷íîãî òà ïðàêòè÷íîãî âèð³øåííÿ íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ³íòåãðàö³¿ 
óê ðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè ç³ ñâ³òîâîþ åêîíîì³÷íîþ ñèñòåìîþ, º ïèòàííÿ 
ïîäàòêîâîãî ñòèìóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ çà ðàõóíîê ïîäàòêîâîãî 
³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó. 

Тàêèì ÷èíîì, íà äóìêó àâòîðà, âïðîâàäæåííÿ çàïðîïîíîâàíîãî Ïðîåêòîì 
Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè ìåõàí³çìó ïîäàòêîâîãî ñòèìóëþâàííÿ íå ñòâî-
ðèòü äîñòàòí³õ ñòèìóë³â äëÿ ³íòåíñèô³êàö³¿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîöåñ³â. Îäíàê ó 
ñòàòò³ âèñâ³òëåí³ íå âñ³ àñïåêòè íàäàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîäàòêîâîãî êðåäèòó. 
Çîêðåìà, ïåðñïåêòèâàìè äëÿ ïîäàëüøèõ äîñë³äæåíü ³ íàóêîâèõ ðîçâ³äîê º òàê³ 
îðãàí³çàö³éí³ ìîìåíòè, ÿê ðåºñòðàö³ÿ òà àíóëþâàííÿ ïðîåêòó, àäì³í³ñòðóâàííÿ 
ïîäàòê³â ó ðàìêàõ âèêîíàííÿ ïðîåêòó, à òàêîæ ñïðîùåííÿ ïðîöåäóðè îòðèìàííÿ 
ïîäàòêîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ êðåäèò³â, ðîçïîä³ëó çàãàëüíîãî îáñÿãó äàíîãî ðå-
ñóðñó ïî ì³í³ñòåðñòâàõ ³ â³äîìñòâàõ â³äïîâ³äíî äî ïð³îðèòåòíîñò³ íàïðÿì³â ¿õ 
³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òîùî.

Âèð³øåííÿ öèõ òà ³íøèõ ïèòàíü àêòèâíîãî âïðîâàäæåííÿ ó ïðàêòèêó åêî-
íîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó ñïðèÿòèìå ñòâîðåííþ 
òàêîãî ìåõàí³çìó ô³íàíñîâî-êðåäèòíîãî ñòèìóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, 
çîêðåìà íàóêîâî-äîñë³äíèõ ³ äîñë³äíî-êîíñòðóêòîðñüêèõ ðîá³ò â Óêðà¿í³, ÿêèé áè 
ïîºäíóâàâ ó ñîá³ åëåìåíòè ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè ç³ çáåðåæåííÿì ãíó÷êèõ âàæåë³â 
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ö³ºþ íàéâàæëèâ³øîþ ñôåðîþ æèòòºä³ÿëüíîñò³ ñóñï³ëüñòâà. 
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Пшик Б.И. Совершенствование механизма налогового инвестиционного кредитования в контексте 
стимулирования развития инновационной деятельности в Украине.

Рассмотрены необходимость, суть и значение налогового инвестиционного кредита для развития 
инновационной деятельности в Украине. Выделены особенности налогового инвестиционного 
кредита и показано его отличие от налоговых льгот, очерчены преимущества и недостатки 
его применения на основе анализа литературных источников. Даны авторские рекомендации 
относительно критериев заемщиков для предоставления налогового инвестиционного кредита, 
расчета его величины, определения сроков и порядка оформления и усиления роли данного инс-
трумента в активизации инновационных процессов.
Ключевые слова: инновация, инновационная деятельность, налоговый инвестиционный кредит.

Pshyk B.I. Improvement of Tax Investment Credit Mechanism in the Context of Encouragement of In-. Improvement of Tax Investment Credit Mechanism in the Context of Encouragement of In- Improvement of Tax Investment Credit Mechanism in the Context of Encouragement of In-
novative Activity Development in Ukraine.

A necessity, essence and role of tax investment credit for the development of innovative activity in Ukraine 
are considered. The features of investment tax credit are outlined and its difference from tax deductions 
is shown; advantages and disadvantages of its application are presented on the basis of literary sources 
analysis. Author’s recommendations over the criteria of borrowers for the extension of tax investment 
credit, calculation of its volume, determination of its terms and registration order and strengthening of 
role of this instrument in activation of innovative processes are given 
Key words: innovation, innovative activity, tax investment credit.

Íàä³éøëî 16.11.2010 ð.


	re201004

