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СТАН І ПРОБЛЕМИ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ
У ПРОМИСЛОВОСТІ УКРАЇНИ

У сучасних умовах нестабільного ринкового середовища, яке не завжди позитивно впливає
як на ефективність діяльності підприємств, так і на економіку в цілому, великого значення набу-
ває виважена інвестиційна політика, що потребує від підприємств пристосування й адаптації до
умов як зовнішнього, так і внутрішнього середовища. Ефективність та характер управління
інвестиційними процесами багато в чому залежать від інвестиційного клімату країни. Розвиток
інвестиційних процесів в Україні характеризується значним відставанням інвестиційних вкладень
від інвестиційних потреб, різким скороченням обсягу інвестицій, погіршенням їх технологічної та
відтворювальної структури, обмеженими можливостями фінансування інвестицій із різних дже-
рел, що негативно впливає на відтворювальні процеси. У цих умовах інвестиційна сфера України
потребує поліпшення правової, соціально-економічної, фінансової складових, що дозволить залу-
чати більший обсяг інвестиційних коштів і сприятиме загальному соціально-економічному роз-
витку держави.

Аналіз наукових джерел та останніх публікацій свідчить, що дослідженню проблем
інвестування приділяється велика увага українськими вченими-економістами, серед яких
О. Амоша, І. Бланк, В. Геэць, Ю. Макогон, А. Пересада, В. Хобта, і зарубіжними науковцями
(С. Беренс, Г. Бірман, Л. Гітман, В. Ковальов, Дж. Кейнс, А. Маршалл, У. Шарп). Але ряд питань
поліпшення умов інвестиційної діяльності у промисловості залишається невирішеним.

Метою статті є обґрунтування основних чинників впливу на інвестиційну діяльність і ви-
значення шляхів поліпшення
інвестиційного клімату, на засадах аналізу динаміки розвитку інвестиційної діяльності в Україні
за 2005-2010 рр.

Інвестиційна сфера тісно взаємопов’язана з усіма галузями економіки і є однією з
найважливіших сфер матеріального виробництва. У 2010 р. у будівництві працювало 995,4 тис.
чол., або 4,9% населення, зайнятого в усіх сферах економічної діяльності. Обсяг інвестицій у
будівельно-монтажні роботи за січень-жовтень 2011 р. склав 45122,8 млн грн, що становило
111,7% від відповідного періоду в 2010 р., а частка валового внутрішнього продукту, вироблена
будівельними та монтажними організаціями всіх форм власності, склала 2,9% від загальної його
величини по народному господарству.

Загальноекономічна криза, що охопила практично всі сфери суспільного виробництва, при-
звела до найбільш важкого стану саме інвестиційної сфери. Обсяги інвестиційної діяльності у
2010 р. були у 3,7 раза нижче, ніж у 1990 р., а обсяги виробництва в економіці у 2010 р. склали
близько 70% від обсягів 1990 р. У 2010 р. тенденція спаду інвестицій дещо припинилася, однак
стан в інвестиційній сфері залишається незадовільним.

У контексті світової фінансової кризи, а також політичної нестабільності та економічних
недоліків системи управління в Україні інвестиційний клімат у 2008-2009 рр. значно погіршився,
характерним є значний відплив капіталу з України, зокрема зменшення обсягів інвестицій у різні
сфери економіки (табл. 1). Незважаючи на те що процеси оновлення й розвитку виробничого
потенціалу визначаються станом інвестиційної сфери, глибока криза призвела до зниження темпів
освоєння капітальних вкладень і введення нових виробничих потужностей, зростання обсягів не-
завершеного будівництва, низьких параметрів технологічної та відтворювальної структур
капітальних вкладень.

На рис. 1 наведено динаміку валових капітальних інвестицій у промисловості, яка
демонструє незначну стабілізацію в останні два роки.



Таблиця 1

Структура капітальних інвестицій, % до загального обсягу

Рік

Інвестиції
в основний

капітал

Витрати
на необоротні

матеріальні
активи

Витрати
на капіталь-
ний ремонт

Інвестиції
в нематеріальні

активи

2005 83,7 2,6 10,4 2,8
2006 84,1 1,7 10,7 3,1
2007 84,6 1,6 10,6 2,9
2008 85,7 1,9 10,1 23
2009 78,7 8,4 9,8 3,1
2010 79,7 6,9 9,7 3,7
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Рис. 1. Валові капітальні інвестиції у промисловості
України у  2005-2010 рр. (за даними Держкомстату України)

Найбільші обсяги капітальних інвестиційних вкладень у промисловості було зроблено у
2008 р. У структурі валових капітальних інвестицій промислових підприємств найбільша частка
припадає на інвестиції в будівництво, придбання машин, обладнання, транспортних засобів та ка-
пітальні ремонти. У 2005-2008 рр. спостерігалася позитивна тенденція до зростання капітальних
вкладень, а з 2009 р. капітальні інвестиції знизились. Негативною тенденцією є зменшення частки
інвестицій, спрямованих на придбання нових засобів (з 38,2% у 2005 р. до 32,5% у 2010 р.),
капітальне будівництво (з 45,5% у 2005 р. до 44,2% у 2010 р.) і капітальний ремонт (з 10,4% у
2005 р. до 9,7% у 2010 р.).

Як свідчить рис. 2, існує тісний зв’язок між обсягами капітальних інвестицій та обсягами
ВВП України. У 2005-2008 рр. спостерігається позитивна тенденція збільшення капітальних вкла-
день та ВВП, однак кризові явища дещо погіршили стан справ у фінансовій сфері, у тому числі у
сфері інвестування, що втілилось у майже еквівалентному зменшенні обсягів інвестицій як в ос-
новний капітал, так і ВВП України за підсумками 2009 р.
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Рис. 2. Динаміка капітальних інвестицій та обсягів ВВП
у 2005-2010 рр. (за даними Держкомстату України)

Основним джерелом фінансування капітальних вкладень залишаються власні кошти
підприємств, що включають прибуток і амортизацію. Однак у 2010 р. збільшилась частка
капітальних вкладень, профінансованих за рахунок приватного сектору, а саме населенням (на 5,8
в.п. у 2010 р.) при зменшенні кредитів банків на 1%, і коштів іноземних інвесторів на 2,1% (табл.
2).

Таблиця 2

Капітальні інвестиції за джерелами фінансування
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2005
млн грн 111174 6846 4685 66072 15625 5457 3091 9408
% 100 6,1 4,2 59,4 14,1 4,9 2,8 8,5
2006
млн грн 148972 9605 6732 89136 21257 5094 12129 5019
% 100 6,5 4,5 59,8 14,3 3,4 8,1 3,4
2007
млн грн 222679 15077 9370 130515 33014 7251 18428 8134
% 100 6,8 4,2 59,6 15,2 3,3 8,2 3,7
2008
млн грн 270274 15403 12498 161277 42981 8087 21084 10744
% 100 5,7 4,6 59,3 15,8 3,0 7,7 3,9
2009
млн грн 192878 8361 5914 127435 25587 8209 10298 5502
% 100 4,3 3,1 66,1 13,3 4,2 5,3 3,7
2010
млн грн 189061 10952 6368 114964 23336 4068 20830 16176
% 100 5,8 3,4 60,8 12,3 2,1 11,1 4,5
2011 січень-
вересень
млн грн 143200 8412,1 3880,2 90214 22642,9 2959,6 10081 5010,2
% 100 5,9 2,7 63 15,8 2,1 7,0 3,5

Необхідно зазначити, що переважна більшість капітальних інвестицій здійснювалася в ос-
новний капітал, який потребує постійного оновлення та поліпшення для досягнення
конкурентоспроможності вітчизняної продукції.

За даними Держкомстату України, у 2011 р. показник капітальних вкладень склав 143200
млн грн – 27,2% від рівня 1990 р., а обсяг будівельно-монтажних робіт – 45122,8, що на 0,7%
більше від рівня 1990 р. У 2010 р. показник капітальних вкладень склав 27,1%, а обсяг будівельно-
монтажних робіт 96,3% від рівня 1990 р. (табл. 3) [3, 6, 8].

Таблиця 3
Основні показники інвестиційної діяльності1

Рік

Інвестиції
в основний

капітал

Обсяги підрядних
робіт, виконаних
власними силами

Введення в екс-
плуатацію житло-

вих будинків

Інвестиції
в основний капі-
тал у житловому

будівництві

млн грн % до
1990 млн грн % до

1990

тис. м2

загальної
площі

% до
1990 млн грн % до

1990

1990 555368 100 44826,8 100 17447 100 8970 100
2005 93096 16,8 25462,3 56,8 7816 49,5 12017 134
2006 125254 22,6 38038,0 84,8 8628 58,7 18581 2083
2007 188486 33,9 53524,6 119,4 10244 58,7 30343 338,3
2008 233081 42 62678,7 139,8 10496 60,2 35533 369,1
2009 151777 27,3 40843,5 91 6400 36,7 18052 210,2



2010 150667 27,1 43174,9 96,3 9339 53,5 27999 312,1
1Складено за даними Держкомстату України та Міністерства регіонального розвитку та будівництва України.

У 2009 р. обсяги інвестицій знизилися, темпи зростання інвестицій в основний капітал у
житловому будівництві склали 0,5% (у 2008 р. – 1,17%), а в 2010 р. ці інвестиції знову зросли на
6,4%. Незважаючи на значне зростання показника введення в експлуатацію житлових будинків у
2010 р. (1,5%), його значення склало лише 53,5% від рівня 1990 р. (табл. 3).

Структура інвестицій в основний капітал за формами власності в січні-вересні 2011 р. була
такою (у %): державні – 5,5, місцевого бюджету – 2,5, власні кошти підприємств – 61,1, кредити –
12, кошти іноземних інвесторів – 2,0, населення – 12,2, інші джерела – 4,7. У структурі інвестицій
в основний капітал за джерелами фінансування у 2005-2010 рр. в Україні кошти державного бюд-
жету коливалися в загальній сумі всіх джерел з 4,4 до 6,3%, що в середньому становило 5,35%,
кошти місцевих бюджетів за цей же період – з 2,7 до 4,3%, що в середньому становило 3,5%, у
ВВП – з 0,003 до 1,2% (табл. 4), що є підтвердженням недостатньої участі держави у фінансуванні
інвестиційного процесу [9].

Таблиця 4

Бюджетне фінансування інвестицій в основний капітал
(відсоток до ВВП)

Показники 2005 2006 2007 2008 2009 2010
За рахунок державного бюджету 1,2 0,1 0,1 0,03 0,003 0,003
З рахунок місцевого бюджету 0,9 0,03 0,04 0,05 0,02 0,002

Протягом 2005-2008 рр. спостерігалися негативні зрушення у структурі інвестицій в основ-
ний капітал: якщо у 2005 р. інвестиції в основний капітал виробничого призначення склали 48,3%
від загального обсягу інвестицій, то у 2006 р. – 46,7, у 2007 р. – 44, у 2009 р. – 48%.

Невиробничі капітальні вкладення у 2010 р. складали 56% до загального обсягу інвестицій,
що в 6 разів перевищувало аналогічний показник у 1990 р.; виробничі капіталовкладення у 2010 р.
– 44%, що майже в 2 рази перевищувало аналогічний показник у 1990 р. (табл. 5).

Таблиця 5
Інвестиції в основний капітал за призначенням1,

у фактичних цінах

Рік Інвестиції
в основний капітал

У тому числі
виробничого
призначення

невиробничого
призначення

1990
млн грн 55368 39826 15542
% до підсумку 100 72 28
2005
млн грн 93096 45003 48093
% до підсумку 100 48,3 51,7
2006
млн грн 125254 58468 66786
% до підсумку 100 46,7 53,3
2007
млн грн 188486 83003 105483
% до підсумку 100 44 56
2008
млн грн 233081 106038 127043
% до підсумку 100 45 55
2009
млн грн 151777 72387 79390
% до підсумку 100 48 52
2010
млн грн 171092 75821 95271
% до підсумку 100 44 56

1Розраховано за даними Держкомстату України.
У технологічній структурі інвестицій до 2008 р. спостерігалося зростання частки вкладень у

капітальне будівництво. У розвинутих країнах із приблизно такими ж природно-кліматичними
умовами, як в Україні, співвідношення вартості будівельно-монтажних робіт і вартості машин,
устаткування, проектних робіт у відсотках становило 50:50. В Україні спостерігається позитивна
тенденція



на поліпшення цього співвідношення, у 2005 р. – 54:46, у 2006 р. – 57:43, у 2007 р. – 58:42, у 2008
р. – 58:42, у 2009 р. – 58:42,  у 2010 р. – 53:47, 2011 р. – 56:44 [5, с.198, 6, 2].

Відтворювана структура інвестицій в основний капітал характеризується підвищенням част-
ки інтенсивних інвестицій у технічне переозброєння і реконструкцію діючих підприємств. Так, за
2005-2010 рр. вона становила 60-73%.

У структурі інвестицій в основний капітал за галузями економіки України досягнуті зру-
шення – відбулося підвищення їх частки у сфері послуг. За період 2005-2008 рр. відбулося зро-
стання інвестицій в основний капітал за всіма галузями економіки. Однак, як видно з табл. 6, у
2009 р. відбулося значне скорочення інвестицій за всіма галузями
[5, с. 200].

Як показують дані табл. 7 [5, с. 206], у 2010 р. найбільший обсяг інвестицій спрямовано у
промисловість (34,2%), з них понад половину в базові галузі – добувну промисловість (26,7%),
виробництво та розподілення електроенергії, води, газу (14,9%), металургію та оброблення металу
(8,8%), машинобудування (7,5%).

Серед інших галузей виробничої сфери значна частка інвестицій в основний капітал
припадає на транспорт і зв’язок (17% від загального їх обсягу по країні), сільське господарство
(7,2%). Обсяг інвестицій в основний капітал у житловому будівництві, включаючи індивідуальне
у 2010 р. майже в 3 рази більше ніж у 1990 р.

Як видно з табл. 6-7, у 2008-2010 р. обсяг інвестицій в основний капітал промисловості зни-
зився на 24%, у добувній промисловості – на 6,9, обробній промисловості – на 30, металургії – на
50,9%. Найбільше зниження, ніж у цілому по

Таблиця 6

Інвестиції в основний капітал за видами економічної
діяльності

Показники
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Усього,  млн грн 233081 97,4 151777 58,5 171091,9 99,4
% 100 100 100
Сільське господарство та
лісове господарство, млн грн 16890 142,3 9382 49,9 12230,8 116,5
% 7,2 6,2 7,2
Рибне господарство, млн грн 61 105,8 22 34,3 66 239,3
% 0,03 0,01 0,04
Промисловість, млн грн 76618 94,7 57658 67,6 58558,2 90,5
% 32,9 38 34,2
Будівництво, млн грн 12469 106,0 5325 37,8 4966,2 82,2
% 5,3 3,5 2,9
Оптова та роздрібна торгівля,
послугами з ремонту, млн грн 24695 109,0 14091 51,7 11829,6 74,8
% 10,6 9,3 6,9
Готелі та ресторани, млн грн 3222 96,1 2589 72,1 3072,3 105,1
% 1,4 1,7 1,8
Транспорт та зв’язок, млн грн 32558 82,4 24555 66,7 29084,5 101,8
% 14 16,2 17,0
Фінансова діяльність, млн грн 4636 88,2 3359 64,6 2859,3 78,7
% 2,0 2,2 1,7
Операції з нерухомістю та
послуги юридичним особам,
млн грн 48840 94,2 25678 47,2 39189,2 127,5
% 21 16,9 21,7
Державне управління, млн грн 1819 94,1 894 44,4 1294,8 130,2
% 0,8 0,6 0,8
Освіта, наука, млн грн 2322 110,3 1484 56,9 1872,5 112,3
% 1,0 1,0 1,1
Охорона здоров’я та соціаль-
на допомога, млн грн 3531 113,0 1932 49,3 2753,9 129,2
% 1,5 1,3 1,6



Колективні, громадські та
особисті послуги, млн грн 5420 102,5 4808 81,6 5314,6 98
% 2,3 3,2 3,1

Таблиця 7

Інвестиції в основний капітал за видами промислової
діяльності

Показники
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Уся промисловість 76618 100 57658 100 58558 100
Добувна промисловість 16767 21,9 13914 24,1 15613 26,7
видобування енергетичних
матеріалів 10984 14,3 10267 17,8 10501 18
видобування неенергетич-
них матеріалів 5783 7,6 3647 6,3 5112 8,7
Обробна промисловість 48976 63,9 35322 61,3 34231 58,5
Харчова промисловість та
перероблення сільськогос-
подарських продуктів 13130 17,1 10458 18,1 8297 14,2
Легка промисловість 440 0,6 336 0,6 453 0,8
Текстильна промисловість
та пошиття одягу 365 0,5 196 0,3 338 0,6
Виробництво шкіри та шкі-
ряного взуття 75 0,1 140 0,2 115 0,2
Виробництво деревини та
виробів з деревини 768 1,0 1416 2,5 1936 3,3
Целюлозно-паперова, полі-
графічна промисловість;
видавнича справа 2558 3,3 1377 2,4 813 1,4
Виробництво коксу та про-
дуктів нафтоперероблення 2094 2,7 1772 3,1 1857 3,2
Хімічна та нафтохімічна
промисловість 5107 6,7 4656 8,1 7202 12,3
Виробництво інших неме-
талевих мінеральних виро-
бів (будматеріалів, склови-
робів) 7046 9,2 4765 8,3 3308 5,6
Металургія та оброблення
металу 10503 13,7 6683 11,6 5161 8,8
Машинобудування 6189 8,1 3564 6,2 4400 7,5
Виробництво та розподі-
лення електроенергії, газу
та води 10875 14,2 8422 14,6 8714 14,9

промисловості, мало місце в целюлозно-паперовій, поліграфічній промисловості (68,2%).
Наведені дані свідчать, що галузева структура капітальних вкладень значно змінилася в

гірший бік: їх основна частка припадає на обробну промисловість, що у 2010 р. склала 58,5% від
загального обсягу капітальних вкладень, а також на добувну промисловість, що у 2010 р. склала
26,75 від загального обсягу капітальних вкладень.  На машинобудування у 1990 р. припадало
29,3% промислових інвестицій, а в 2010 р. – 7,5%, тобто інвестиційна активність у галузях маши-
нобудування впала майже в 12 разів.

Варто відзначити, що інвестиції в основний капітал за 2008-2010 рр. мали також і позитивну
тенденцію в деяких галузях промислової діяльності, а саме: у легкій промисловості – на 3%, ви-
робництво шкіри та шкіряного взуття – на 53, виробництво деревини – на 152, хімічна та
нафтохімічна промисловість – на 11%.

Зменшення капітальних вкладень у машинобудування і промисловість будівельних
матеріалів – головних виробників матеріальних інвестиційних ресурсів – має особливо важкі
наслідки для перспектив інвестиційної діяльності. Машинобудування перестало бути базою
технічного оснащення народного господарства. Одним зі шляхів збільшення попиту на вітчизняну



продукцію машинобудування є зростання платоспроможності її покупців за допомогою широкого
використання лізингу.

За останні роки у промисловості України значно знизились інноваційна діяльність, обсяги
впровадження прогресивних технологічних процесів, виробництва нових видів продукції. У 2010
р. інноваційною діяльністю у промисловості займалися 59 підприємств, або 11,2% загальної їх
кількості (у 2009 р. – відповідно 54 підприємства, або 9,9%). Кількість упроваджених видів нової
чи значно вдосконаленої продукції склала 39 найменувань (у 2009 р. – 31 найменування). Обсяг
інноваційних витрат у 2010 р. становив 243,1 млн грн (у 2009 р. – 111,1 млн грн), з яких 80,9%
профінансовано за рахунок власних коштів (табл. 8).

Таблиця 8

Джерела фінансування інноваційної діяльності, млн грн

Рік
Загальна
сума ви-

трат

У тому числі за рахунок коштів
власних державного

бюджету
іноземних
інвесторів

інші
джерела

2005 5751,6 5045,4 28,1 157,9 520,2
2006 6160,0 5211,4 114,4 176,2 658,0
2007 10850,9 799,6 114,8 312,8 2384,7
2008 11994,2 7264,0 336,9 115,4 4277,9
2009 7949,9 5169,4 127,0 1512,9 1140,6
2010 8045,5 4775,2 87,0 2411,4 771,9

Таким чином, аналіз динаміки інвестиційних процесів в Україні дозволяє зробити висновок,
що активна фаза їх розвитку в 2005-2008 рр. змінилася спадом у 2009-2010 рр., що суттєво стри-
мало темпи економічного розвитку країни. Необхідно зазначити, що інвестиційна діяльність в
Україні відбувається у складних умовах, пов'язаних як зі світовою фінансовою кризою, так і з
певною низкою внутрішніх чинників, а саме: політична нестабільність, недосконалість
відповідного законодавства, податковий тиск на бізнес, вузькість внутрішнього ринку, інфляція,
нерозвиненість виробничої та соціальної інфраструктури, недостатнє інформаційне забезпечення
та низький рівень захисту інвесторів, відсутність чіткої інвестиційної політики з відповідними
механізмами реалізації на державному та місцевому рівнях, нестача стимулів і механізмів для за-
лучення інвестицій,  а також сповільнення інвестиційної активності у світі.

Ключовим завданням державної інвестиційної політики має стати формування
мотиваційного механізму для суб’єктів господарювання, який заохочуватиме прийняття ними
ефективних інвестиційних рішень. Для України важливим на сьогодні є науково обґрунтоване ви-
значення пріоритетних напрямів інвестування. Національна економіка потребує концентрації
інвестиційних ресурсів на стратегічно важливих напрямах, що потребує переходу до
цілеспрямованої інвестиційної політики, яка б сприяла зміцненню процесів генерування
інвестиційних ресурсів в Україні, упорядкуванню їх використання, збільшенню частки
інвестиційного спрямування доходів. Органам регіональної влади необхідно розробити основні
напрями інвестиційної політики щодо залучення коштів під перспективні інвестиційні проекти,
визначити основні пріоритети інвестування, сприяти формуванню привабливого для інвестора
іміджу території. У сучасних умовах розраховувати тільки на іноземні інвестиції в економічному
розвитку не варто, головне сьогодні це пошук власних ресурсів, відкриття яких дасть змогу
поліпшити стан вітчизняної економіки. Тому потрібно створювати сприятливий інвестиційний
клімат не тільки для іноземних інвесторів, але і для вітчизняних. Надаючи підприємствам з
іноземними інвестиціями податкові пільги, треба надавати такі ж пільги українським
підприємствам, які зайняті в аналогічних сферах діяльності і є пріоритетними у розвитку
економіки України, мають стратегічне значення, надавати їм державну підтримку. І тут потрібні
не тільки державні вливання, але і створення необхідної інфраструктури та юридичного забезпе-
чення
[7, 249].

Як свідчить світовий досвід, для розвитку економіки велике значення мають приватні за-
ощадження, тому з боку держави слід вживати заходи, орієнтовані на стимулювання приватних
заощаджень, на відновлення та розвиток фінансових ринкових інститутів, які мають повернути
довіру до себе і стати ефективним інструментом акумуляції національних заощаджень для пере-
творення їх на інвестиційний ресурс.



Аналіз стану інвестиційної сфери показує, що вихід із кризи і підйом економіки країни
потребує прийняття адекватних рішень, спрямованих на прискорення інвестиційних процесів.
Закріплення економічної стабілізації й оновлення промислового виробництва потребує активної
інвестиційної політики, обґрунтованого довгострокового стратегічного курсу, спрямованого на
створення, нарощування й ефективність використання наукового та технічного потенціалу
промисловості відповідно до національних потреб. Вихід із кризи можливий лише на шляхах по-
новлення й активізації відтворювальних процесів, мобілізації та цільового використання
інвестиційних ресурсів.
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