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JOXOOHU HACEAEHHS TA iX POAb Y ®OPMYBAHHI
PIHAHCOBHX PECYPCIB IEPXABH

LocnidxeHo ekoHOoMIYHY npupody doxodie HacerieHHsI. OKpecieHO 0CHOBHI 8udu doxodie
HacerneHHs YkpaiHu ma 8u3Ha4eHo ix cmpykmypy. 3’acoeaHo micue doxodie HaceneHHs y ¢hop-

MyeaHHI ¢hiHaHCoB8UX pecypcie depxasu.

Hediunt gepxaBHoro GlooKeTy BUMarae
NOLLYKY ansTEPHAaTUBHUX [PKEPEN 3anyyeH-
HS1 KOLUTIB, sIKi JO3BONATL MOro MiHimisysaTti.
Mpn uboMy BaxnuBa ponb Yy 3abesneveHHi
OepXaBu HeobXiaHMMW KowTaMu BigBOOWTb-
CA BHYTpPiWHIM mKepenam diHaHCyBaHHS,
AKi € [OocCUTb NpuBabnMBuMKM ONS Oepxa-
BM-No3nyarnbHMKa, OCKiNbKM came BOHa BMU-
3Ha4Yae yMOBW 3ano3nyeHHdA. TakuM YMHOM,
BHYTPILWIHIM MNOTEHUianom, peanisauia sIKOro
MOXe AaTu AO0AATKOBI pecypcu, CnpsiMOBaHi
Ha (pbiHaHCyBaHHA aediunTy aep>kaBHOro 6to-
[PKeTY, € [oxoau HaceneHHs. B pamkax gaHoi
npobrnemn nuMTaHHA EeKOHOMIYHOT npupoan
A0XOAiB HacerneHHs, X CTPYKTypu Ta poni y
HaMOBHEHHI Aep>XaBHOro BGIoMKETY 3anmaloTb
OAHE 3 NPOBIgHMX MiCLb, @ B YMOBax HeraTue-
HUX MpoLEecCiB Ha CBITOBUX Ta BITYU3HAHOMY
GiHaHCOBUX PUHKaxX poboTa LWo[o 3anyvyeHHs
AepXxaBoto BiflbHUX FPOLLOBMX KOLUTIB Hace-
NEHHS CTae We aKkTyalbHiLOo.

[loxogm HacerneHHs, sik cyma rpoLloBUX
kowTiB i MaTepianbHuUX Gnar, oTpumaHnx abo
CTBOPEHUX FpOMadsHaMn 3a NEeBHWUIN nepiog
yacy, € OgHUM i3 HaNBaXXNUBILLMX NOKa3HMKIB,
LLIO XapaKTepuayloTb piBEHb EKOHOMIYHOIO Ta
couianbHOro po3BuTKY CycninbcTBa. Bneplue
npobrnemun BU3Ha4YeHHA CYTHOCTI AOXOAIB Ha-
ceneHHs, mpxepern ix popmyBaHHS Ta po3nogi-
ny 0ynu okpecneHi B NpauUsx MepKaHTUMICTIB.

MNpoLec yTBOpPEHHSI AOXOAiB HACENEHHS Y4YeHi
noB’asyBanu 3i ccpepoto o6iry Toproeoro Ka-
nitany, a Oyab-Ake BMPOGHMLUTBO BBaXanwu
3acobom pnsa 3abesnedeHHa goxopiB. BoHu
3a3Havanu, Wo “rpoLli NoOpoaXKyHTb TOPFiBMHO,
a Topriens 36inblye rpowi’. Takum YMHOM,
BiAMOBIAHO A0 TEOpIT MEePKaHTMNI3MY, OXOAN
HacerneHHs NoB’si3aHi 3 Npogakem Tosapy.

disiokpatn mxepenom 6OaratcTBa BBa-
Xanu BupobHuuTeo. OgHak €4uHMM BUOOM
pearnibHOro pgoxody, Ha ixH Aymky, Oyna
3emenbHa peHTa sk gap npupogu. Bci iHuwi
goxogn 6ynu noxigHumn Big Hel. “Hivoro B
OINCHOCTI HE MOXE MPUHOCUTU AOXOAY, KpiMm
3emni i Bogn. MoXHa HaBiTb ckasaTh NpocCTo:
KpiM 3eMni, ockinbkn 6e3 ocTaHHbOI BoAa Hi-
4yoro He Bupobnse” [3, 124].

Llinichy cuctemy nornsaiB Ha npobnemy
aoxopie eriepwe ©yno ccopmoBaHO npea-
CTaBHUKaMWN KIacU4HOI MOMITUYHOT EKOHOMIT.
A. CwmiT i . Pikapao 3asHa4anm, Lo nepBuUHHe
Kepero A0XOmiB iCHYe B pi3HMX cdhepax Bu-
pobBHuuTBa. [Npobnemy aoxoais i ix posnoainy
BOHW NOB’A3yBarv 3 TEOPIE0 BAPTOCTI. YUeHi 3a-
NpOnoHyBanu TpyaoBy Teopito BapTOCTi, 3rigHO
3 KoK OCHOBOIO LLiH i KIHLEBUM MKepenom Oo-
XOpLiB € 3aTpaTu NpaLi B NpoLeci BUpOOHMLTBA.

K-b. Cenm i 1noro nNpPUXMUIBHUKK
NoB’A3yBanu NOXomKEHHA Joxoay 3 yHKLUio-
HyBaHHAM BigNoBiaHMX akTopiB BUPOOHK-
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utea. MNpaugn, semns i kanitan, Ha IXHI0 AYMKY,
€ OCHOBHUM [DKepesiom AOXOA4iB CycniNbCTRa:
3apobiTHOI NnaTtun, peHTn Ta NpubyTky.

Ha Haww nornsag, NpuHUMNOBO iHLLI MONOXEH-
HS Wwoao dhopmyBaHHA 4OXo4iB Ta iX posnodiny
cchopMmyBana €eKOHOMIYHa Teopist MapKCKU3My.
[onoBHUM B faHiih Teopii € 0brpyHTyBaHHS! CyT-
HOCTi NpMBYTKY sik hopMmn AoaaHoi BapTOCTi, KO-
Tpa CTBOPHETLCA B NMPOUEC npaui. Tak, gogaHa
BapTIiCTb, Aka CTBOPIOETLCS HaMaHO0 npadeto,
€ [pKepernom [OXOAiB YCiX BracHWKiB 3acobiB
BMpoOHuUTEa. OgHak K. Mapkc 3asHaudaBs, Lo
B YMOBax BMCOKOPO3BMHEHOIO iHOYCTpiasibHOro
BMPOOHULITBA, CTBOpPEHHSA OaraTcTBa i goxoady
Bce OinbliLie 3anexuTb B 3ararnbHOro piBHsA po3-
BUTKY HayKM i il TEXHOMNOMYHOIO 3aCTOCYBaHHS.

MapunHanicTcbka KOHUenuia [O0XoAiB
poarnagana goxoau HaceneHHsl 9K Macy Ko-
PUCHOCTI 4N BCiX iHAUBIAIB.

MpeactaBHMKM  KEMHCiAHCTBa  3acTOCO-
ByBanu MakpOEKOHOMIYHMI nigxig 0o mocni-
[PKEeHHs1 goxofie HacerneHHs. lMpobnemu go-
XOAIB po3rnaganucs y4eHMMM B MOEOHaHHI 3
edEeKTUBHNUM BUKOPUCTAHHAM MaTepianbHKX,
rPOLLOBUX i TPYOOBMX PEeCypCiB B CyCNinbCTBI,
npobrnemoto 3anmHaTocTi. OCHOBHa ponb B
KEeWHciaHcbkin Teopil goxoay Hanexutb “KOH-
uenuii iHBECTMLIMHOrO MynbsTUNMikaTtopa, LWo
noe’a3yBana npupicT goxoay 3 NpupocToMm iH-
BecTUUiN. Tak, HapOLLEHHS IHBECTULIN CTUMY-
NOE 3aMHATICTb, LLO NPU3BOAUTL [0 30inbLUeH-
HA Joxody HacerneHHsd i cnoxmBaHHs” [2, 114].

dopmyBaHHA foxogie y cdepi BUPOGHM-
uTBa iHCTMTyUiOHanicTM po3rnggann sik pe-
3ynsTaT NeBHUX couianbHUX dyHKUin. Cnig
3a3Ha4YMTK, WO AN 3'dCyBaHHA MexaHiamy
dopMyBaHHS [OXOAIB HaceneHHa npeacTas-
HUKN LbOro HanpsiMKy BBaXkanun HeobxigHum
3anyyeHHs1 IHCTUTYUIMHUX daKTopiB, cepep
SIKMX BUOKPEMMIoBAnu CoLionorivHi, ncuxono-
riYHi, NonNiTn4Hi, npaeosi Ta iHwWi [1, 130-131].

Takum 4mMHOM, pPO3MaiTTa niaxodiB Ao Oo-
cnigmpxeHHa npobnem hopmyBaHHA A0X0AIB Ha-
ceneHHs1 00yMOBWIIO MOXITUBICTb BUOKpEMITEH-

HA pi3HUX X BuAaiB. [loxoau HaceneHHs MoXHa
KnacudikyBaT 3a HU3KOH 03HaK (pu1c. 1), oaHak
Hal3aranbHilwa Knacudikauia nepenbadae ix
noain Ha dhakTopHi i HehakTOpHI 4OX0aW.

[o cakTopHUX AoxofiB HanexaTb Ti, sKi
BM3HaYal0TbCA BiANOBIAHO A0 OCHOBHUX dhak-
TOpIiB BUPOOHULTBA: AOXi4 Big 3aTpar npaui,
Aoxin, Big BnacHoOCTi Ta kanitany, Aoxig Big ca-
MO3aMHATOCTi (BMKOPUCTaHHS i npadi, i kanita-
ny). Bei iHwi poxoan — HedakTopHi. MNpuHaria-
HO 3a3Ha4YMMO, Lo NoAin AoxoaiB Ha dhaKTOpHI
i HedbakTopHI ba3yeTbcA Ha BYeHHI K. Mapkca,
3riAHO 3 SKUM BUPI3HAIOTb NEPBUHHI Ta Moxia-
Hi goxogn. Tak, Mmig NEepBUHHMMW OOXOO4aMMU
K. Mapkc posymie goxoam, siki dpopmyoTbCA
Ha cTagil BUpobHULUTBa (Joxig pobiTHWKa — 3a-
pobiTHa nnara, goxig kanitanicta — NpMbyToK,
3eMneBnacHnka — semenbHa peHTa). [oxoaw,
AKi He 6epyTb 0e3nocepenHbOI y4acTi y BUpoo-
HULTBI, TOGTO He 3aisiHi y cdbepi maTepianbHo-
ro BUpOOHMLUTBA, € NOXigHUMN (BTOPUHHUMK).

OcHoBHY NUTOMY Bary B goxogax Hace-
NeHHs CTaHOBNSTbL OOXOAM Y rPOLUOBIA ¢hop-
Mi, SKi MOXYTb OyTK 3aranbHUMK (OO cnnatu
nogaTkiB Ta 0BOOB’A3KOBMX MaTexiB) Ta Ha-
ABHMMMU (NiCNA 30iMCHEHHSA BKasaHWX BUNNar).

3aranom rpoLLoBi JOXOOM HACerneHHs € cy-
MOK TPOLLIOBMX KOLUTIB, OTPUMaHUX 4reHamu
AOMALLHIX rocrnodapcTtB y BUMsSAI 3apoO0iTHOI
nnaty, Ooxoay Bif iHOMBIOyanbHOI TPYAOBOI Ta
NigNPUEMHULLKOT OiANbHOCTI, NEHCIN, CTUNEHAIN,
JOMoMoru, KoMrneHcauinHMX Ta iHWWX OoOaTKo-
BMX BUMMAT, BiACOTKIB, AVBIOEHOIB, PeHTU Ta iH-
LLMX OOXOAIB Big BriacHOCTI, KOLTIB Big, Npoaaxy
npoayKuii ocobrcToro nigcobHoro rocnoaapcrea
Ta iHWMX rPOLLIOBUX HagoxXomkeHsb [4, 12].

AHarnis CTpyKTypu rpoLUOBUX [OOXOAiB Ha-
ceneHHa YKpaiHu CBig4MTb, LLIO YacTka onnatm
npaui cTaHoBUTL OinblLue MOMOBUHM 3aranbHoi
BEMWYMHM FPOLLOBUX OOXOAIB i MOCTIAHO 3pocC-
Tae (puc. 2). MNpn ubOMy OOXOAM Big npogaxy
cinbcbkorocnogapcbkol NpoayKuii AeMOoHCTpy-
I0Tb MPOTUNEXHY TEHOEHUjH0: TXHA 4YacTka B
3aranbHii CTPYKTYpi rPOLUOBMX OOXOZ4iB Hace-
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Buan noxoaiB HaceJeHHs

3a hakropamu
BHPOOHHUIITBA

(bakTopHi Ta HeaKTOPHI

3a mMaTepiaibHO-
PpetoBoi0 hopMOoI0

IPOLLOBI Ta HATYPaIIbHI

3a mKepenamMu
HaAXO0/KEHb

oIuiaTa mpaii HaifMaHoro repcoHaiy, HaJaHHs COLiaIbHUX
TpaHChepTiB, JOXOIH B BIACHOCTI, 0€3KOIITOBHUX Ta
MIBIOBUX TOCITYT, Bill iHAWBIAYaTBHOT TPYAOBOT
IIAIBHOCTI (caMO3aiHATOCTI)

3a 31aTHICTIO
PO3TIOPATKATUCS

MOOLIBHI Ta IMMOOILIBHI

3a KyniBenbHOIO
CIPOMOJKHICTIO

HOMIHAJIbHI Ta peaibHi

3a npaBoBoIO
O3HAKOIO

JIEraJIbHi Ta HelleraiabHi

Puc. 1. Knacudikauis gpoxoniB HaceneHHs

neHHa YkpaiHu € HainmeHLwoto (4%). Takuin cTaH
pedyer, Ha Halw nornsg, NoeB’dAsaHuiA nepwl 3a
BCE 3 MirpaLjieto CirnbCbKOro HaceneHHs y MicTa.

3a marepianbHO-pe4oBo POPMOLD, OKPIM
FPOLUOBUX, BUPI3HAIOTb HaTyparbHi  Joxogun.

Mig HaTypanbHUMK OoxodaMu Po3yMitoTb Haa-
XOMKEHHS HATYPOLO Big, MNiANPUEMCTB, OEPXKaBW,
a TakoXX YMOBHI HapaxyBaHHS Bif, MPOXMBaHHA
y BRacHoOMy nomelukaHHi. [1o Takux goxoais
TaKoX BiQHOCATb YCi HaOXOMKEeHHS1 NPOoAyKTIiB
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MeHcit, cvnenAii, fonomoru Ta cybeuaii, HapgaHi roTiBkolo

B poluoBa JonoMora Big, poandie, iHLWUKX oci6 Ta iHWi rpolloBi foxoamn

POKMn

Puc. 2. CTpyKTypa rpowoBux JOXOAIB HaceneHHs YKpaiHm

CsIm oiHaHciB 2/2011

61




®IHAHCK AOMOIOCrnoAAPCTB

CiNbCbKOro rocrnogapcTea, pisHi BMpobu, no-
Cnyru Ta iHWy NpoayKuito B HaTyparnbHin gop-
Mi, OTpUMaHy 3 NnpucagubHux, CaaoBO-rOPOAHIX
Hapinis, ocobucToro Noagip’sl, camo3aroTiBENb
OJ1s1 0coBUCTOro Ta CiIMENHOTO CNOXKUBaHHS.

3a mKepenamm HaOXOMXKEHHSI BUPI3HSA-
I0Tb 4OXO4M Bifd BMACHOCTI, onnaTty npawi Ha-
MMaHOro nepcoHany, HagaHHA couianbHuX
TpaHcdepTiB, OE3KOLWTOBHUX Ta MNiNbroBux
nocnyr, goxogu Big iHouBiQyanbHOI TpyQo-
BOT AiSANIbHOCTI (CaMo3alHATOCTI), B T. Y. BiA
0CoODUCTOro MiACOOHOro CiflbCbKOro rocrno-
papctea. KoxeH i3 BkazaHUX ernemeHTiB Oo-
Xo4iB Moxe 6yTn po3noAineHuin Ha CknapoBi
YacTUHW BignNoBiAHO A0 hopMM HaOXOoKeHb
(rpoLLOBI HAAXOMKEHHS i3 YCiX AKepen Ta He-
rPOLLUOBI OX0A4M, LLIO MICTATb HAaTypanbHi Haa-
XO[PKEHHSA Ta Ninbrn i 6e3KoLWTOBHI MOCNYri).

AHania CTPyKTypu T[poLIOBUX [OOXOAiIB
HaceneHHs YkpaiHu 3a mkepenamu Hagxo-
okeHHs y 2004—-2009 pp. cBigunTh, WO Han-
OinbLUOKD Yy 3aranbHin CTPYKTypi Aoxodie €

YyacTka onnaTu npadi, ska y 2008 p. cTaHOBU-
na 43,3% (tabn. 1).

HeobxigHO 3a3HaunTh, WO OTpUMYyoYn
Ooxia, OOMOrocrnofapCTBO HE 3aBXOu MOXe
BifTbHO HUM po3nopsgkaTucs. Tak, HaceneHHs
OTPUMYE Bifi AepPXaBHNX YCTaAHOB, NigNpUeEMCTB
Ta HEKOMEPLiMHUX opraHisauiin 3 obcryroy-
BaHHA HaceneHHA HerpoLUoBi HaAXOMKEHHS,
SKi MaOTb LiNbOBE Npu3HadYeHHs. Taki goxoam
HacerneHHs We HasnBalTb IMMODINBHUMY, i
HUMK oMorocnodapcTBa He MOXYTb PO3Mopsi-
oKartucs Ha BnacHuin poscyd. OgHak icHyTb
i MODINbHI JOX0AM, SKMMW HaceneHHs pos3no-
pspkaeTeca 6e3 byab-akmx obmexeHb [4, 17].

3a 03HaKolo KyniBesibHOI CrPOMOXHOCTI A0~
XOAWN HaceneHHs1 NoainAlTb HAa HOMIHamNbHI Ta
peankHi. HomiHanbHi 4oxoam MICTATb YClo cyMy
HapaxoBaHWX [O0XOAIB, a peanbHi XapakTepwu-
3yl0Tb KiNbKICTb TOBapIB Ta NOCNYr, AKi MOXHa
npyadaTM Ha HOMiHanbHUA aoxia, 3 MeTO 3a-
OoBoOneHHs ocobuctux notped. Came pearnbHi
Joxoay ceigyatb npo obcsAn CnoXuBaHHA Ha-

Tabnuus 1
CrpyKkTypa goxoaiB HaceneHHA YKpaiHU 3a g)Xepenamm iX HaaxoOKeHHA*
2005 2006 2007 2008 2009**
MApA. | o (MAPA.| o ||MAPA.| o | MAPA. | o || MAPA.| o
rPH. rpH. rpH. rpH. rpH.
[loX0au — BCbOTO 381,4 || 100 | 472,1 || 100 | 623,3 | 100 | 845.6 || 100 | 2353 | 100
3apobiTHa nnata 160,6 || 42,1 || 205,1 || 43,5 | 279,0 || 44,8 || 366,4 | 43,3 | 94,7 | 40,2
npnByTOK Ta aMiwanui noxon, | 584 | 153 | 69,2 | 14,7 952 || 153 1311 | 155 46,0 | 19,5
AOXOOV BIA BNACHOCTI 11 | 29| 139 || 29| 200 | 32| 284 | 34| 86 | 36
(onepxaHi)
couianbHi AoroMori Ta IHLuI 1513 | 39,7 || 183,9 | 39,0 || 229.0 || 36,7 || 319,7 | 37.8| 86,1 | 36,6
ofepaHi MoToYHi TpaHcdepTu
y TOMY Yucri:
— couianbHi gjonomorun 84,6 | 55,9 | 103,1 || 56,1 || 124,5 || 54,3 | 180,5 || 56,4 || 50,8 || 59,0
— HLUI OAGPXAHI NOTOHH 125 || 83 | 145 | 79 || 182 [ 80| 261 | 82| 92 | 107
TpaHcdepTn
- Z‘;Tj;b”' TpaHchepTV B 542 (358 66,3 36,1 864 | 377 1131 | 354 260 | 30,3

* CknapeHo 3a paHumu [5].
** Nani 3a lll kgapTan 2009 p.
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ceneHHsiM ToBapiB Ta nocnyr. CTaTUCTUYHI AaHi
OEMOHCTPYHOTb CTarny TEHOEHL0 3pOCTaHHs [0-
xonjiB HaceneHHs YkpaiHn. OgHak peanbHi JoXo-
On rpoMajsH, WO BPaxoBYOThb LIHOBUIA dhaKTop,
3MeHLytoTees. Tak, y |l ksaptani 2009 p. Homi-
HarbHi aoxoan HaceneHHsa YkpaiHn 3pocnn Ha
6,1% nopiBHAHO 3 BIAMOBIAHMM NEpPioAOM none-
penHLoro poky i cknanu 218,3 mnpa. rpH. Howmi-
HarbHi XX HasIBHI JOX0AW, Siki MOXYTb BYTh BUKO-
pUCTaHi HaceneHHsM Ha NpuabaHHsA ToBapiB Ta
nocnyr, 36inbWMnmcs Ha 5,5%, a peanbHi HasiBHI
A0X0AM rpomaisiH 3meHwmnues Ha 8,3% [5].

OcTaHHIMM pokamu MOLUMPEHNM SIBULLEM
cTano OTpUMaHHA OoxofiB y TIHBOBOMY CeEK-
Topi ekoHoMikn. Cnig 3a3Ha4YnTK, WO B PO3BU-
HEHUX KpaiHax CBiTYy NMTOMa Bara TiHbOBOroO
cekTopa 3a3Buyan He nepesuwye 5-15% Big
BenuynHn BBI1. 3aranom HaiMeHwa 4acTt-
ka TiHbOBOro cektopa 3acdpikcoBaHa y CLLUA
— 8,6% BBI1, LWeenuapii — 9,5%, ABcTpii —
10,8%, AnoHii— 11,0%, Toai sik B Icnanii, MNop-
Tyranii, Itanii Ta peuii BoHa € HanbGinbLOO
(22%, 27% Ta 28% BignosigHo).

ns kpaiH 3 NepexiaHo eKOHOMIKOH €BpPONnK
Ta A3il cepeHii pieeHb 0bcsriB TiHBOBOT EKOHOMI-
ku ctaHoBUTb 38% Big Benn4ymHmn BBI1. Hanmven-
LA YacTKa TiHbOBOIo cekTopa Oyna 3adikcoBaHa
B CnoBaq4nHi — 18,9%, Yexii — 19,1% Ta Yrop-
WrHi — 25,1%; Hanbinblwa — B AsepbanmkaHi
(60,6%) Ta pysii (67,3%) [7]. Obcar TiHLOBOMO
CEKTopa eKOHOMIKKN YKpaiH € OOCUTb BUCOKUM i
ckragae 3a odiuinHummn gaHmmm 31,1% sig BBl
[5], xoua, Ha AyMKY BITYN3HSAHUX HAYKOBLB, BiH €
3HaYHO BULLMM i KonMBaeTbCs B Mexax 50—60%.

Takum 4mHOM, cepen OOXOAiB HaceneHHs
BMOKPEMIIOIOTL S1erarkbHi Ta HerneranbHi JOXoau.
[o neranbHUX HanexaTb OWiLiNHI HAOXOMKEHHS
BiO 3apeecTpoBaHOI rocrnogapCbKoi OisnbHOCTI,
a [pKkeperioM HeneranbHUX OoxodiB € TiHboBa
ekoHomika. lMpu upoMy Aoxoau, oTpUMaHi B Ti-
HLOBOMY CEKTOpI, MOXYTb OyTU SIK NEMTUMHUMN,
TaK i HeneritMMHUMK (NigninbHe BMPOBHMLITBO
ankoronto, Toprienst 30poeto, BUPOOHWLITBO Ta
NpodaX HapKOTUYHMX 3aco0iB Ta iHLLI).

Omxe, AocnioKeHHs1 eKOHOMIYHOT Npupoan
J0X0fiB HaceneHHs ceigyaTb NPO Pi3HOMAHIT-
HIiCTb MiAXoaiB HayKOBLiB LLIOAO BU3HAYEHHS iX
CYTHOCTI, [Kepen HaaxoKeHHs Ta npobnem
dopmyBaHHs. OgHak BaXNIMBUM € Te, Lo He-
3aneXxHo BiA, TOro, 4K Ui KowTn obepTatTbes
Y TIHLOBOMY CEKTOPI EKOHOMIKU, YW 3annULLINIIN
HaLioHanbHy eKOHOMIKY, YK ocinu “Ha pykax”
Y HACENeHHs, — BOHW € BHYTPILWHIM noTeHLia-
JIOM, aKTMBI3aLlisi AKOro MOXe cTaTu Ba)KNBUM
KepenoM KOLLITIB, CIPSIMOBAHUX Ha MOMOBHe-
HHS ediunTy AePKaBHOMO BIOOKETY.

CgiToBa Ta BiTYM3HAHa MpakTMka CBia-
YNTb, WO 3aNny4YeHHs KOLWITIB HACENeHHs Yy
cepy OepKaBHOMO KpeauTy 34INCHIOETLCSA
Kinbkoma wnaxamu. OgHak y 6yab-aKkoMmy BU-
nagky iHaHcyBaHHA gediunTy OepKaBHOMO
OloKETY 3AINCHIOETBCA LUNAXOM eMicil aep-
XaBHUX LiHHMX nanepis (OLM).

YyacTb HaceneHHs y NoKpuTTi aediumnTy
OlODKETY € NOLMPEHOI NPAKTUKOLO Yy NPOBIa-
HUX KpaiHax cBiTy. Po3BuUHeHMIn ciHaHCOBWA
PUHOK 3apybikHUX AepXaB [ae MOXMIUBICTb
ypsaam 6e3nocepenHbo 3any4vaTu BinbHi KO-
LUTN HaceneHHsA — LUNAXOM PO3MIlLeHHS1 He-
PUHKOBMX OEPXXaBHUX LiHHMX nanepis (owwan-
Hi ©OoHW, owagHi cepTudikatn, BUrpaLLHi
obnirauii Towo), opieHTOBaHUX Ha iHAMBIOY-
anbHoro iHBecTopa. Cnig 3a3Ha4nTK, WO LiHHI
nanepu 3asHa4yeHoro TUNy € JOCUTb 3PYYHUM
IHCTPYMEHTOM, OCKIfNIlbKM OarTb MOXIIMBICTb
iHBECTOPY Y OyAb-IKWA MOMEHT Npen’ssBUTK
ix go cnnatn. OgHak nNpy QOCTPOKOBOMY MO-
BEPHEHHI BKITadeHMX KOLWTiB iHBecTop (Hace-
NeHHd) BTpavae NeBHy YacTMHY CBOro 4oxoay.

Mpuknagom akymynsuii rpoLoBMX KOLUTIB
HaceneHHs LLMSAXOM eMicii HEpUHKOBUX AepKaB-
HUX LIHHMX Nanepie Ta KOPMCHMM OOCBIOOM AN
YKpalH1 MOXe CTaTn NpakTuka TakuxX KpaiH, siK
BenukobpuTaHia, KaHana, HimewdnHa ta CLUA.

Ha Hawy AaymKy, nigBuLEHWn iHTepec
HaceneHHs 00 AepXaBHMX LiHHUX nanepis
Nnoe’si3aHMin, Hacamnepes, i3 LWMPOKNM Crek-
TpoMm X BUAIB, LLO Aa€e MOXIMBICTb 3a40BOSb-
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HUTW BNogoOaHHA PisHUX rpyn iHOUBIAYaNbHUX
iHBecTopie. Baromuin BNvB Ha MigBULLEHHS
aKTUBHOCTiI HacefneHHa Yy KpeauTyBaHHI Kpa-
THNW Ma€e 3anpOBaKEHHSI cneuianbHUX npo-
rpam, ski gatTb MOXIMBICTb 3HA4YHO CMpoOcC-
TUTU B33AEMOBIOHOCUHN Mi>K HaceNeHHaAM Ta
0epKaBoo-No3nyanbHUKOM.

YuacTb HaceneHHs y dhiHaHCyBaHHi Aedium-
TY AEPKABHOIO BLOMKETY KpaiHW MOXe 34iNCHIO-
BaTUCS 1 ornocepeakoBaHo, TobTo Yepes diHaH-
COBMX nocepenHukie. Came dhiHaHCOBI pUHKK €
TMMK cneumdidHUMN “KaHanamn”, Mo SIKUX MPOLLIO-
Bi KOLUTW NepexoasTh Bif, BNacHWKa A0 iHBeCcTopa.
Cnig, 3a3Ha4nTK, LLO TakuiA Ccnocié akymynsauii ge-
QILMTHUX pecypciB € NPUAHATHUM i A4ns YkpaiHu.

Mpo ponb hiHAHCOBMX NOCEPEOHUKIB B
aKyMynauii BiflbHAX KOWTIB HaceneHHs1 CBid-
YUTb CTPYKTYpa 1X aKkTuBIB. Cnif, 3a3HaunTK, LWLO
npobnemaruui onTUmManbsHOT CTPYKTYpU akTUBIB
JomorocrnofapcTs NpuAINsiB BeNUKy yBary Mo-
HeTapucT M. ®pigmeH. 3rigHO 3 MOro Teopieto,
BMOKPEMIIOOTL MATb BUAIB aKTUBIB HaceneH-
HS1: rpoLui, akuii, obnirauii, npeameT Tpueanoro
KOPUCTYBaHHS, JIIOACHKMIA KaniTan (cyma Tpyao-
BMX AoxoaiB). CyyacHa X CTpyKTypa akTuBiB [0-
MOrocnofdapcTe nependadYae HasiBHICTb rOTiB-
KOBOI BantoTh Ta OenosuTiB, LiHHWX nanepis, a
TaKOX BKIMAOEHb A0 IHCTUTYLNHMX iHBECTOPIB.

Ak cBigunTb cBiTOBa NpakTuka, nigepa-
MW Ha PWHKY 3any4YeHHs KOLWITIB HaceneHHs
€ OaHkn. OgHak ocTaHHIM 4Yacom X noauuii
AeLo nocnabunmca Ha KOPUCTb IHCTUTYL -
HUX iHBecTopiB (iIHCTUTYTWU CNiNbHOro iHBEC-
TYBaHHS, B3aeMHi OOHAN iHBECTULINHNX KOM-
naHin, Hegep:KaBHi NEHCINHI oHOWN, CTPaxoBi
KomnaHii Ta iHWi diHaHcoBi yctaHoBK). Mpu
LbOMY TaKi TEHOEHUIT xo4a i NpoABNATHLCA,
OOHaK He € NpeBantiolYUMKN ONs Taknx Kpai-
Hax, sk IcnaHia Ta AnoHia (Tabn. 2).

CTpyKTypa > aKTUBIB BITYN3HSIHUX JOMOroC-
nogapcTB CBiAYMTL MPO Te, Lo NepeBaxavnmm
€ rotiskopa popma 3aolaKeHb (3a JaHuMK
HaujoHanbHoro ©aHKy, Ha pykax ykpaiHuiB ne-
pebyBae Grnmsbko 149 mnpa. rpH. (18,6 mnpa.
pon. CLLA) Ta Bknagy Ha genosuTtax (3a gaHumm
2009 p., Ha oenosnTax OOMaLUHIX rocnoaapcTs
3ocepemkeHo binblwe 200 mnpa. rpH.) (puc. 3).

Taknum YMHOM, KOLUTW HaceneHHs € BaXnu-
BMM mpxepernomMm hopMyBaHHS pecypcHoi 6asu
diHaHCOBUX IHCTUTYTIB, AKi BigirpatoTb aKTUBHY
ponb Ha PUHKY AepXaBHUX LiHHKMX NanepiB. Ha
BIOMIHY BiZ CBITOBOI NMpaKTUKW, iIHTEPEC BIT4YK3-
HAHUX PiHAHCOBUX HCTUTYTIB A0 AepXXaBHMX
obnirauin € HesHa4HMM, xo4a TYT i criocTepira-
HOTbCS AesiKi NO3UTUBHI TeHaeHUii. Tak, y 2009 p.
yacTka AepXKaBHUX LIIHHUX nanepiB y CTPYKTYpi

Tabnuus 2
CrtpykTypa (hiHaHCOBUX aKTUBIB AOMOrocnoAapcTB NpoBiAHMX KpaiH CBiTy, %
. IHcTUTYUINHI iHBecTOpM || [leno3nTu i no3ukm Oonirauii IHWi
Kpalhi 1997 p. 2007 p. 1997 p. | 2007 p || 1997 p. | 2007 p. | 1997 p. || 2007 p.
Kanapna 35 41 29 26 30 32 6 1
dpaHuis 37 44 43 33 17 20 3 3
Himeuuunna 34 42 42 35 23 21 1 1
ITanisa 14 27 42 27 43 45 1 0
IcnaHis 20 28 52 38 23 31 5 3
AnoHisA 27 29 50 52 18 14 5 5
Lsenuapis 48 53 23 25 30 23 0 0
Benvka bpuTtanis 55 58 24 26 18 13 3 3
CLA 42 50 20 21 35 26 2 3

* CknageHo 3a gaHum [8].
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Puc. 3. QuHamika oGcAriB rotiBku, 4eno3uTiB Ta rpoLOBUX 40XO4IB HAaCENEeHHSA

aKTUBIB CTpaxoBuWKiB YkpaiHu CTaHOBUMA nuLle
4% (wo maixe Ha 2% GinbLie, Hix y 2008 p.)
[6], Toai SIK Y PO3BUHEHMX KpaTHaxX CTPaxoBi KOM-
naHii € OCHOBHNM MOKYMUEM AEPXKABHMX LIHHMX
nanepie. IHWKWMKW NpeacTaBHUKamMn diHaHCOBO-
ro CeKTopa, siki akyMyrniolTb 3HAYHY YacTUHY
KOLUTIB HacerneHHa Ta € MoHoroslicTaMn Ha Bi-
TYNSHAHOMY PUHKY 3aoLLaPKEHb HACENeHHs, €
KOMepUinHi 6aHkK. Crig 3asHaunTK, WO came L
iHaHCOBI YCTaHOBW € OCHOBHMMM MOKYMLUAMM
OepKaBHUX LiHHUX nanepis.

OTxe, porb HaceneHHs y NonoBHeEHHI Oto-
DKETY KpaiHM € OO0CUTb 3HA4YHOK, OOHaK Mo-
TeHUian npueaTHMX iHBECTOPIB Y HaLUi KpaiHu
BMKOPUCTaHWUI He cnoBHa. OCHOBHa NpuynHa
nonsirae B TOMY, LLO HE BCi KOLUTU HAaCeNeHHs
3ocepenxkyloTbesl Yy hiHaHCOBOMY CeKTopi, a
Ginbla ix YacTnHa nepebyBae y HeopraHiso-
BaHin cpopmi. ABM 3MIHUTK cuTyadito, ypsay
KpaiHu1 HeobXiaHO, NepLL 3a Bce, 3aLikaBUTU Ta
3any4ynMT NOTEHLINHOIO iHBEecTopa OO0 PWHKY
AepXaBHUX UiHHMX nanepie. Lle ctaHe Mox-
NVBMM fMLLE 32 YMOBW 3aMpoBafXeHHS HOBUX
BUAIB AepXKaBHUX LiiHHMX NanepiB 3 pPi3HUM piB-
HeM Joxoay, NikBigHOCTI Ta pU3NKy, ki CTaHyTb
npueabnMeum iHBECTULIAHUM IHCTPYMEHTOM
ANs HaceneHHs Ta iHaHCOBUX IHCTUTYTIB.

Kpim TOro, HeoOxigHO CTBOpWUTWM BIiOMNOBIgHY

iHPPaCTPYKTYPY PUHKY LiHHX nanepis, Wo Ao-
3BOMUTb 34INCHIOBATM NPAMI iHBECTULT Y Ui ak-
TMBKU. 3 METOIO BiAHOBIEHHSI BTPAY€HOT A0BIpK
npuBaTHUX iHBecTopiB A0 hiHAHCOBOIO PUHKY
HeoOXigHO NOCUNUTU rapaHTil WoOo 3axucTy
BKNageHux kowTie. Came 3a3HauyeHi 3axoau,
Ha Hallly AYMKY, [O3BONATL aKTUBI3yBaTW No3u-
Ll HaceneHHs1 Ha PUHKY OepXaBHOIo KpeauTy.
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