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КОНСТИТУЦІЙНО�ПРАВОВІ ЧИННИКИ
КОДИФІКАЦІЇ ІНВЕСТИЦІЙНОГО ЗАКОНОДАВСТВА*

Ó ñòàòò³ íàâåäåí³ àðãóìåíòè ùîäî êîíñòèòóö³éíî-ïðàâîâèõ çàñàä êîäèô³êàö³¿, çîêðå-
ìà ³íâåñòèö³éíîãî çàêîíîäàâñòâà, âðàõîâóþ÷è òàê³ îá’ºêòè êîíñòèòóö³éíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ, ÿê: ³íâåñòèö³éíèé ðèíîê, ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà äåðæàâè, ñïåö³àëüí³ åêîíîì³÷í³
çîíè òîùî. Àâòîð ñòàòò³ âèñëîâëþº ïîçèö³þ ùîäî íåîáõ³äíîñò³ çàïî÷àòêóâàííÿ êîäè-
ô³êàö³éíèõ ðîá³ò ó ñôåð³ ãîñïîäàðñüêîãî çàêîíîäàâñòâà íà ð³âí³ «äðóãîãî ÿðóñó» ùîäî
Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó Óêðà¿íè, ðåïðåçåíòóº ï³äãàëóçåâèé ð³âåíü ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâî-
ãî ðåãóëþâàííÿ.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êîäèô³êàö³ÿ, ³íâåñòóâàííÿ, ³íâåñòèö³éíå çàêîíîäàâñòâî, êîíñòèòóö³é-
íî-ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ, ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ, ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà äåð-
æàâè, ³íâåñòèö³éíèé ðèíîê.

Ïðîáëåìà áàçîâî¿ êîäèô³êàö³¿ ãîñïî-
äàðñüêî-ïðàâîâîãî çàêîíîäàâñòâà âèð³øå-
íà øëÿõîì ðîçðîáêè òà ïðèéíÿòòÿ Ãîñïî-
äàðñüêîãî êîäåêñó Óêðà¿íè ó 2003 ð. Ðà-
çîì ç òèì çðîçóì³ëî, ùî òîòàëüíà êî-
äèô³êàö³ÿ óñüîãî ìàñèâó ãîñïîäàðñüêîãî
çàêîíîäàâñòâà â ìåæàõ îäíîãî êîäåêñó
ìàëîéìîâ³ðíà. Àäæå, ïî-ïåðøå, ãîñïî-
äàðñüêå çàêîíîäàâñòâî ìàº ïîð³âíÿëüíî
íàéîá’ºìí³øèé ñêëàä ³ ìàñèâ äæåðåë çà-
êîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ, ïî-äðóãå, öå
çàêîíîäàâñòâî çíàõîäèòüñÿ â çîí³ àêòèâ-
íî¿ äèíàì³êè, ùî ñïðè÷èíåíà ð³çíîìàí³ò-
íèìè ÷èííèêàìè ñòàíó íàö³îíàëüíî¿ òà
ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè.

Ó öüîìó ñåíñ³, íà íàøó äóìêó, ïåðåõ³ä
äî «äðóãîãî ÿðóñó» ï³äãàëóçåâèõ êîäè-
ô³êàö³é ãîñïîäàðñüêîãî çàêîíîäàâñòâà,
ùî ñèñòåìíî-ñòðóêòóðíî ï³äïîðÿäêîâàí³
Ãîñïîäàðñüêîìó êîäåêñó Óêðà¿íè — ïðè-
ðîäíèé øëÿõ ðîçâèòêó ãîñïîäàðñüêîãî
çàêîíîäàâñòâà ÿê òàêîãî, òà ïðîöåñó êî-
äèô³êàö³¿, ÿêèé íàáóâàº òàêèì ÷èíîì
ïåðìàíåíòíîãî õàðàêòåðó. Òàêèé ï³äõ³ä
äîçâîëèâ áè çä³éñíþâàòè îíîâëåííÿ, ìî-
äåðí³çàö³þ ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâîãî ðåãó-
ëþâàííÿ êðîê çà êðîêîì, çàëèøàþ÷è
âæå êîäèô³êîâàí³ éîãî ñôåðè ó â³äíîñíî
ñòàá³ëüíîìó ñòàí³.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî õî÷à êîäèô³êàö³ÿ
³íâåñòèö³éíîãî çàêîíîäàâñòâà ÿê ìîæëè-

âå çàâäàííÿ çàêîíîäàâ÷î¿ ïîë³òèêè äåð-
æàâè ñòîñóºòüñÿ ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâî¿
ïðîáëåìàòèêè, âèäàºòüñÿ, ùî êîíñòèòó-
ö³éíî-ïðàâîâå ï³ä´ðóíòÿ äëÿ òàêî¿ ðîáî-
òè ìîæå ìàòè á³ëüø øèðîêå çíà÷åííÿ.
Òîìó ñàìå êîíñòèòóö³éíî-ïðàâîâèì ÷èí-
íèêàì êîäèô³êàö³¿, çîêðåìà ³íâåñòèö³é-
íîãî çàêîíîäàâñòâà, ïðèñâÿ÷åíà öÿ ñòàò-
òÿ. ßê óÿâëÿºòüñÿ, â òàêîìó àñïåêò³
íàçâàíà ïðîáëåìà ðîçãëÿäàºòüñÿ âïåðøå.

Êîäèô³êàö³ÿ ³íâåñòèö³éíîãî çàêîíî-
äàâñòâà ìàº êîíñòèòóö³éíî-ïðàâîâ³
ï³äñòàâè, çàô³êñîâàí³, çîêðåìà, â ñò. 92
òà ñò. 116 Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè, çã³äíî ç
ÿêèìè çàñàäè ñòâîðåííÿ òà ôóíêö³îíó-
âàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó âèçíàíî
îá’ºêòîì ðåãóëþâàííÿ âèêëþ÷íî çàêîíà-
ìè Óêðà¿íè, à ïðîâåäåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿
ïîë³òèêè — êîíñòèòóö³éíèì îáîâ’ÿçêîì
Óðÿäó Óêðà¿íè.

Òàêèì ÷èíîì, êîíñòèòóö³éíî-ïðàâîâå
çàêð³ïëåííÿ ñàìå ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó
ÿê îá’ºêòà ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ, âèõî-
äÿ÷è ³ç éîãî ñèñòåìíî¿ ïðèðîäè, ÿê³é
âëàñòèâ³ ö³ë³ñí³ñòü, â³äíîñíà â³äîêðåì-
ëåí³ñòü â³ä ñóì³æíèõ òèï³â ñóñï³ëüíèõ
â³äíîñèí, ³ºðàðõ³÷íà âíóòð³øíÿ ðîçáóäî-
âà ³ç ïðèòàìàííèìè ñïåöèô³÷íèìè ñè-
ñòåìíî-ñòðóêòóðíèìè çâ’ÿçêàìè, ëîã³÷íî
ïåðåäáà÷àº ó ÿêîñò³ â³äïîâ³äíîãî äæåðå-
ëà çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí,
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* Ðåêîìåíäîâàíî äî äðóêó êàôåäðîþ ãîñïîäàðñüêîãî ïðàâà Íàö³îíàëüíî¿ þðèäè÷íî¿ àêàäåì³¿
Óêðà¿íè ³ìåí³ ßðîñëàâà Ìóäðîãî.



ùî âèíèêàþòü ó ïðîöåñ³ ôóíêö³îíóâàí-
íÿ ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó, íîðìàòèâíî-
ïðàâîâèé àêò, àäåêâàòíèé çà ñâî¿ìè çì³ñ-
òîâíèìè òà òåõí³êî-þðèäè÷íèìè âëàñòè-
âîñòÿìè íàçâàíîìó îá’ºêòó ðåãóëþâàí-
íÿ, òàêèé ùî â³äòâîðþº ñèñòåìíèé
õàðàêòåð ïðàâîâîãî âïëèâó.

Êîíñòèòóö³éíî-ïðàâîâå çàêð³ïëåííÿ
ôóíêö³îíàëüíîãî îáîâ’ÿçêó Óðÿäó Óêðà¿-
íè ïðîâîäèòè ³íâåñòèö³éíó ïîë³òèêó, ÿê
ñàìîñò³éíèé íàïðÿì åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òè-
êè, ùî îòðèìàëî ïîäàëüøèé ðîçâèòîê ó
ñò. 10 Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó Óêðà¿íè,
ëîã³÷íî ïåðåäáà÷àº ³ñíóâàííÿ ñïåö³àëü-
íîãî ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó ôîðìóâàííÿ òà
ðåàë³çàö³¿ òàêî¿ ïîë³òèêè, âêëþ÷àþ÷è
â³äïîâ³äíèõ ñóá’ºêò³â îðãàí³çàö³éíî-ãîñ-
ïîäàðñüêèõ ïîâíîâàæåíü, ãîñïîäàðñüêî-
ïðàâîâ³ çàñîáè, ïðîöåäóðè, ðåæèìè, òîá-
òî êåðóþ÷î¿ íàäáóäîâè ãàðìîí³éíîãî
ôóíêö³îíóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó.

Òàêèì ÷èíîì, çà ð³âíåì, ìàñøòàáîì
òà ñèñòåìíèì õàðàêòåðîì ö³ëåñïðÿìó-
âàííÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ÿê ñó-
ñï³ëüíèõ â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü ó ïðî-
öåñ³ ôóíêö³îíóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî
ðèíêó, òàê ³ â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü ó
ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ äåðæàâîþ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ïîë³òèêè ùîäî ³íâåñòèö³éíîãî
ðèíêó, ÿê ôóíêö³îíàëüíîãî ¿¿ îáîâ’ÿçêó,
³ ÿê³ â êîìïëåêñ³ óòâîðþþòü ºäèíèé,
ñêëàäíèé, ñïåöèô³÷íèé òèï ãîñïîäàð-
ñüêî-âèðîáíè÷èõ òà ãîñïîäàðñüêî-îðãà-
í³çàö³éíèõ â³äíîñèí — ëîã³÷íî ïåðåäáà-
÷àþòü ëèøå ñèñòåìíèé ôîðìàò ¿õ
çàêîíîäàâ÷î¿ óðåãóëüîâàíîñò³, ùî ìîæ-
ëèâî äîñÿãòè ëèøå øëÿõîì êîäèô³êàö³¿
³íâåñòèö³éíîãî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè.

Ñèñòåìíå òëóìà÷åííÿ íîðì Êîíñòèòó-
ö³¿ Óêðà¿íè òà íîðì Ãîñïîäàðñüêîãî êî-
äåêñó Óêðà¿íè äàþòü îêðåì³ ôîðìàëüíî-
þðèäè÷í³ ï³äñòàâè äëÿ êîäèô³êàö³¿ ñàìå
³íâåñòèö³éíîãî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè.

Òàê, ñò. 92 Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè â ïå-
ðåë³êó îá’ºêò³â âèêëþ÷íîãî ïðàâîâîãî
ðåãóëþâàííÿ çàêîíàìè Óêðà¿íè íàçèâàº
çàñàäè ñòâîðåííÿ ³ ôóíêö³îíóâàííÿ ³í-
âåñòèö³éíîãî ðèíêó Óêðà¿íè.

Âàðòî çâåðíóòè óâàãó, ùî çàêîíîäà-
âåöü íàãîëîøóº, ïî-ïåðøå, íà åòàï³ ñòâî-
ðåííÿ çàñàä ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó, ùî
ïåðåäáà÷àº ´ðóíòîâí³ çàêîíîòâîð÷³ çó-
ñèëëÿ ³ç çàáåçïå÷åííÿ ñàìîãî ïðîöåñó
ñòâîðåííÿ òàêîãî ðèíêó, ùî ìàº îïîñå-
ðåäêîâóâàòè ³ ìàñøòàáí³ îðãàí³çàö³éí³
çóñèëëÿ äåðæàâè, òà çàêð³ïëåííÿ â íîð-
ìàõ ïðàâà îñíîâíèõ éîãî ñêëàäîâèõ òà
ïðèíöèï³â âçàºìîä³¿ ì³æ íèìè. Ôàêòè÷-

íî éäåòüñÿ ïðî ñòàòèêó, ô³êñàö³þ ñàìî¿
àðõ³òåêòóðè öèõ ñêëàäíèõ, àëå â³äíîñíî
ö³ë³ñíèõ, óçÿòèõ ó êîìïëåêñ³ ñóñï³ëüíèõ
â³äíîñèí. Ïî-äðóãå, íàçâàíà êîíñòèòó-
ö³éíî-ïðàâîâà íîðìà, â òîé ñàìèé ÷àñ,
ô³êñóº ñïðÿìîâàí³ñòü ïðàâîâîãî ðåãóëþ-
âàííÿ òàêîæ ³ íà ôóíêö³îíóâàíí³ ³íâåñ-
òèö³éíîãî ðèíêó, òîáòî íà éîãî äèíà-
ì³ö³, çàêîíîäàâ÷å çàáåçïå÷åííÿ ÿêî¿ º
çíà÷íî á³ëüø ñêëàäíèì çàâäàííÿì çàêî-
íîòâîð÷î¿ ä³ÿëüíîñò³, çàñòîñóâàííÿ çàêî-
íîäàâ÷î¿ òåõí³êè.

Ïî-äðóãå, âêàçàíà êîíñòèòóö³éíî-ïðà-
âîâà íîðìà, ùî ìàº ñâî¿ì ïðÿìèì çàâ-
äàííÿì âèçíà÷èòè îêðåìèé ³ êîíêðåòíèé
îá’ºêò çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ, ïðÿ-
ìî âêàçóº, ùî òàêèì îá’ºêòîì º ñàìå
³íâåñòèö³éíèé ðèíîê. Íà öüîìó ïîëî-
æåíí³ ñë³ä çóïèíèòèñÿ á³ëüø äåòàëüíî ³
ùå ðàç íàãîëîñèòè, ùî òàêèì îá’ºêòîì ó
ñò. 92 Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè âèçíà÷åíî íå
³íâåñòèö³éí³ â³äíîñèíè ÿê òàê³, íå ³íâåñ-
òèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, à ñàìå ³íâåñòèö³é-
íèé ðèíîê, àâòîìàòè÷íî ïåðåäáà÷àþ÷è,
òàêèì ÷èíîì, ñèñòåìíèé ö³ëåñïðÿ-
ìîâàíèé, ö³ë³ñíèé, ³ºðàðõ³÷íî ñòðóêòóð-
íî ðîçáóäîâàíèé êîìïëåêñ ñóñï³ëüíèõ
â³äíîñèí, ôóíêö³îíóâàííÿ ÿêîãî âèçíà-
÷àºòüñÿ, â ïåðøó ÷åðãó, âíóòð³øí³ìè
ñèñòåìîóòâîðþþ÷èìè çâ’ÿçêàìè, àëå â
òîé ñàìèé ÷àñ, ÿêèé º çàëåæíèì â³ä
ôóíêö³îíóâàííÿ ñóñï³ëüíèõ ñèñòåì
³ºðàðõ³÷íî á³ëüø âèñîêîãî ïîðÿäêó.

Òàê, íà äóìêó Â. ². Êóõàðÿ, ³íâåñòè-
ö³éíèé ðèíîê ÿê îá’ºêò äåðæàâíî¿ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ïîë³òèêè º ñèñòåìîþ ñóñï³ëüíî-
åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ñïðÿìîâàíèõ íà
çàáåçïå÷åííÿ ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ êîíêó-
ðåíòîñïðîìîæíîãî âèðîáíèöòâà òîâàð³â
òà ïîñëóã ÷åðåç ìåõàí³çì çàäîâîëåííÿ ³í-
âåñòèö³éíîãî ïîïèòó çà ðàõóíîê ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ïðîïîçèö³¿ â³äïîâ³äíèõ ³íâåñòè-
ö³éíèõ òîâàð³â, ùî ñôîðìóâàëàñÿ â
ïðîöåñ³ àêóìóëÿö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî ïî-
òåíö³àëó [1]. Òàêèì ÷èíîì, ñïðÿìóâàííÿ
çàêîíîäàâ÷èõ çóñèëü íà âèçíà÷åííÿ çà-
ñàä ñòâîðåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó ³ òèì
á³ëüøå çàñàä éîãî àêòèâíîãî ôóíêö³îíó-
âàííÿ ïåðåäáà÷àº ÿê ìåòîäîëîã³÷íó âèìî-
ãó íåîáõ³äí³ñòü óðàõóâàííÿ ñàìå ñèñòåì-
íîãî õàðàêòåðó öèõ ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí.

Ñë³ä àêöåíòóâàòè óâàãó íà òîìó, ùî íå
ìîæíà îòîòîæíþâàòè ñêëàä ñóñï³ëüíèõ
â³äíîñèí, ùî âèñòóïàþòü îá’ºêòîì òîãî
÷è ³íøîãî íàïðÿìó äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè,
âêëþ÷àþ÷è íàâ³òü ³ ¿¿ ïðàâîâèé êîìïî-
íåíò — ïðàâîâó òà çàêîíîäàâ÷ó ïîë³òèêó
äåðæàâè, ùî äîñèòü ñëóøíî ðîçïîä³ëÿº
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Â. ². Êóõàð, òà ñêëàä ñóñï³ëüíèõ â³äíî-
ñèí, ùî âèñòóïàþòü îá’ºêòîì çàêîíîäàâ-
÷îãî ðåãóëþâàííÿ [2]. Ó ïåðøîìó âèïàä-
êó îá’ºêòîì âïëèâó äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè º
ñèñòåìà åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí (ó íàøîìó
ïðèêëàä³), à ìåòîþ äåðæàâíîãî âïëèâó â
ïðîöåñ³ ðåàë³çàö³¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè º
âèçíà÷åí³ ïîêàçíèêè-ïàðàìåòðè ôóíê-
ö³îíóâàííÿ òàêî¿ ñèñòåìè ñóñï³ëüíèõ â³ä-
íîñèí. Òàêèì ÷èíîì, ïðàâî, çàêîíîäàâ÷³
àêòè âèñòóïàþòü îäíèì ç ³íñòðóìåíò³â,
ïîðÿä ç îðãàí³çàö³éíèìè, ³äåîëîã³÷íèìè
çàõîäàìè, ñïðÿìîâàíèìè íà äîñÿãíåííÿ
óòèë³òàðíîãî åêîíîì³÷íîãî ðåçóëüòàòó —
ÿêíàéøâèäøîãî ³ ÿê³ñíîãî ïîäîëàííÿ ³í-
âåñòèö³éíîãî ãîëîäó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â ïðîöåñ³
ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ êîíêóðåíòî-
ñïðîìîæíîãî âèðîáíèöòâà.

Òàêèì ÷èíîì, îá’ºêòîì äåðæàâíî¿ ïî-
ë³òèêè ìîæå ³ ìàº áóòè ö³ë³ñíå ñèñòåìíå
óòâîðåííÿ, àëå îá’ºêòàìè âïëèâó â ïðî-
öåñ³ ðåàë³çàö³¿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ðå-
àëüíî ìîæóòü áóòè ³ ëèøå îêðåì³ ôðàã-
ìåíòè òàêî¿ ñèñòåìè, ùî ïîòðåáóþòü
ñàìå ïðàâîâèõ çàñîá³â äëÿ äîñÿãíåííÿ
ìåòè ¿õ àêòèâ³çàö³¿ àáî ïðèãí³÷åííÿ. Òà-
êèé ï³äõ³ä ö³ëêîì óçãîäæóºòüñÿ ç ïîíÿò-
òÿì ìóëüòèïë³êàòîðà â åêîíîì³÷í³é íà-
óö³, êîëè ÿê³ñí³ çì³íè â îäíîìó ç
åëåìåíò³â ñèñòåìè âèêëèêàþòü â³äïîâ³ä-
í³ çì³íè â ö³ë³é íèçö³ ³íøèõ ñèñòåìíî
ïîâ’ÿçàíèõ åëåìåíò³â, ðåàë³çóþ÷è åôåêò
ñèíåðãåòè÷íîãî õàðàêòåðó.

Ó òîé ñàìèé ÷àñ, ñîö³àëüíà, à â íàøî-
ìó âèïàäêó åêîíîì³÷íà ñèñòåìà, ùî º
îá’ºêòîì ïðàâîâîãî, çàêîíîäàâ÷îãî ðåãó-
ëþâàííÿ, ïîòðåáóº ïðèíöèïîâî ³íøèõ
ï³äõîä³â. Ïî-ïåðøå, ñóòí³ñòü ïðàâîâî¿
óðåãóëüîâàíîñò³ òàêîãî êîìïëåêñíîãî
îá’ºêòà ïîëÿãàº â òðàíñôîðìàö³¿ âèçíà÷å-
íî¿ êàòåãîð³¿ ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí ó êàòå-
ãîð³þ ïðàâîâ³äíîñèí. Âèõîäÿ÷è ³ç àêñ³î-
ìè, ùî îá’ºêòàìè ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ
º ñóñï³ëüí³ â³äíîñèíè âèñîêî¿ ñîö³àëüíî¿
çíà÷óùîñò³, à â íàøîìó âèïàäêó òàêèì
îá’ºêòîì º ñèñòåìà â³äíîñèí, ùî îõîï-
ëþº, çîêðåìà, ôóíêö³îíóâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíîãî ðèíêó ÿê íàéâàæëèâ³øî¿ ñêëàäî-
âî¿ óñ³º¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, îá’ºêòîì
çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ ìàþòü ñòàòè
âèêëþ÷íî óñ³ åëåìåíòè òàêî¿ ñèñòåìè,
àäæå ëîã³êà ñàìå ñèñòåìíî¿ ðîçáóäîâè ñó-
ñï³ëüíèõ â³äíîñèí ïîëÿãàº â òîìó, ùî âè-
êëþ÷åííÿ ç ñèñòåìè õî÷à á îäíîãî ç åëå-
ìåíò³â òÿãíå çà ñîáîþ ðîçëàä ñèñòåìî-
óòâîðþþ÷èõ çâ’ÿçê³â ³, â³äïîâ³äíî, óñ³º¿
ñèñòåìè ÿê òàêî¿. Òàêèì ÷èíîì, ñèñòåì-

íèé îá’ºêò ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ, ÿêèì
º ³íâåñòèö³éíèé ðèíîê, âèìàãàº îõîïëåí-
íÿ ïðàâîâèìè çàñîáàìè óñ³õ åëåìåíò³â òà-
êî¿ ñèñòåìè, à òàêîæ ³ óñ³õ ñèñòåìîóòâî-
ðþþ÷èõ çâ’ÿçê³â — òèï³â â³äíîñèí, ùî
ìàþòü â³äïîâ³äíî îòðèìàòè êâàë³ô³êàö³þ
ïðàâîâ³äíîñèí. Ñàìå òîìó ïðàâîâà óðåãó-
ëüîâàí³ñòü êîìïëåêñíèõ ñèñòåìíèõ ñó-
ñï³ëüíèõ â³äíîñèí, ÿêèìè º ðèíîê, ÿê
ôóíêö³îíóþ÷à ìîäåëü åêîíîì³÷íèõ â³ä-
íîñèí, âèìàãàº â³äòâîðåííÿ ïðàâîâèìè
çàñîáàìè ö³º¿ ñèñòåìàòèêè, ÿêà ³ ñòàº âè-
çíà÷àëüíîþ âëàñòèâ³ñòþ â³äïîâ³äíîãî
äæåðåëà, äæåðåë çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþ-
âàííÿ.

Â³äòàê ïðÿìà âêàç³âêà â òåêñò³ ñò. 92
Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè íà òàêèé îá’ºêò çà-
êîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ, ÿê ³íâåñòèö³é-
íèé ðèíîê, òèì á³ëüøå óçÿòèé â ñòàòèö³
òà äèíàì³ö³ éîãî ³ñíóâàííÿ òà ôóíêö³îíó-
âàííÿ, ìàº ïåðåäáà÷àòè ò³ëüêè êîäèô³êî-
âàíå äæåðåëî çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàí-
íÿ, â ìåæàõ ÿêîãî ³ ìîæëèâî â³äòâîðèòè
íàçâàíó ñèñòåìí³ñòü îá’ºêòà ðåãóëþâàí-
íÿ. Çâè÷àéíî, ùî ñàìà ïðîáëåìà òðàíñ-
ôîðìàö³¿ åêîíîì³÷íèõ ñêëàäîâèõ ðèíêó
íà ìîâó þðèäè÷íèõ çàñîá³â º íàäçâè÷àé-
íî âàæêîþ ïðîáëåìîþ, ùî íå îòðèìàëà â
þðèäè÷í³é íàóö³ äîñòàòíüîãî ìåòîäîëî-
ã³÷íîãî òà ìåòîäè÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ.
Òàê, ïðàâîâ³é òðàíñôîðìàö³¿ ï³äëÿãàþòü
êëþ÷îâ³ åëåìåíòè ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó,
òàê³ ÿê ³íâåñòèö³éíà ïðîïîçèö³ÿ, ³íâåñ-
òèö³éíèé ïîïèò, ³íâåñòèö³éí³ òîâàðè, ³í-
âåñòèö³¿, ³íâåñòèö³éíà ³íôðàñòðóêòóðà,
³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë òîùî.

Íàçâàí³ åëåìåíòè ìàþòü ñêëàäíó ñó-
ñï³ëüíî-åêîíîì³÷íó ïðèðîäó, àëå ïîâèíí³
áóòè òðàíñôîðìîâàí³ çà äîïîìîãîþ îñíîâ-
íèõ ïðàâîâèõ çàñîá³â ðåãóëþâàííÿ ÷åðåç
âñòàíîâëåííÿ â³äïîâ³äíîãî ñóá’ºêòíîãî
ñêëàäó, ¿õ ïðàâîñóá’ºêòíîñò³ òà îðãàí³çà-
ö³éíî-ïðàâîâèõ ôîðì, ñêëàäó îá’ºêò³â
ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ òà ðåæèìó ¿õ îá³-
ãó, ñèñòåìè þðèäè÷íèõ ôàêò³â âèíèêíåí-
íÿ, çì³íè àáî ïðèïèíåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ
ïðàâîâ³äíîñèí, ñèñòåìè ãîñïîäàðñüêî-
ïðàâîâèõ çàñîá³â äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ
³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí òà îðãàí³çàö³éíî-
ãîñïîäàðñüêèõ ïîâíîâàæåíü êîìïåòåíò-
íèõ îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè òîùî. Îêðå-
ì³ ï³äõîäè äî ö³º¿ ïðîáëåìè ì³ñòÿòüñÿ â
ðîáîòàõ Ä. Â. Çàäèõàéëî [3; 4], Â. ². Êóõà-
ðÿ [5] òà Þ. ª. Àòàìàíîâî¿ [6; 7]. Ùîäî
îñòàííüî¿, òî íà ¿¿ ïîçèö³¿ õîò³ëîñÿ á çóïè-
íèòèñü á³ëüø äåòàëüíî.

Þ. ª. Àòàìàíîâîþ çàïðîïîíîâàíî ç
ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ñèñòåìíîãî ï³äõîäó
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çà ìåòîäîëîã³÷íó îñíîâó ïðàâîâîãî ðåãó-
ëþâàííÿ â³äíîñèí, çîêðåìà, â ³ííîâàö³é-
í³é ñôåð³, âèêîðèñòàòè ñòðóêòóðó íàö³î-
íàëüíî¿ ³ííîâàö³éíî¿ ñèñòåìè. Íåþ æ
óòî÷íåíî, ùî îñíîâíèìè âèäàìè â³äíî-
ñèí, ùî ñêëàäàþòüñÿ ïðè ôóíêö³îíóâàí-
í³ òàêî¿ ñèñòåìè, º: 1) â³äíîñèíè, ùî âè-
íèêàþòü ïðè ðåàë³çàö³¿ ³ííîâàö³éíîãî
öèêëó; 2) â³äíîñèíè, ùî âèíèêàþòü ïðè
âçàºìîä³¿ ç ³ííîâàö³éíîþ ³íôðàñòðóêòó-
ðîþ; 3) â³äíîñèíè, ÿê³ ñêëàäàþòüñÿ íà
³ííîâàö³éíîìó ðèíêó [8].

Òàêèì ÷èíîì, îá’ºêòîì ïðàâîâîãî ðå-
ãóëþâàííÿ, çîêðåìà ñôåðè ³ííîâàö³éíèõ
â³äíîñèí, âèçíà÷åíî íå ñàì ³ííîâàö³éíèé
ðèíîê àáî ðèíîê ³ííîâàö³éíèõ ïðîäóê-
ò³â, à íàö³îíàëüíà ³ííîâàö³éíà ñèñòåìà,
ÿêà âêëþ÷àº â³äíîñèíè ³ííîâàö³éíîãî
ðèíêó ëèøå ÿê îäíó ç³ ñâî¿õ ñêëàäîâèõ.
Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ìåòîäîëîã³÷íî ìè íå
ïîä³ëÿºìî òàêèé ï³äõ³ä, îäíàê öå íå âè-
êëþ÷àº éîãî äîö³ëüíîñò³ ùîäî ñàìå ³ííî-
âàö³éíî¿ ñôåðè. Çâè÷àéíî, ùî ñàìå ðèí-
êîâà îðãàí³çàö³ÿ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí º
âèïðàâäàíîþ ³ñòîðè÷íî. Ïðè öüîìó íåîá-
õ³äíî ðîáèòè áåçë³÷ çàñòåðåæåíü ùîäî íå-
îáõ³äíîñò³ ïîòóæíîãî êîðèãóþ÷îãî âïëè-
âó äåðæàâè, àëå äåðæàâíî-ïðàâîâèé
ìåõàí³çì òàêîãî âïëèâó âñå æ òàêè, íà
íàøó äóìêó, ñòàº ëèøå äóæå âàæëèâîþ,
àëå ñêëàäîâîþ ðèíêîâî¿ îðãàí³çàö³¿ åêî-
íîì³÷íî¿ ñèñòåìè. Íàâ³òü êîëè éäåòüñÿ
ïðî â³äíîñèíè â ñôåð³ äåðæàâíîãî ñåêòî-
ðó åêîíîì³êè, âîíè ³ â öüîìó âèïàäêó
çáåð³ãàþòü ñâîþ òîâàðíî-ãðîøîâó ïðèðî-
äó, á³ëüø³ñòü äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ º
ñóá’ºêòàìè êîìåðö³éíîãî ãîñïîäàðþâàí-
íÿ ³ ïîãëèíàþòüñÿ ñèñòåìàòèêîþ ôóíê-
ö³îíóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí, ùî â³ä-
ïîâ³äàº ïðèðîä³ òà õàðàêòåðó íàö³î-
íàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè ÿê òàêî¿.
Ðàçîì ³ç òèì, ùîäî ñàìå ³ííîâàö³éíî¿
ñôåðè ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî â ðåçóëüòàò³
ö³ëî¿ íèçêè ïðè÷èí, íåñïðîìîæíîñò³
ðèíêó â ö³é ñôåð³, íàáóâàþòü òàêîãî ÿê³ñ-
íîãî ñêëàäó, ùî áåç ïðÿìî¿ ó÷àñò³ äåðæà-
âè íå ò³ëüêè ³ííîâàö³éíèé ðèíîê, à é
áóäü-ÿê³ ïîñë³äîâí³ òà òðèâàë³ ³ííîâàö³é-
í³ â³äíîñèíè ³ñíóâàòè íå ìîæóòü.

Îáðàçíî êàæó÷è, ì³æ ³ííîâàö³éíîþ
ïðîïîçèö³ºþ òà ³ííîâàö³éíèì ïîïèòîì ó
ñó÷àñíèõ óìîâàõ íàñò³ëüêè íåäîñòàòíüî
íàïðóæåííÿ, ùî ñòðóì åêîíîì³÷íîãî ³í-
òåðåñó äî íîâîââåäåíü ³ííîâàö³é íå ìîæå
ïîäîëàòè ÷èñëåííèõ îïîð³â íà óñ³õ ä³-
ëÿíêàõ ³ííîâàö³éíîãî ëàíöþãà, ³ííîâà-
ö³éíîãî öèêëó. Ñàìå òîìó íåðîçâèíå-
í³ñòü ñàìå ðèíêîâî¿ ôàêòóðè ³ííîâàö³é-

íî¿ ñôåðè, íåîáõ³äí³ñòü «êîìïåíñàö³¿»
äåðæàâîþ ñëàáêî¿ íàïðóãè â ëàíöþãó
âëàñíèìè çóñèëëÿìè, ùîäî ñòèìóëþâàí-
íÿ ³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³, â³äòâîðåííÿ
³íñòèòóö³éíèõ ÷èííèê³â — ïåðåäóìîâ
òàêî¿ ä³ÿëüíîñò³, çîêðåìà ëàíêè ôóíäà-
ìåíòàëüíî¿ òà ïðèêëàäíî¿ íàóêè, ñòâî-
ðåííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ó
âëàñíîìó ³í³ö³àòèâíîìó ïîðÿäêó ê³íåöü-
ê³íöåì, ³ ñïîíóêàº äî íåîáõ³äíîñò³ çà-
ì³íèòè ïðèðîäíó ñèñòåìàòèêó ³ííîâàö³é-
íîãî ðèíêó øòó÷íîþ ñèñòåìàòèêîþ íà-
ö³îíàëüíî¿ ³ííîâàö³éíî¿ ñèñòåìè, ùî º
ïðàãìàòè÷íèì ³ âèïðàâäàíèì êðîêîì.

Òàê, àíàë³ç ñò. 92 Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿-
íè, à ñàìå ïðÿìà âêàç³âêà íà ³íâåñòèö³é-
íèé ðèíîê ÿê îá’ºêò çàêîíîòâîð÷î¿
ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâè, ïîñèëåíà óòî÷íåí-
íÿì ñòàòè÷íîãî ³ äèíàì³÷íîãî àñïåêò³â
éîãî ³ñíóâàííÿ, íà íàøó äóìêó, ìàº òëó-
ìà÷èòèñü ÿê ïîñòàíîâêà ïèòàííÿ ïðî êî-
äèô³êàö³þ çàêîíîäàâñòâà â ö³é ñôåð³,
àäæå ò³ëüêè êîäåêñ ìîæå ïåðåäàòè ñè-
ñòåìíèé ³ äèíàì³÷íèé õàðàêòåð ôóíêö³î-
íóâàííÿ âêàçàíî¿ ñôåðè ñóñï³ëüíî-åêîíî-
ì³÷íèõ â³äíîñèí.

Äî àíàëîã³÷íîãî âèñíîâêó ñïîíóêàº
òàêîæ ³ çì³ñò ñò. 116 Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿-
íè, ÿêîþ âèçíà÷àºòüñÿ îáîâ’ÿçîê Êàá³íå-
òó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè çàáåçïå÷èòè ïðîâå-
äåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî â³äïîâ³äíî äî ï. 5
ñò. 85 Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè, âèçíà÷åííÿ
çàñàä âíóòð³øíüî¿ òà çîâí³øíüî¿ ïîë³òè-
êè º îäíèì ³ç êëþ÷îâèõ ïîâíîâàæåíü
Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè, ðàçîì ³ç ïîâíî-
âàæåííÿì ùîäî çàòâåðäæåííÿ çàãàëüíî-
äåðæàâíèõ ïðîãðàì, çîêðåìà åêîíîì³÷-
íîãî ðîçâèòêó, ùî çàêð³ïëåíî ó ï. 6
ñò. 85, ³ ÿêèìè, âëàñíå, çàêð³ïëþþòüñÿ
ö³ë³, çàâäàííÿ òà çàñîáè ðåàë³çàö³¿ òàêî¿
ïîë³òèêè. Òàêèì ÷èíîì, Êîíñòèòóö³ÿ
Óêðà¿íè ³ ôîðìàëüíî, ³ ôàêòè÷íî â³ääàº
íàëåæíå äåðæàâí³é ïîë³òèö³ ÿê óêðàé
âàæëèâîìó äåðæàâíî-ïðàâîâîìó ôåíîìå-
íó ñóñï³ëüíîãî æèòòÿ. Öÿ ïîçèö³ÿ ï³ä-
òâåðäæóºòüñÿ òàêîæ ³ òèì, ùî ñò. 116
Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè, â ÿê³é âèçíà÷åíî
ïîâíîâàæåííÿ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿-
íè ÿê âèùîãî îðãàíó â ñèñòåì³ îðãàí³â
âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, ñàìå â ï. 1 çàô³êñîâà-
íî ïîâíîâàæåííÿ çä³éñíåííÿ âíóòð³ø-
íüî¿ òà çîâí³øíüî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè. Â
ï. 3 ñò. 116 Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè çä³éñíå-
íî ðîçïîä³ë âíóòð³øíüî¿ ïîë³òèêè äåð-
æàâè çà îêðåìèìè íàïðÿìàìè: ô³íàíñî-
âà, ö³íîâà, ³íâåñòèö³éíà, ïîäàòêîâà,
ïîë³òèêà â ñôåðàõ ïðàö³ òà çàéíÿòîñò³
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íàñåëåííÿ, ñîö³àëüíîãî çàõèñòó, îñâ³òè,
íàóêè ³ êóëüòóðè, îõîðîíè ïðèðîäè, åêî-
ëîã³÷íî¿ áåçïåêè ³ ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ.
Ôàêòè÷íî íà ð³âí³ íàïðÿì³â äåðæàâíî¿
ïîë³òèêè, àëå ÿê ïîâíîâàæåííÿ îðãàí³-
çàö³¿ ³ çàáåçïå÷åííÿ çä³éñíåííÿ çîâí³ø-
íüîåêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ìèòíî¿
ñïðàâè âèçíà÷åí³ â ï. 8 ñò. 116 Êîíñòèòó-
ö³¿ Óêðà¿íè [9].

Ïåðåë³ê ÷èííèõ êîäåêñ³â Óêðà¿íè äî-
çâîëÿº âñòàíîâèòè ïåâíó â³äïîâ³äí³ñòü
òàêèõ íàïðÿì³â ïîë³òèêè êîíêðåòí³é
ïðåäìåòí³é êîäèô³êàö³¿ çàêîíîäàâñòâà.
ßêùî æ óçÿòè äî óâàãè â³äïîâ³äí³ çàêîíè
Óêðà¿íè, ÿê³ íå íàçâàí³ êîäåêñàìè, àëå º
êîäèô³êàö³ÿìè çà çì³ñòîâíèìè îçíàêà-
ìè, òî íàçâàíà â³äïîâ³äí³ñòü ñòàº ôàêòè÷-
íî çàêîíîì³ðíîþ. Ä³éñíî ô³íàíñîâ³é ïî-
ë³òèö³ äåðæàâè êîðåñïîíäóº Áþäæåòíèé
êîäåêñ Óêðà¿íè, ïîë³òèö³ â ñôåð³ ïðàö³ òà
çàéíÿòîñò³ — Êîäåêñ çàêîí³â ïðî ïðàöþ
Óêðà¿íè, åêîëîã³÷íî¿ áåçïåêè ³ ïðèðîäî-
êîðèñòóâàííÿ — Çåìåëüíèé, Âîäíèé,
Ë³ñîâèé êîäåêñè Óêðà¿íè, Êîäåêñ Óêðà¿-
íè ïðî íàäðà òîùî; ìèòí³é ñïðàâ³ êîðåñ-
ïîíäóº ÷èííèé Ìèòíèé êîäåêñ Óêðà¿íè.
Ðàçîì ³ç òèì, îõîðîíà ïðèðîäè ÿê íà-
ïðÿì äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè çàáåçïå÷óºòüñÿ
êëþ÷îâèì êîäèô³êîâàíèì Çàêîíîì «Ïðî
îõîðîíó íàâêîëèøíüîãî ïðèðîäíîãî ñåðå-
äîâèùà» â³ä 25.06.1991 ð. ¹ 1264-XII.
Ñóñï³ëüí³ â³äíîñèíè â ñôåð³ ñîö³àëüíîãî
çàõèñòó ðåãóëþþòüñÿ ïî ñóò³ äâîìà
îñíîâíèìè çàêîíàìè, ùî º êîäèô³êà-
ö³ÿìè çàêîíîäàâñòâà â ìåæàõ âèçíà÷åíî-
ãî êîëà â³äíîñèí — Îñíîâàìè çàêîíîäàâ-
ñòâà Óêðà¿íè ïðî çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâå
äåðæàâíå ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ â³ä
14.01.1998 ð. ¹ 16/98-ÂÐ òà Çàêîíîì
Óêðà¿íè «Ïðî çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâå äåð-
æàâíå ïåíñ³éíå ñòðàõóâàííÿ» â³ä
09.07.2003 ð. ¹ 1058-IV. Ïðèéíÿòòÿ
îñòàííüîãî Çàêîíó îçíà÷àº, ïî ñóò³, «ñòâî-
ðåííÿ íîâî¿ ñó÷àñíî¿ ïåíñ³éíî¿ ñèñòåìè».

Áåçïåðå÷íî, ùî â³äïîâ³äíèì äæåðåëîì
çàêîíîäàâñòâà äëÿ ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí,
âçÿòèõ ó òàê³é ïðåäìåòí³é ñèñòåìíîñò³,
ìîæå áóòè ò³ëüêè êîäèô³êàö³ÿ, íåçàëåæ-
íî â³ä òîãî, ÷è îòðèìàëà âîíà íàçâó êî-
äåêñó, ÷è í³. Çîâí³øíüîåêîíîì³÷íà
ä³ÿëüí³ñòü çàáåçïå÷óºòüñÿ ÷èííèì Çàêî-
íîì Óêðà¿íè «Ïðî çîâí³øíüîåêîíîì³÷íó
ä³ÿëüí³ñòü», ÿêèé õî÷à ³ áóâ ïðèéíÿòèé ó
êâ³òí³ 1991 ð. ùå ÿê çàêîí ÓÐÑÐ, àëå çà
çì³ñòîì âðåãóëüîâàíèõ ãîñïîäàðñüêèõ
â³äíîñèí º ñèñòåìàòèçîâàíèì íîðìàòèâ-
íî-ïðàâîâèì àêòîì, ùî ñèñòåìíî âðåãó-
ëüîâóº çàñàäè îðãàí³çàö³éíî-ãîñïîäàð-

ñüêèõ â³äíîñèí, çàñàäè ãîñïîäàðñüêî-âè-
ðîáíè÷èõ â³äíîñèí òà ïåâíîþ ì³ðîþ íà-
â³òü îêðåì³ àñïåêòè âíóòð³øíüîãîñïîäàð-
ñüêèõ â³äíîñèí ó çîâí³øíüîåêîíîì³÷í³é
ñôåð³.

Ùîäî ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè
ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ïèòàííÿ êîäèô³êàö³¿
ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà âæå á³ëüøå
äåñÿòè ðîê³â ÿê âèçíà÷àºòüñÿ îäíèì ç íàé-
àêòóàëüí³øèõ çàâäàíü äåðæàâíî¿ ïðàâî-
âî¿ ïîë³òèêè. ²ñíóº âåëèêà ê³ëüê³ñòü âà-
ð³àíò³â ïðîåêòó Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó
Óêðà¿íè, àëå ïðîáëåìè éîãî çì³ñòîâíîãî
íàïîâíåííÿ òà â³äíîñèíè ì³æ ïîë³òè÷íè-
ìè ôðàêö³ÿìè â Ïàðëàìåíò³ íå äàþòü íå-
îáõ³äíî¿ ï³äòðèìêè áóäü-ÿêîìó ç òàêèõ
ïðîåêò³â. Àíàëîã³÷í³ ïàðàëåë³ ìîæíà
ïðîâîäèòè ì³æ òàêèìè êëþ÷îâèìè ïîâ-
íîâàæåííÿìè ÊÌÓ, ÿê³ íàäàí³ ï. 7
ñò. 118 Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè, ÿê áîðîòüáà
ç³ çëî÷èíí³ñòþ òà Êðèì³íàëüíèì òà Êðè-
ì³íàëüíî-ïðîöåñóàëüíèìè êîäåêñàìè; çà-
áåçïå÷åííÿ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè ³ Çàêî-
íîì Óêðà¿íè «Ïðî îñíîâè íàö³îíàëüíî¿
áåçïåêè Óêðà¿íè» â³ä 19.06.2003 ð.
¹ 964-IV.

Òàêèì ÷èíîì, ñï³ââ³äíîøåííÿ íàïðÿ-
ì³â äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè, íàçâàíèõ ó
ñò. 116 Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè, òà îêðåìèõ
âèä³â ÷èííèõ êîäèô³êàö³é çàêîíîäàâñòâà
Óêðà¿íè äîçâîëÿº êîíñòàòóâàòè ëîã³÷íó
ïîñë³äîâí³ñòü ó ñï³ââ³äíîøåíí³ êàòåãîð³é
«íàïðÿì äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè» — «êîäè-
ô³êàö³ÿ çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè» ó â³äïî-
â³äí³é ñôåð³ ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí. À â³ä-
òàê íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî ëåã³òèìàö³þ
³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè â òåêñò³
Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè, çîêðåìà â ï. 3
ñò. 116, ñë³ä âèçíàòè êîíñòèòóö³éíî-ïðà-
âîâîþ ï³äñòàâîþ äëÿ êîäèô³êàö³¿ ³íâåñ-
òèö³éíîãî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè.

Òàêèì ÷èíîì, âèçíà÷åííÿ â íîðìàõ
Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè ³íâåñòèö³éíî¿ ñôå-
ðè ÿê ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó, òîáòî ñèñ-
òåìíî ðîçáóäîâàíî¿ ñóêóïíîñò³ ñóñï³ëü-
íî-åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí îêðåìîãî òèïó,
âèçíà÷åííÿ êîíñòèòóö³éíî-ïðàâîâèìè
íîðìàìè, ùî ïèòàííÿ ñòâîðåííÿ ³íñòè-
òóò³â òàêîãî ðèíêó òà ïèòàííÿ éîãî
ôóíêö³îíóâàííÿ ìàþòü çàáåçïå÷óâàòè-
ñÿ ïðàâîâèì ðåãóëþâàííÿì âèêëþ÷íî íà
ð³âí³ çàêîí³â Óêðà¿íè, à òàêîæ âèçíà-
÷åííÿ íîðìàìè ÷èííî¿ Êîíñòèòóö³¿
Óêðà¿íè îäíîãî ç íàïðÿì³â äåðæàâíî¿ ïî-
ë³òèêè, à ñàìå — ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òè-
êè, äàº ï³äñòàâè ñòâåðäæóâàòè, ùî ðîç-
ðîáêà òà ïðèéíÿòòÿ ²íâåñòèö³éíîãî
êîäåêñó Óêðà¿íè ìàº äîñòàòí³ ³ íåîáõ³ä-
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í³ êîíñòèòóö³éíî-ïðàâîâ³ ï³äñòàâè, ìàº
áóòè ëîã³÷íèì êðîêîì ïîäàëüøîãî ðîç-

âèòêó çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè, áàçîâèì
äæåðåëîì ÿêîãî º ¿¿ Êîíñòèòóö³ÿ.
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Kudriavtseva Viktoriia. Constitutional and legal factors of codification of investment
legislation.
The article gives arguments as for constitutional and legal principles of codification and,
specifically, investment legislation, taking into account such objects of constitutional regulation
as: investment market, investment policy of a state, special economic zones etc. The author
expresses his point of view as for the necessity of starting the codification work in the sphere of
commercial legislation on the level of «the second circle» in relation to the Commercial code of
Ukraine, and represents undefiled level of commercial and legal regulation.
Key words: codification, investment, investment legislation, constitutional and legal regulation,
commercial and legal regulation, investment policy of a state, investment market.
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