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Íàéâàæëèâ³øèì ïðèíöèïîì íàóêîâîãî
ï³çíàííÿ áóäü-ÿêîãî ÿâèùà òà îá’ºêòà º
éîãî ñèñòåìíèé àíàë³ç. Ïðèíöèï ñèñòåìíî-
ñò³ — îñíîâíèé êîìïîíåíò òåîð³¿ é ìåòîäî-
ëîã³¿. Ñèñòåìí³ñòü — çàñ³á òà ôîðìà âèðà-
æåííÿ ÿê³ñíî¿ ñêëàäíîñò³ äîñë³äæóâàíî¿
ïðîáëåìè. Ùî ñêëàäí³øå ñèñòåìà, òî
ñêëàäí³øå ¿¿ ôóíêö³îíóâàííÿ, óçãîäæåííÿ
«ðîáîòè» âñ³õ ¿¿ åëåìåíò³â ³ ñòðóêòóðíèõ
ëàíîê. Çà âèðàçîì Â. Ï. Êóçüì³íà, îäíîãî ç
ïðîâ³äíèõ çíàâö³â çàãàëüíîô³ëîñîôñüêèõ
àñïåêò³â ñèñòåìíîãî àíàë³çó, «ñèñòåìí³ñòü
âèÿâëÿºòüñÿ ó âñ³õ ñôåðàõ ³ íà áóäü-ÿêèõ
ð³âíÿõ îá’ºêòèâíîãî ñâ³òó… Ïðè öüîìó â
ñèñòåìíîìó äîñë³äæåíí³ «ïðàöþþòü» ÿê
ñïåöèô³÷íî ñèñòåìí³ ãíîñåîëîã³÷í³ çàñîáè,
ÿê³ íàéá³ëüø àäåêâàòíî âèðàæàþòü ñóò-
í³ñòü ³ ñïåöèô³êó ñèñòåìíîãî çíàííÿ, òàê ³
«êëàñè÷í³» ôîðìè ï³çíàííÿ, çîêðåìà òàê³
«â³÷í³» ëîã³÷í³ ôîðìè (îñîáëèâå ³ çàãàëüíå,
ñóòí³ñòü ³ ÿâèùå, ÷àñòèíà ³ ö³ëå, çîâí³øíº ³
âíóòð³øíº, áåçïîñåðåäíº òà îïîñåðåäêîâàíå
òîùî), ÿê³ òàê ÷è ³íàêøå âèêîðèñòîâóþòüñÿ
ó áóäü-ÿêîìó íàóêîâîìó äîñë³äæåíí³, ïðè
ñèñòåìíîìó ï³äõîä³, îäíàê âîíè â³äïîâ³äà-
þòü çàâäàííþ âñòàíîâëåííÿ ñèñòåìíî¿ ñïå-
öèô³êè îá’ºêòà» [1].

Ó íàóö³ çàñòîñîâóþòüñÿ äîñèòü ð³çí³ âè-
çíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ ñèñòåìè. Çàçâè÷àé ï³ä
ñèñòåìîþ ðîçóì³ºòüñÿ êîìïëåêñ âçàºìî-
ä³þ÷èõ ì³æ ñîáîþ òèì ÷è ³íøèì ÷èíîì
êîìïîíåíò³â. Îäèí ³ç îñíîâîïîëîæíèê³â
ñó÷àñíî¿ «çàãàëüíî¿ òåîð³¿ ñèñòåì» Ë. Áåð-
òàëàíô³ òàê âèçíà÷àâ ïîíÿòòÿ ñèñòåìè:
«Ñèñòåìà — º êîìïëåêñ åëåìåíò³â, ùî
âçàºìîä³þòü ì³æ ñîáîþ» [2].

Âèõîäÿ÷è ç âèùåñêàçàíîãî ³ àíàë³çó-
þ÷è ð³çí³ ï³äõîäè òîùî ïîíÿòòÿ ñèñòåìè,
à íà éîãî îñíîâ³ é ³íøèõ ïîíÿòü ñèñòåìíî-
ãî àíàë³çó, íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî íàé-
á³ëüø òî÷íî, íà íàø ïîãëÿä, ñôîðìóëþ-
âàâ âèçíà÷åííÿ Â. Ã. Àôàíàñüºâ, ÿêèé
ââàæàº, ùî ñèñòåìà — öå ñóêóïí³ñòü êîì-
ïîíåíò³â, âçàºìîä³ÿ ÿêèõ âèêëèêàº ïîÿâó
íîâèõ, ³íòåãðàòèâíèõ ÿêîñòåé, íå ïðèòà-
ìàííèõ îêðåìî âçÿòèì óòâîðþþ÷èì êîì-
ïîíåíòàì [3]. Çâ’ÿçîê ì³æ êîìïîíåíòàìè
íàñò³ëüêè ò³ñíèé òà ³ñòîòíèé, ùî çì³íà
îäíîãî ç íèõ âèêëèêàº çì³íó ³íøèõ, à íå-
ð³äêî ³ ñèñòåìè â ö³ëîìó. Íàÿâí³ñòü òàêî¿
ò³ñíî¿ âçàºìîä³¿, îðãàí³÷íîãî çâ’ÿçêó êîì-
ïîíåíò³â ³ ñëóãóº îñíîâîþ òîãî, ùî ïðè
âçàºìîä³¿ ç íàâêîëèøí³ì ñåðåäîâèùåì
ñèñòåìà âèñòóïàº ÿê ùîñü ºäèíå ³ ìàº
ñâîþ ÿê³ñíó âèçíà÷åí³ñòü.

Ñèñòåìíèé îá’ºêò, à ñàìå òàêèì ìè ðîç-
ãëÿäàºìî ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâèé ìåõàí³çì
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó
Óêðà¿íè ³ êîæåí éîãî åëåìåíò, âèìàãàº
ñèñòåìíîãî ï³äõîäó äî éîãî âèâ÷åííÿ. Ñóòü
ñèñòåìíîãî àíàë³çó ïîëÿãàº â òîìó, ùî êî-
æåí ñèñòåìíèé îá’ºêò ìîæå áóòè ðîçêðè-
òèé âèíÿòêîâî ÿê ºäí³ñòü ñòðóêòóðè é
ôóíêö³¿. ßê ï³äêðåñëþâàâ Ã. Ãåãåëü, «³ñòè-
íà áóòòÿ íå â ò³ì, ùîá áóòè äåÿêèì ïåð-
øèì áåçïîñåðåäí³ì, à â ò³ì, ùîá áóòè ñóò-
í³ñòþ, ùî ïåðåéøëà â áåçïîñåðåäí³ñòü»,
àáî, ùî º òå ñàìå, — ³ñíóþ÷îþ ñóòí³ñòþ
[4]. Íå ìîæíà çâîäèòè ñóòí³ñòü ëèøå äî
«íåðóõîìî¿» ñòðóêòóðè, äî ¿¿ ñòàòè÷íîãî
ñòàíó. Ñóòí³ñòü çàâæäè ïðîöåñóàëüíà, ðóõ-
ëèâà, òîìó ùî âîíà ò³ëüêè é ìîæå ïðîÿâ-
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ëÿòèñÿ â ¿¿ ôóíêö³ÿõ. Ñàìà ñòðóêòóðà ïî-
ñò³éíî çàòâåðäæóºòüñÿ, óòðèìóºòüñÿ é
ðåîðãàí³çóºòüñÿ ôóíêö³îíàëüíèì âïëèâîì
åëåìåíò³â, ùî ñòàíîâëÿòü ¿¿ çì³ñò.

Ëîã³êà íàøîãî äîñë³äæåííÿ ãîñïîäàð-
ñüêî-ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðå-
ãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè áà-
çóºòüñÿ íà äâîð³âíåâ³é ñèñòåìíîñò³, à
ñàìå — øëÿõîì âèä³ëåííÿ éîãî ñòàòè÷íî¿
òà äèíàì³÷íî¿ ñêëàäîâî¿: ìè ðîçãëÿäàºìî
äàíèé ìåõàí³çì ÷åðåç ì³ñöå ³ ðîëü ó íüîìó
ñóá’ºêò³â òà îá’ºêò³â äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ, à òàêîæ àíàë³çóºìî ñóêóïí³ñòü âè-
êîðèñòîâóâàíèõ íèìè ôîðì òà ìåòîä³â ðå-
ãóëþâàííÿ, ¿õ ðåàë³çàö³þ â ïðîöåñ³ ðåãó-
ëþâàííÿ òà ä³ÿëüíîñò³ éîãî ó÷àñíèê³â ó
ÿêîñò³ äèíàì³÷íîãî åëåìåíòó ãîñïîäàð-
ñüêî-ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó.

Îñíîâíà ñèñòåìíà ñêëàäîâà — ñòðóêòó-
ðà — ÿâëÿº ñîáîþ âíóòð³øíþ áóäîâó ãîñ-
ïîäàðñüêî-ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíî-
ãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè.
Còðóêòóðà º âíóòð³øíüîþ ôîðìîþ ñèñòå-
ìè, ùî ÿâëÿº ñîáîþ ñïîñ³á âçàºìîçâ’ÿçêó,
âçàºìîä³¿ óòâîðþþ÷èõ ¿¿ êîìïîíåíò³â. Ì³ñ-
öå ³ ðîëü ñòðóêòóðè â ³ñíóâàíí³ ñîö³àëüíî¿
ñèñòåìè âèçíà÷àºòüñÿ òèì, ùî âîíà º ìàòå-
ð³àëüíèì íîñ³ºì âíóòð³øíüî¿ âïîðÿäêîâà-
íîñò³, îáóìîâëþº ïðèòàìàííó ¿é ö³ë³ñí³ñòü
òà â³äíîñíó óñòàëåí³ñòü [5].

Ùîäî áåçïîñåðåäíüî ñòðóêòóðè ãîñïî-
äàðñüêî-ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî
ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó, òî íåîáõ³ä-
íî çàçíà÷èòè, ùî, íà â³äì³íó â³ä êîíêðåò-
íîãî äåðæàâíîãî îðãàíó, âîíà íå ìàº íîðìà-
òèâíîãî çàêð³ïëåííÿ, à ðîçãëÿäàºòüñÿ íà-
ìè, ïåðø çà âñå, ÷åðåç ïðèçìó ³ñíóþ÷èõ
çâ’ÿçê³â, çóìîâëåíèõ ÿê íàÿâí³ñòþ íîðìà-
òèâíî çàêð³ïëåíèõ âèìîã, òàê ³ ðÿäîì ³íøèõ
÷èííèê³â, òàêèõ ÿê åêîíîì³÷íà âèãîäà, ñî-
ö³àëüíèé åôåêò, ïîë³òè÷íà äîö³ëüí³ñòü.

Òàêèì ÷èíîì, ïîñë³äîâíå íàêîïè÷åííÿ
ê³ëüê³ñíèõ çì³í, à âîíè ïðîÿâèëèñü ÿê ó
çá³ëüøåíí³ ê³ëüêîñò³ ó÷àñíèê³â, ð³çíîâèä³â
³íñòðóìåíò³â, ùî ïåðåáóâàþòü â îá³ãó íà
ôîíäîâîìó ðèíêó, òàê ³ â îá’ºêòèâíîìó
óñêëàäíåíí³ ïðîöåñó ¿õ îáñëóãîâóâàííÿ,
ïðèçâîäèòü äî íåâ³äïîâ³äíîñò³ ³ñíóþ÷î¿
ñòðóêòóðè ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ âèìîãàì, ùî ñòàâèòü æèòòÿ, à ñàìå —
íåîáõ³äí³ñòü ï³äòðèìóâàòè ðîáî÷èé ïðîöåñ
ðåàë³çàö³¿ ôóíêö³é íà íàëåæíîìó ð³âí³.

Íàïðèêëàä, ìîæíà ñêàçàòè, ùî ç ÷àñîì
ïîñòàëà íåîáõ³äí³ñòü ó çì³í³ ñåêòîðàëüíî-
³íñòèòóö³éíîãî ïðèíöèïó ðåãóëþâàííÿ,
ïðè ÿêîìó âîíî çä³éñíþºòüñÿ ð³çíèìè äåð-
æàâíèìè îðãàíàìè äèôåðåíö³éîâàíî ïî
ãðóïàõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, òîáòî êîí-
òðîëüí³ ôóíêö³¿ ðåãóëÿòîðà çä³éñíþþòüñÿ
ùîäî ïåâíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó, çàïðîâà-
äæóâàòè ôóíêö³îíàëüíî-ö³ëüîâèé ïðèí-

öèï, ïðè ÿêîìó ôóíêö³¿ âñòàíîâëåííÿ
íîðì, âèçíà÷åííÿ íàïðÿì³â ðîçâèòêó ðèí-
êó, çàáåçïå÷åííÿ êîíòðîëþ, íàãëÿäó ³ çà-
õèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â çä³éñíþþòüñÿ ð³çíè-
ìè äåðæàâíèìè îðãàíàìè â³äïîâ³äíî äî
ãàëóçåâî¿ êîìïåòåíö³¿.

Êîæíà ñèñòåìà ñîö³àëüíîãî ïîðÿäêó
àêòèâíà, ä³ÿëüíà, ùî ïðîÿâëÿºòüñÿ â
ôóíêö³ÿõ ñèñòåìè. Â ñâîþ ÷åðãó, ôóíêö³¿
ñèñòåìè ÿâëÿþòü ñîáîþ ³íòåãðîâàíèé ðå-
çóëüòàò ôóíêö³îíóâàííÿ ñêëàäàþ÷èõ ¿¿
êîìïîíåíò³â.

Àíàë³ç ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè ñòàíî-
âèòü â³äíîñíî ñàìîñò³éíèé àñïåêò ñèñòåì-
íîãî àíàë³çó, ùî ä³ñòàâ íàçâó ôóíêö³î-
íàëüíîãî àíàë³çó. Ôóíêö³¿ ÿâëÿþòü ñîáîþ
«äèíàì³êó» ñèñòåìè. Â ô³ëîñîôñüê³é ë³òå-
ðàòóð³ º ðîçóì³ííÿ ôóíêö³é ÿê âèá³ðêîâî-
ãî âïëèâó ñòðóêòóðè îá’ºêòà íà ïåâí³ ñòî-
ðîíè íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà. Íà áàç³
òàêîãî ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ ôóíêö³é ìîæíà
âèçíà÷èòè âèõ³äí³ ìåòîäîëîã³÷í³ ïîçèö³¿
äîñë³äæåííÿ ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâîãî ìå-
õàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäî-
âîãî ðèíêó. Ôóíêö³îíóâàííÿ ìåõàí³çìó º
íå ùî ³íøå, ÿê ïðàêòè÷íà ä³ÿëüí³ñòü ëþ-
äåé. Çíà÷åííÿ ôóíêö³é â çì³ñò³ ãîñïîäàð-
ñüêî-ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó íàäçâè÷àéíî âå-
ëèêå: àäæå ñàìå ÷åðåç ä³ÿëüí³ñòü ëþäåé
çä³éñíþºòüñÿ ðåãóëÿòèâíèé âïëèâ íà ³ñ-
íóþ÷³ ñóñï³ëüí³ â³äíîñèíè.

Òàêîæ íåîáõ³äíî âèçíà÷èòè, ùî ôóíê-
ö³îíóâàííÿ ìåõàí³çìó ìîæå ðîçãëÿäàòèñÿ
â äâîõ ð³çíèõ àñïåêòàõ: âíóòð³øíüîìó ³
çîâí³øíüîìó. Âíóòð³øí³é àñïåêò ôóíêö³î-
íóâàííÿ ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâîãî ìåõàí³ç-
ìó — öå ä³ÿëüí³ñòü, ùî ñïðÿìîâàíà íà ðå-
ãóëþâàííÿ â ïðîñòîðîâèõ ðàìêàõ äàíî¿
ñèñòåìè ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí,
ùî ìàþòü ì³ñöå íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Âîíà
âèêîíóº ñóòî çàáåçïå÷óâàëüíó ðîëü ùîäî
çîâí³øíüî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿêà ïðîÿâëÿºòüñÿ
çà ìåæàìè ôîíäîâîãî ðèíêó. Â öüîìó ïëà-
í³ îñîáëèâî âàæëèâèì º ðîçóì³ííÿ òîãî,
ùî ÿêùî âíóòð³øíº ôóíêö³îíóâàííÿ äî-
çâîëÿº ðîçãëÿäàòè ñîö³àëüíó ñèñòåìó ñàìó
ïî ñîá³, ³çîëüîâàíî, òî çîâí³øí³é àñïåêò
îáîâ’ÿçêîâî ïåðåäáà÷àº ðîçãëÿä îñòàííüî¿
ÿê â³äíîñíî ñàìîñò³éíî¿, àâòîíîìíî¿ îäè-
íèö³ â ðàìêàõ çíà÷íî á³ëüø øèðîêîãî òà
ñêëàäíîãî óòâîðåííÿ (ìåòàñèñòåìè) — ìå-
õàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ô³íàíñî-
âîãî ðèíêó òà åêîíîì³êè â ö³ëîìó. Òàêå
óòâîðåííÿ ïîâ’ÿçàíå ç ð³çíîìàí³òíîþ ñ³ò-
êîþ êîìóí³êàö³éíèõ êàíàë³â ³ âèñòóïàº
ùîäî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó ÿê
çîâí³øíº ñåðåäîâèùå. Òîìó çîâí³øíº
ôóíêö³îíóâàííÿ ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâîãî
ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîí-
äîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè îçíà÷àº îñîáëèâèé
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òèï éîãî âçàºìîä³¿ ç çîâí³øí³ì ñîö³àëüíèì
ñåðåäîâèùåì.

Ó ñâîþ ÷åðãó, ðîçóì³ííÿ ñåðåäîâèùà íå
çâîäèòüñÿ ïðîñòî äî êîíñòàòàö³¿ ôàêòó ñó-
ì³æíîñò³ ôîíäîâîãî ðèíêó ç á³ëüø øèðî-
êèì óòâîðåííÿì ó âèãëÿä³ ñóêóïíîñò³ ³í-
øèõ ñåãìåíò³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà
åêîíîì³êè â ö³ëîìó, à ïîòðåáóº âèÿâëåííÿ
íàéá³ëüø âàãîìèõ çâ’ÿçê³â ç íàâêîëèøí³ì
ñåðåäîâèùåì, òîáòî òàêèõ çâ’ÿçê³â, ÿê³ íå
ò³ëüêè îáóìîâëþþòü ìîæëèâ³ñòü ôóíê-
ö³îíóâàííÿ ñèñòåìè, à é âèçíà÷àþòü íåîá-
õ³äí³ñòü, çì³ñò òà ñïðÿìîâàí³ñòü öüîãî
ôóíêö³îíóâàííÿ. Çîâí³øíº ñåðåäîâèùå ³
âèñòóïàº îá’ºêòèâíèì äåòåðì³íàòîì, ìà-
òåð³àëüíîþ ïåðåäóìîâîþ ôóíêö³îíóâàííÿ
ôîíäîâîãî ðèíêó. Â ñèëó öüîãî ôóíêö³¿ ³ñ-
íóþòü ÿê âèðàç ïåâíî¿ éîãî «ãàðìîí³¿» ³ç
çîâí³øí³ì ñåðåäîâèùåì, ÿê çàñ³á ïðèñòî-
ñóâàííÿ ñèñòåìè äî çì³í çîâí³øí³õ óìîâ
òà íà ö³é îñíîâ³ — çàäîâîëåííÿ ñâî¿õ âëàñ-
íèõ ïîòðåá.

Ïðîòå çíà÷åííÿ äàíîãî ïîëîæåííÿ äëÿ
àíàë³çó ñóò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ãîñïîäàðñüêî-
ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ îäíî÷àñíî âèçíà÷àºòüñÿ ³ òèì, ùî
áåçïîñåðåäí³ì çîâí³øí³ì ñåðåäîâèùåì äëÿ
íüîãî º êîðåñïîíäóþ÷èé îá’ºêò, ùîäî ÿêîãî
çä³éñíþþòüñÿ ôóíêö³¿ ðåãóëþâàííÿ — ôîí-
äîâèé ðèíîê Óêðà¿íè. Òîìó ïðèíöèïîâà
îð³ºíòàö³ÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ãîñïîäàðñüêî-
ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó íà îá’ºêò, ùîäî ÿêîãî
çä³éñíþºòüñÿ ðåãóëþâàííÿ, çàäîâîëåííÿ
éîãî ïîòðåá âèñòóïàº êàðäèíàëüíîþ óìî-
âîþ ïðàâèëüíîãî ðîçóì³ííÿ ñóò³ ñàìîãî ãîñ-
ïîäàðñüêî-ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó.

Âèõîäÿ÷è ³ç çàãàëüíî-ô³ëîñîôñüêèõ âè-
ìîã, ðîçðîáêà ìåòîäîëîã³¿ ãîñïîäàðñüêî-
ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè çä³éñíþ-
ºòüñÿ íàìè ó äâîõ íàïðÿìàõ — ó ðàìêàõ
îá’ºêòèâíî¿ òà ñóá’ºêòèâíî¿ ä³àëåêòèêè.
Öå îçíà÷àº, ùî ïðåäìåòîì íàøîãî àíàë³çó,
ç îäíîãî áîêó, º çàãàëüí³ ëîã³êî-ãíîñåîëî-
ã³÷í³ ôîðìè «ó ÷èñòîìó âèãëÿä³», òîáòî
âèâ÷åííÿ ³ñòîðè÷íèõ ôîðì ³ ìåòîä³â äåð-
æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó,
éîãî âèõ³äíèõ ³ çàãàëüíèõ îñíîâ òà çàêîíî-
ì³ðíîñòåé. Ç ³íøîãî áîêó, ìè ðîçãëÿäàºìî,
ïî-ïåðøå, ñïåöèô³êó ôîðì ³ ìåòîä³â äåð-
æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â
êîíêðåòíî-³ñòîðè÷íèõ óìîâàõ, à ïî-äðóãå,
óñâ³äîìëåííÿ ö³º¿ ñïåöèô³êè é ïðàêòè÷íå
âèêîðèñòàííÿ öèõ ôîðì ³ ìåòîä³â ó êîí-
êðåòíèõ ñïåöèô³÷íèõ óìîâàõ Óêðà¿íè.

Íà íàøó äóìêó, á³ëüøà ÷àñòèíà íàêî-
ïè÷åíèõ çíàíü ïðî äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ
åêîíîì³êè ³ñíóº ñàìå ÿê çíàííÿ ïðî éîãî
ñïåöèô³÷í³ ôîðìè, ùî çàñòîñîâóþòüñÿ â
îêðåìèõ ãàëóçÿõ, íàïðèêëàä, íà òîìó æ
ôîíäîâîãî ðèíêó. Öèì, íà íàø ïîãëÿä,

ïîÿñíþºòüñÿ ñóïåðå÷ëèâ³ñòü òî÷îê çîðó íà
ñóòí³ñòü, ôîðìè é ìåòîäè, à òàêîæ íà ì³ñ-
öå ³ ðîëü ÿê äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêî-
íîì³êè â ö³ëîìó, òàê é íà ðåãóëþâàííÿ ¿¿
îêðåìîãî ñåãìåíòó — óêðà¿íñüêîãî ôîíäî-
âîãî ðèíêó çîêðåìà. Áåçñèñòåìí³ñòü àíà-
ë³çó ïðîáëåìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ
ïðèçâåëà äî òîãî, ùî, íåçâàæàþ÷è íà âå-
ëè÷åçíèé ìàñèâ ¿¿ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü,
áàãàòî êîðèñíèõ ôîðì é ìåòîä³â äåðæàâ-
íîãî âòðó÷àííÿ â ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³
ïðîöåñè, â òîìó ÷èñë³ é íà ôîíäîâîìó
ðèíêó íå âèêîðèñòîâóþòüñÿ çîâñ³ì àáî âè-
êîðèñòîâóþòüñÿ íååôåêòèâíî (ïëàíóâàí-
íÿ, ïðîãíîçóâàííÿ).

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî â çä³éñíþâàíîìó
íàìè ñèñòåìíîìó àíàë³ç³ äåðæàâíîãî ðå-
ãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó ìè âèõîäèìî
ç ðîçóì³ííÿ ñèñòåìè ÿê ïåâíî¿ ñóêóïíîñò³
âçàºìîçàëåæíèõ åëåìåíò³â, ùî óòâîðþþòü
ñò³éêó ºäí³ñòü ³ ö³ë³ñí³ñòü, âîëîä³þòü ³í-
òåãðàëüíèìè âëàñòèâîñòÿìè é çàêîíîì³ð-
íîñòÿìè.

Òîìó îäíèì ³ç îñíîâíèõ çàâäàíü íàøîãî
äîñë³äæåííÿ ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâîãî ìåõà-
í³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî
ðèíêó ÿê ï³äñèñòåìè â ñèñòåì³ äåðæàâíîãî
ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè ìè áà÷èìî â òîìó,
ùîá âèÿâèòè îá’ºêòèâí³ îñíîâè éîãî ôîðìó-
âàííÿ òà ôóíêö³îíóâàííÿ, äîñë³äèòè ñòðóê-
òóðí³ çâ’ÿçêè, ùî íàäàþòü éîìó îçíàêè
ñèñòåìè, à òàêîæ ôîðìè, ìåòîäè, ïðîöåñó-
àëüí³ îñîáëèâîñò³ òà ¿õíþ ñïåöèô³êó â êîí-
êðåòíî-³ñòîðè÷íèõ óìîâàõ.

Íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ ï³çíàííÿ ÿâèùå
âèâ÷àºòüñÿ ñàìå ïî ñîá³ ÿê îêðåìî âçÿòå, ³
òîìó ñïî÷àòêó íå çàâæäè ðîçêðèâàþòüñÿ
éîãî ñóòí³ñòü ³ çàêîíîì³ðíîñò³, îáóìîâëåí³
ñèñòåìîþ, åëåìåíòîì ÿêî¿ âèñòóïàº äàíå
ÿâèùå. Àíàë³çóþ÷è ³ñòîðè÷í³ ôîðìè é ìå-
òîäè äåðæàâíîãî âïëèâó íà ôîíäîâèé ðè-
íîê, ìè ëèøå êîíñòàòóºìî ñàì ôàêò òîãî
àáî ³íøîãî ñòóïåíÿ äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ â
ãîñïîäàðñüêå æèòòÿ. Îäíàê ³ íà äàíîìó åòà-
ï³ ï³çíàííÿ ïðîÿâëÿþòüñÿ åëåìåíòè ñè-
ñòåìíîñò³ â ðîçóì³íí³ äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó. Òàê, ó ãîñïîäàð-
ñüêî-ïðàâîâîìó ìåõàí³çì³ ÷³òêî ïðîñòåæó-
þòüñÿ, ç îäíîãî áîêó, àäì³í³ñòðàòèâíî-ïðà-
âîâ³ ìåòîäè ðåãóëþâàííÿ, ùî âñòàíîâëþ-
þòü ïðàâèëà òà ìåæ³ îáîâ’ÿçêîâî¿ ïîâåä³í-
êè, à ç ³íøîãî áîêó — öèâ³ëüíî-ïðàâîâ³ ìå-
òîäè, ùî ïåðåäáà÷àþòü ïðèìàò ³í³ö³àòèâè
ó÷àñíèêà ðèíêó.

Âèêîðèñòîâóþ÷è ïðèíöèï ñèñòåìíîñò³
ïðè âèâ÷åíí³ ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâîãî ìåõà-
í³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî
ðèíêó Óêðà¿íè, âàðòî ìàòè íà óâàç³ é òå,
ùî ñèñòåìíèé ðîçãëÿä îá’ºêòà ìîæå â³äáó-
âàòèñÿ â ð³çíèõ ôîðìàõ. Íàñàìïåðåä — ó
ôîðì³ âèä³ëåííÿ ðåàëüíîãî çâ’ÿçêó ÿâèù.
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Áàãàòîð³âíåâèé ñèñòåìíèé àíàë³ç ãîñïî-
äàðñüêî-ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî
ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó äîçâîëÿº
çðîáèòè âèñíîâîê, ùî âñ³ ðåàëüíî ³ñíóþ÷³ â
ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ìîäåë³ äåðæàâíîãî ðåãó-
ëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó ÿâëÿþòü ñîáîþ
ñèìá³îç ïåâíèõ ðåãóëÿòèâíèõ çàñîá³â òà
ôîðì, ³ ùî â òàêèé ñïîñ³á äåðæàâíå ðåãóëþ-
âàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè îá’ºêòèâíî
îáóìîâëåíå ³ ïîâèííå çä³éñíþâàòèñü ñè-
ñòåìíî ç óðàõóâàííÿì ÷èííèê³â, ïðèòàìàí-
íèõ ð³çíèì ìîäåëÿì ðåãóëþâàííÿ, ïðîïîð-
ö³éíî íàÿâíîñò³ â³äïîâ³äíèõ åëåìåíò³â íà
â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó.

Ñèñòåìíèé àíàë³ç äàº ï³äñòàâó ñôîðìó-
ëþâàòè çàêîíîì³ðíîñò³ äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ é âèâ÷èòè éîãî ñïåöèô³÷í³ çàñîáè,
ôîðìè, ìåòîäè, à òàêîæ ¿õíþ åôåêòèâí³ñòü
ó êîíêðåòíèõ ³ñòîðè÷íèõ óìîâàõ.

Òàêèì ÷èíîì, íàìè ñôîðìóëüîâàíî íà-
ïðÿìè çàñòîñóâàííÿ çàãàëüíî-ô³ëîñîôñüêî-
ãî ìåòîäîëîã³÷íîãî ïðèíöèïó äîñë³äæåííÿ
ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó äåðæàâ-
íîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó — éîãî
àíàë³çó ÿê ñèñòåìè ç ïðèòàìàííèìè ¿é
ñòðóêòóðíèìè òà ôóíêö³îíàëüíèìè õàðàê-
òåðèñòèêàìè.

Öåé ìåõàí³çì º ñêëàäíèì ñèñòåìíèì
ñîö³àëüíèì óòâîðåííÿì, ùî ìàº ïåâíó
ñòðóêòóðó âçàºìîçâ’ÿçê³â ì³æ ñóá’ºêòàìè
òà îá’ºêòàìè ðåãóëþâàííÿ, êîæåí ç ÿêèõ
âèêîíóº ïåâíèé íàá³ð ôóíêö³é, ùî ìàº íà
ìåò³ çàáåçïå÷åííÿ ÿê ãîñïîäàðñüêî-ïðàâî-
ãî ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí íà ôîíäîâîìó
ðèíêó, òàê ³ ðîáîòó ôîíäîâîãî ðèíêó ÿê

÷àñòèíè ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà åêîíîì³êè
Óêðà¿íè â ö³ëîìó.

Ï³äáèâàþ÷è ï³äñóìîê, íåîáõ³äíî çàçíà-
÷èòè, ùî ñèñòåìíà ïðèðîäà ãîñïîäàð-
ñüêî-ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðå-
ãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè îõîï-
ëþºòüñÿ òàêèìè àñïåêòàìè:

à) îô³ö³éíî çàêð³ïëåíèé ïðàâîâèé ñòà-
òóñ äåðæàâíèõ îðãàí³â, ùî çä³éñíþþòü
ðåãóëþâàííÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó;

á) îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâå â³äîêðåìëåí-
íÿ îðãàí³â äåðæàíîãî ðåãóëþâàííÿ, ïðîôå-
ñ³éíèõ òà ³íøèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî
ðèíêó;

â) ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâà ïðàâîñóá’ºê-
òí³ñòü ïðîôåñ³éíèõ òà ³íøèõ ó÷àñíèê³â
ôîíäîâîãî ðèíêó;

ã) çä³éñíåííÿ îñîáëèâèõ âèä³â ïðîôå-
ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

´) íîðìàòèâíî çàêð³ïëåíèé ôóíêö³î-
íàëüíèé ðîçïîä³ë çà âèäàìè ïðîôåñ³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó;

ä) íàÿâí³ñòü íîðìàòèâíî âïîðÿäêîâà-
íî¿ ñóêóïíîñò³ âçàºìîâ³äíîñèí ì³æ ïðîôå-
ñ³éíèìè òà ³íøèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâî-
ãî ðèíêó.

Òàêèì ÷èíîì, âèùåâèêëàäåíå º ñïðîáîþ
âèêîðèñòàòè ìîæëèâîñò³ òà îñîáëèâî-
ñò³ çàñòîñóâàííÿ êàòåãîð³é ñèñòåìíîãî
àíàë³çó ç ìåòîþ ïðîâåäåííÿ äîñë³äæåííÿ
ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâîãî ìåõàí³çìó äåðæàâ-
íîãî ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿-
íè, âèÿâëåííÿ çàêîíîì³ðíîñòåé òà âèðîá-
ëåííÿ ïðîïîçèö³é ùîäî óäîñêîíàëåííÿ
éîãî ñòðóêòóðè òà ôóíêö³îíóâàííÿ.
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