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Àâòîðîì íà ï³äñòàâ³ àíàë³çó íàóêîâî-òåîðåòè÷íèõ òà çàêîíîäàâ÷èõ çàñàä ïðîàíàë³çî-
âàíî ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³¿ â íàâêîëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå» òà íà ö³é îñíîâ³ çàïðî-
ïîíîâàíî âëàñíå ôîðìóëþâàííÿ ¿õ ïîíÿòòÿ.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: íàâêîëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå, ³íâåñòèö³¿, ³ííîâàö³¿, ³íâåñòèö³¿ â íà-
âêîëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå, ³ííîâàö³éí³ åêîëîã³÷í³ ³íâåñòèö³¿.

Ðîçáàëàíñîâàí³ñòü ôóíêö³é âèêîðèñ-
òàííÿ ïðèðîäíîãî êàï³òàëó òà éîãî â³ä-
òâîðåííÿ ïðèçâåëà äî øèðîêîìàñøòàá-
íèõ äåñòðóêòèâíèõ ïðîöåñ³â, ÿê³ ñòà-
íîâëÿòü ðåàëüíó çàãðîçó äëÿ çäîðîâ’ÿ
ëþäèíè ³ ðîçâèòêó ñóñï³ëüñòâà. Ó ö³ëîìó
àíòðîïîãåííå íàâàíòàæåííÿ íà íàö³î-
íàëüíó åêîëîã³÷íó ñèñòåìó ñüîãîäí³
îö³íþºòüñÿ ÿê íåñïðèÿòëèâå äëÿ ¿¿ ñàìî-
â³äòâîðåííÿ. Âíàñë³äîê öüîãî íàâêîëèø-
íº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå ïîòðåáóº íèí³
çíà÷íîãî âêëàäåííÿ êîøò³â. Îáìåæå-
í³ñòü áþäæåòíèõ êîøò³â, ÿê³ ñïðÿìîâàí³
íà ïîêðàùåííÿ ñòàíó íàâêîëèøíüîãî
ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà, ïðèçâîäèòü äî
ïîøóêó íîâèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ
ïðèðîäîîõîðîííèõ çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ
íà ë³êâ³äàö³þ çàáðóäíåííÿ, çàáåçïå÷åí-
íÿ åêîëîã³÷íî¿ áåçïåêè, çàõîä³â, ïîâ’ÿçà-
íèõ ç â³äòâîðåííÿì òà ï³äòðèìàííÿì
ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â ó íàëåæíîìó ñòàí³,
òîùî. Îäíèì ³ç òàêèõ äæåðåë ô³íàíñó-
âàííÿ º âêëàäåííÿ ³íâåñòèö³é â íàâêî-
ëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå, ÿê³ â ñó-
÷àñíèõ óìîâàõ íàáóâàþòü äåäàë³ á³ëü-
øîãî ðîçâèòêó.

Äëÿ ãëèáøîãî ðîçóì³ííÿ ïðèðîäè òà
çíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é â íàâêîëèøíº ïðè-
ðîäíå ñåðåäîâèùå, ç ìåòîþ ôîðìóëþâàí-
íÿ íàéá³ëüø ïîâíîãî âèçíà÷åííÿ ïîíÿò-
òÿ «³íâåñòèö³¿ â íàâêîëèøíº ïðèðîäíå
ñåðåäîâèùå», êåðóþ÷èñü ìåòîäîì ïåðå-
õîäó â³ä çàãàëüíîãî äî ÷àñòêîâîãî, íà íà-
øó äóìêó, íàñàìïåðåä äîö³ëüíî âèçíà÷è-

òè ïðàâîâó ïðèðîäó òàêîãî áàçîâîãî ïî-
íÿòòÿ, ÿê «³íâåñòèö³¿».

Ñëîâî «investment» ïîõîäèòü â³ä àíã-
ë³éñüêîãî «in vest», ÿêå äîñë³âíî ïåðå-
êëàäàëîñÿ «ó æèëåòêó». Ó ïåðåêëàä³ ç
ñó÷àñíî¿ àíãë³éñüêî¿ ìîâè «investment»
îçíà÷àº «êàï³òàëîâêëàäåííÿ». Â íàóêî-
â³é ë³òåðàòóð³ çíàõîäèìî çíà÷íå ðîçìà¿ò-
òÿ íàóêîâèõ âèçíà÷åíü ïîíÿòòÿ «³íâåñ-
òèö³¿», ÿê³ ð³çíÿòüñÿ ñòóïåíåì êîíêðå-
òèçàö³¿.

Íà äîêòðèíàëüíîìó ð³âí³ ïîíÿòòÿ «³í-
âåñòèö³ÿ» ³ñíóº ó äâîõ àñïåêòàõ: äè-
íàì³÷íîìó, ÿêèé â³äîáðàæàº åêîíîì³÷íó
ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ, òà ñòàòèñòè÷íîìó, ùî
âèçíà÷àº þðèäè÷íèé çì³ñò äåô³í³ö³¿. Ç
åêîíîì³÷íî¿ òî÷êè çîðó ³íâåñòèö³¿ ïîëÿ-
ãàþòü ó çä³éñíåíí³ ïåâíèõ ä³é, ñïðÿìî-
âàíèõ íà â³äìîâó â³ä âèãîäè ó äàíèé ìî-
ìåíò ç ìåòîþ îäåðæàííÿ ïðèðîñòó êàï³-
òàëó â ìàéáóòíüîìó.

Åêîíîì³÷íå âèçíà÷åííÿ öüîãî ïîíÿò-
òÿ çíàõîäèòüñÿ â ìîíîãðàô³¿ «Îñíîâè ³í-
âåñòóâàííÿ», ï³äãîòîâëåí³é Ë. Ã³òìàíîì
òà Ì. Äæîíêîì: «²íâåñòèö³ÿ — öå çàñ³á
ðîçì³ùåííÿ êàï³òàëó, ÿêèé ìàº çàáåçïå-
÷èòè çáåðåæåííÿ àáî çðîñòàííÿ êàï³òà-
ëó» [1].

Ç þðèäè÷íî¿ òî÷êè çîðó ³íâåñòèö³¿ —
öå ìàéíî, ìàéíîâ³ ïðàâà, ³íø³ îá’ºêòè ç³
ñïåö³àëüíèì ïðàâîâèì ðåæèìîì, ÿê³
çäàòí³ ïðèíåñòè ïðèáóòîê. Íàïðèêëàä,
À. Â. Îìåëü÷åíêî âèçíà÷àº ³íâåñòèö³¿ ÿê
þðèäè÷íî ðåãëàìåíòîâàíó âëàñí³ñòü ó
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âèãëÿä³ áóäü-ÿêîãî ìàéíà ÷è ìàéíîâèõ
ïðàâ [2].

Â Þðèäè÷íîìó ñëîâíèêó ï³ä ðåäàê-
ö³ºþ À. Í. Àçð³ë³ÿíà «³íâåñòèö³¿» âèçíà-
÷åí³ ÿê ñóêóïí³ñòü âèòðàò, ÿê³ ðåàë³çó-
þòüñÿ â ôîðì³ äîâãîñòðîêîâèõ âêëàäåíü
êàï³òàëó â ïðîìèñëîâ³ñòü, ñ³ëüñüêå ãîñ-
ïîäàðñòâî, òðàíñïîðò òà ³íø³ ãàëóç³ ãîñ-
ïîäàðñòâà [3].

Ñåðåä âèùåçàçíà÷åíîãî â ïîíÿòò³ «³í-
âåñòèö³¿» ìîæíà â³äì³òèòè âçàºìîçâ’ÿ-
çîê äâîõ ñòîð³í îäíîãî ïðîöåñó: âèòðà-
÷àííÿ ðåñóðñ³â ³ îäåðæàííÿ ðåçóëüòàòó â
äîâãîòåðì³íîâ³é ïåðñïåêòèâ³. Ðåçóëüòàò
ïîâèíåí áóòè äîñòàòí³ì äëÿ òîãî, ùîá
â³äøêîäóâàòè ñóá’ºêòó ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ ïîíåñåí³ âèòðàòè ³ çàáåçïå÷è-
òè ïðèð³ñò êàï³òàëó, îäåðæàííÿ ³íøèõ
áëàã ÷è âèãîä [4].

Çàïðîïîíîâàíå äîêòðèíàëüíå þðèäè÷-
íå ðîçóì³ííÿ ³íâåñòèö³é â³äíàéøëî ñâîº
â³äîáðàæåííÿ ³ â ÷èííîìó çàêîíîäàâñòâ³.
Â³äïîâ³äíî äî ñò. 1 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî
³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» [5] ³íâåñòè-
ö³ÿìè º âñ³ âèäè ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòó-
àëüíèõ ö³ííîñòåé, ùî âêëàäàþòüñÿ â
îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ òà ³íøèõ âèä³â
ä³ÿëüíîñò³, â ðåçóëüòàò³ ÿêî¿ ñòâîðþºòü-
ñÿ ïðèáóòîê (äîõ³ä) àáî äîñÿãàºòüñÿ ñî-
ö³àëüíèé åôåêò.

Òàêîæ ïîíÿòòÿ ³íâåñòèö³é ì³ñòèòüñÿ â
÷. 1 ñò. 326 Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó
Óêðà¿íè (äàë³ — ÃÊ Óêðà¿íè) [6], äå ³í-
âåñòèö³¿ âèçíà÷åí³ ÿê äîâãîñòðîêîâ³
âêëàäåííÿ ð³çíèõ âèä³â ìàéíà, ³íòåëåê-
òóàëüíèõ ö³ííîñòåé òà ìàéíîâèõ ïðàâ â
îá’ºêòè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ìåòîþ
îäåðæàííÿ äîõîäó (ïðèáóòêó) àáî äîñÿã-
íåííÿ ³íøîãî ñîö³àëüíîãî åôåêòó.

Ñåðåä â÷åíèõ-þðèñò³â ³ñíóº äóìêà, ùî
âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é â ÃÊ Óêðà¿íè òà â
Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó
ä³ÿëüí³ñòü» äîö³ëüíî áóëî á äîïîâíèòè é
ïîÿñíåííÿì ùîäî ñîö³àëüíîãî åôåêòó.
Êð³ì äîñÿãíåííÿ ñîö³àëüíèõ áëàã, ³íâåñ-
òóâàííÿ ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ ç ìåòîþ
ë³êâ³äàö³¿ àâàð³é, ñòèõ³éíîãî ëèõà, ïî-
ë³ïøåííÿ íàâêîëèøíüîãî ïðèðîäíîãî ñå-
ðåäîâèùà òîùî. Àëå ïîíÿòòÿ «åôåêò» çà-
çâè÷àé ïîâ’ÿçàíå ç ãðîøîâèì âèì³ðîì
ðåçóëüòàòó ÿê ð³çíèöÿ ì³æ îäåðæàíèìè
äîõîäàìè ³ çä³éñíåíèìè âèòðàòàìè. Íà
ïðàêòèö³ íå âñ³ íàñë³äêè â³ä çä³éñíåííÿ
³íâåñòèö³é ìîæíà ïîäàòè ó ãðîøîâîìó
âèðàæåíí³. Òîìó, íà íàøó äóìêó, º

ñëóøíîþ ïðîïîçèö³ÿ Ë. ². Òêà÷åíêî òàê³
íàñë³äêè íàçèâàòè íå åôåêòîì, à âèãî-
äîþ [7].

Ë. ². Òêà÷åíêî ôîðìóëþº ïîíÿòòÿ «³í-
âåñòèö³¿» ÿê ïðîöåñ âêëàäåííÿ ãðîøî-
âèõ, ìàòåð³àëüíèõ ³ íåìàòåð³àëüíèõ ö³í-
íîñòåé â îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ òà
³íøèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³ ç ìåòîþ îòðèìàí-
íÿ ïðèáóòêó é çðîñòàííÿ âàðòîñò³ êà-
ï³òàëó, à òàêîæ äîñÿãíåííÿ ³íøèõ âèãîä
[8]. Íà íàøó äóìêó çàïðîïîíîâàíå âè-
çíà÷åííÿ íàéá³ëüø âäàëî ï³äõîäèòü äëÿ
ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³¿» ÿê íà äîêòðèíàëü-
íîìó ð³âí³, òàê ³ íà çàêîíîäàâ÷îìó. Çà-
ïðîïîíîâàíå âèçíà÷åííÿ ïîâíî òà âñåá³÷-
íî â³äîáðàæàº çì³ñò ³íâåñòèö³é, îñê³ëüêè
îõîïëþº íå ëèøå ìîæëèâ³ ãðîøîâ³ âèãî-
äè â³ä ³íâåñòóâàííÿ, é âèãîäè äëÿ íàâêî-
ëèøíüîãî ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà.

Ñòîñîâíî ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³¿ â íàâêî-
ëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå», òî â íà-
óêîâ³é ë³òåðàòóð³ íå ³ñíóº éîãî óñòàëå-
íèõ êàòåãîð³àëüíèõ ïîíÿòü. ª âåëèêà
ê³ëüê³ñòü ïîíÿòü, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ
ð³çíèìè â÷åíèìè: «åêîëîã³÷í³ ³íâåñòè-
ö³¿», «åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàíå ³íâåñòó-
âàííÿ», «åêîëîã³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³», «åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàíà ³í-
âåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü», «ïðèðîäîîõî-
ðîííà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü», «åêîëî-
ãîîð³ºíòîâàíèé ³íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ»
òîùî.

Òàê, Í. Ì. Àíäðººâîþ íàäàºòüñÿ øè-
ðîêèé ïåðåë³ê ïîíÿòü ó ñôåð³ çä³éñíåííÿ
³íâåñòèö³é â íàâêîëèøíº ïðèðîäíå ñåðå-
äîâèùå òà ïðîïîíóºòüñÿ ¿õ êëàñèô³êà-
ö³ÿ. Îñíîâíèì ïîíÿòòÿì º «åêîëîã³÷íî
îð³ºíòîâàí³ ³íâåñòèö³¿», ï³ä ÿêèìè àâòîð
ðîçóì³º âñ³ âèäè ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòó-
àëüíèõ ö³ííîñòåé, ÿê³ âêëàäàþòüñÿ â
ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü ³ ñïðÿìîâàí³ íà
çíèæåííÿ, ë³êâ³äàö³þ íåãàòèâíîãî àí-
òðîïîãåííîãî âïëèâó íà íàâêîëèøíº ñå-
ðåäîâèùå [9].

Â÷åíà ïîä³ëÿº åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàí³
³íâåñòèö³¿ íà åêîëîã³÷í³ ³íâåñòèö³¿, ðå-
ñóðñîçáåð³ãàþ÷³ ³íâåñòèö³¿, ³íâåñòèö³¿
ñïðÿìîâàí³ â ñôåðó çàáåçïå÷åííÿ ðåñóðñ-
íî-åêîëîã³÷íî¿ áåçïåêè òà åêîëîã³÷íî
îð³ºíòîâàí³ ³ííîâàö³éí³ ³íâåñòèö³¿.

«Åêîëîã³÷í³ ³íâåñòèö³¿» — öå âñ³ âèäè
ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé,
ÿê³ âêëàäàþòüñÿ â íàðîäíîãîñïîäàð-
ñüêèé îá³ã, îñíîâíîþ ìåòîþ ÿêèõ º çàïî-
á³ãàííÿ, îáìåæåííÿ, óñóíåííÿ òà â³äíîâ-
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ëåííÿ íàñë³äê³â çàáðóäíåííÿ íàâêî-
ëèøíüîãî ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà [10].
Â³äì³íí³ñòþ â äâîõ âêàçàíèõ âèçíà÷åí-
íÿõ «åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàí³ ³íâåñòèö³¿»
òà «åêîëîã³÷í³ ³íâåñòèö³¿» º ëèøå îá’ºêò
âêëàäåííÿ ö³ííîñòåé, à ñàìå: â åêîëîã³÷-
íî îð³ºíòîâàíèõ ³íâåñòèö³ÿõ — öå ãîñïî-
äàðñüêà ä³ÿëüí³ñòü, à â åêîëîã³÷íèõ ³í-
âåñòèö³ÿõ — íàðîäíîãîñïîäàðñüêèé îá³ã.
Àëå ïîíÿòòÿ «íàðîäíîãîñïîäàðñüêèé
îá³ã» áóëî õàðàêòåðíèì äëÿ íàðîäíîãî
ãîñïîäàðñòâà, ùî ³ñíóâàëî â ïåð³îä ïëà-
íîâî¿ åêîíîì³êè çà ÷àñ³â Ðàäÿíñüêîãî Ñî-
þçó. Íà ñüîãîäí³ ïîíÿòòÿ «íàðîäíîãîñïî-
äàðñüêèé îá³ã» âæå º íåâæèâàíèì,
îñê³ëüêè íå º âëàñòèâèì äëÿ ðèíêîâî¿
åêîíîì³êè. Ïîíÿòòÿ «íàðîäíîãîñïîäàð-
ñüêèé îá³ã» â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè
çàì³íåíî ïîíÿòòÿìè «åêîíîì³êà» òà
«ãîñïîäàðñüêà ä³ÿëüí³ñòü». Òîìó ðîáèìî
âèñíîâîê, ùî âèçíà÷åííÿ «åêîëîã³÷íî
îð³ºíòîâàí³ ³íâåñòèö³¿» òà «åêîëîã³÷í³
³íâåñòèö³¿» º òîòîæíèìè.

Íàñòóïíèì âèäîì åêîëîã³÷íî îð³ºíòî-
âàíèõ ³íâåñòèö³é, íà äóìêó Í. Ì. Àí-
äðººâî¿, º ðåñóðñîçáåð³ãàþ÷³ ³íâåñòè-
ö³¿ — öå ³íâåñòèö³¿, ÿê³ ñïðÿìîâàí³ íà
ðàö³îíàëüíå, êîìïëåêñíå âèêîðèñòàííÿ
òà åêîíîìíå ñïîæèâàííÿ ïåðâèííèõ òà
âòîðèííèõ ðåñóðñ³â, âèõîäÿ÷è ³ç ³ñíóþ-
÷îãî ð³âíÿ ðîçâèòêó òåõí³êè òà òåõíîëî-
ã³¿ ïðè îäíî÷àñíîìó çíèæåíí³ òåõíîãåí-
íîãî âïëèâó íà íàâêîëèøíº ñåðåäîâèùå
[11]. Îñíîâíîþ îçíàêîþ âêàçàíîãî âèçíà-
÷åííÿ º ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ ïåð-
âèííèõ òà âòîðèííèõ ðåñóðñ³â. Ïåðâèíí³
ðåñóðñè — öå ò³, ÿê³ ïîòð³áí³ äëÿ ³ñíó-
âàííÿ ëþäèíè (âîäà, ïîâ³òðÿ, çåìëÿ,
¿æà). Âòîðèíí³ ðåñóðñè — öå ò³, ÿê³ âè-
êîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ âèäîáóâàííÿ ïåð-
âèííèõ (äåðåâî, ìåòàëè, ì³íåðàëüí³ óò-
âîðåííÿ, åíåðã³ÿ òîùî) [12]. Ðåñóðñè º
ñêëàäîâîþ íàâêîëèøíüîãî ïðèðîäíîãî
ñåðåäîâèùà, òîáòî, çíîâó æ òàêè, ïîíÿò-
òÿ «ðåñóðñîçáåð³ãàþ÷³ ³íâåñòèö³¿» ìåæóº
³ç âèùåíàâåäåíèì ïîíÿòòÿì «åêîëîã³÷í³
³íâåñòèö³¿».

Íàñòóïíå âèçíà÷åííÿ, ÿêå ïðîïîíóº
Í. Ì. Àíäðººâà, «³íâåñòèö³¿, ÿê³ ñïðÿìî-
âàí³ â ñôåðó çàáåçïå÷åííÿ ðåñóðñíî-åêî-
ëîã³÷íî¿ áåçïåêè» — öå âñ³ âèäè ìàéíî-
âèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé, ÿê³
âêëàäàþòüñÿ â íàðîäíîãîñïîäàðñüêèé
îá³ã, îñíîâíîþ ìåòîþ ÿêèõ º çàõèñò âàæ-
ëèâèõ ³íòåðåñ³â ëþäèíè, ñóñï³ëüñòâà,

ãîñïîäàðþþ÷èõ ñóá’ºêò³â â³ä ðåàëüíèõ
òà ïîòåíö³éíèõ çàãðîç, ÿê³ ñòâîðþþòüñÿ
àíòðîïîãåííèì, òåõíîãåííèì àáî ïðè-
ðîäíèì âïëèâîì íà íàâêîëèøíº ñåðåäî-
âèùå, à òàêîæ íåðàö³îíàëüíèì ïðèðîäî-
êîðèñòóâàííÿì, ÿêå ïðèçâîäèòü äî
âè÷åðïíîñò³ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â [13].
Âêàçàíå âèçíà÷åííÿ º òîòîæíèì ïîíÿò-
òÿì «åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàí³ ³íâåñòèö³¿»
òà «åêîëîã³÷í³ ³íâåñòèö³¿», îñê³ëüêè öå
òàêîæ âñ³ âèäè ö³ííîñòåé, ùî âêëàäà-
þòüñÿ â ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü, ìåòîþ
ÿêèõ º ïîïåðåäæåííÿ íåãàòèâíîãî âïëè-
âó íà íàâêîëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå.

Òàêèì ÷èíîì, íà íàøó äóìêó, ïîíÿò-
òÿ «åêîëîã³÷íî îð³ºíòîâàí³ ³íâåñòèö³¿»,
«åêîëîã³÷í³ ³íâåñòèö³¿», «³íâåñòèö³¿, ÿê³
ñïðÿìîâàí³ â ñôåðó çàáåçïå÷åííÿ ðåñóðñ-
íî-åêîëîã³÷íî¿ áåçïåêè» òà «ðåñóðñîçáå-
ð³ãàþ÷³ ³íâåñòèö³¿» º âçàºìîçàì³ííèìè
òà îõîïëþþòüñÿ ïîíÿòòÿì «åêîëîã³÷íî
îð³ºíòîâàí³ ³íâåñòèö³¿», îñê³ëüêè âñ³ âè-
ùåâêàçàí³ âèäè ³íâåñòèö³é ñïðÿìîâàí³
íà ïîêðàùåííÿ ñòàíó íàâêîëèøíüîãî
ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà â ö³ëîìó òà íà
ñêëàäîâ³ éîãî åëåìåíòè çîêðåìà.

Þ. Î. Í³êîëàºâèì íàäàºòüñÿ ³íøå áà-
÷åííÿ ïîíÿòü ó ñôåð³ âêëàäåííÿ ³íâåñòè-
ö³é â íàâêîëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå
òà ³íøà êëàñèô³êàö³ÿ çàçíà÷åíèõ ³íâåñ-
òèö³é. Çàãàëüíèì ïîíÿòòÿì Þ. Î. Í³êî-
ëàºâ âèçíà÷àº «åêîëîã³÷í³ ³íâåñòèö³¿»,
ÿê³ â³í ïîä³ëÿº íà êëàñè÷í³ ïðèðîäîîõî-
ðîíí³ ³íâåñòèö³¿ òà ³ííîâàö³éí³ åêîëîã³÷-
í³ ³íâåñòèö³¿. Êëàñè÷í³ ïðèðîäîîõîðîíí³
³íâåñòèö³¿ ðåàë³çóþòüñÿ äåðæàâîþ òà
ïðèâàòíèìè ï³äïðèºìñòâàìè â çàõîäè ç
îõîðîíè íàâêîëèøíüîãî ïðèðîäíîãî ñå-
ðåäîâèùà. ²ííîâàö³éí³ åêîëîã³÷í³ ³íâåñ-
òèö³¿ ðåàë³çóþòüñÿ â åêîä³ÿëüíîñò³. Öå
ñïðèÿº ðîçâèòêó ðèíêó åêîëîã³÷íî ÷èñ-
òèõ ïðîäóêò³â, ðèíêó çàñîá³â òåõíîëîã³÷-
íîãî çàõèñòó òîùî [14].

Íàì á³ëüøå ³ìïîíóº êëàñèô³êàö³ÿ ³í-
âåñòèö³é â íàâêîëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäî-
âèùå, íàâåäåíà Þ. Î. Í³êîëàºâèì,
îñê³ëüêè âîíà º á³ëüø êîíêðåòèçîâàíîþ
â ïîä³ë³ ³íâåñòèö³é íà âèäè, ïðè öüîìó
âðàõîâóþ÷è âñ³ ñôåðè òà îñîáëèâîñò³ ³í-
âåñòóâàííÿ â íàâêîëèøíº ïðèðîäíå ñåðå-
äîâèùå.

Ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ ³ñíóþòü é ³íø³
ïîãëÿäè ùîäî ïîíÿò³éíîãî àïàðàòó â
ñôåð³ ³íâåñòèö³é â íàâêîëèøíº ïðèðîäíå
ñåðåäîâèùå. Òàê, Í. Â. ²ãîøèí âèêîðèñ-
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òîâóº ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³¿ â îçäîðîâëåí-
íÿ íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà». Ïðè
öüîìó â³í äàº ëèøå íåïðÿìó éîãî õàðàê-
òåðèñòèêó, â³äì³÷àþ÷è, ùî òàê³ ³íâåñòè-
ö³¿ ïîâèíí³ âèêîðèñòîâóâàòè «çàõîäè,
ÿê³ ñïðÿìîâàí³ íà â³äíîâëåííÿ ïðèðîä-
íîãî ñåðåäîâèùà àáî çíèæåííÿ ð³âí³â çà-
áðóäíåííÿ íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà
íà ä³þ÷èõ ï³äïðèºìñòâàõ» [15]. Äàíå âè-
çíà÷åííÿ, íà íàøó äóìêó, íå äîñèòü ÷³ò-
êî ñôîðìóëüîâàíî, òîìó ùî ³íâåñòèö³¿ —
öå íå çàõîäè, à ö³ííîñò³, ùî âêëàäàþòüñÿ
â îá’ºêòè áóäü-ÿêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ç ìåòîþ
îòðèìàííÿ ïðèáóòêó (äîõîäó) àáî ñî-
ö³àëüíîãî åôåêòó. Òàêîæ ³íâåñòèö³¿
âêëàäàþòüñÿ íå ò³ëüêè â îçäîðîâëåííÿ, à
é â ïîêðàùåííÿ íàâêîëèøíüîãî ïðèðîä-
íîãî ñåðåäîâèùà. Òîìó äàíå ïîíÿòòÿ, íà
íàøó äóìêó, º âóçüêèì òà íå â³äîáðàæàº
âñþ ïîâíîòó ³íâåñòèö³é â íàâêîëèøíº
ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå.

Ïîä³áíî¿ òî÷êè çîðó ñòîñîâíî âèùåçà-
çíà÷åíîãî ïîíÿòòÿ äîòðèìóþòüñÿ òàêîæ
Á. Ãóáñüêèé òà Ì. ²âàíîâà. Îñòàííÿ ïðè
öüîìó çàçíà÷àº, ùî âèêîðèñòàííÿ òåð-
ì³íà «³íâåñòèö³¿ â îçäîðîâëåííÿ íàâêî-
ëèøíüîãî ñåðåäîâèùà» äàº ëèøå íåïðÿ-
ìó éîãî õàðàêòåðèñòèêó, äàí³ êàï³òàëî-
âêëàäåííÿ ïîâèíí³ ïåðåäáà÷àòè çä³é-
ñíåííÿ çàõîä³â, ñïðÿìîâàíèõ íà â³äíîâ-
ëåííÿ ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà àáî çíè-
æåííÿ ð³âíÿ çàáðóäíåííÿ íàâêîëèøíüî-
ãî ñåðåäîâèùà íà ä³þ÷èõ ï³äïðèºìñòâàõ
[16; 17].

Ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ â ñôåð³ ³íâåñòè-
ö³é â íàâêîëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå
òàêîæ ³ñíóº ³íøå ïîíÿòòÿ òà éîãî òðàê-
òóâàííÿ, à ñàìå «ïðèðîäîîõîðîíí³ ³íâåñ-
òèö³¿», ï³ä ÿêèì, çîêðåìà, ðîçóì³þòü
âèòðàòè ó÷àñíèê³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, ùî ìàþòü çà ìåòó çáåðåæåííÿ,
îõîðîíó ³ â³äòâîðåííÿ íàâêîëèøíüîãî
ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà; öå ìàéíîâ³ òà
³íòåëåêòóàëüí³ ö³ííîñò³, êîòð³ âêëàäåí³
â îá’ºêòè ïðèðîäîîõîðîííîãî, âèðîáíè-
÷îãî, ñîö³àëüíîãî òà ³íøîãî ïðèçíà÷åííÿ
äëÿ äîñÿãíåííÿ çáàëàíñîâàíîãî, ðàö³î-
íàëüíîãî ïðèðîäîêîðèñòóâàííÿ, ñòàëîãî
ðîçâèòêó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì
òà îòðèìàííÿ åêîëîãî-ñîö³àëüíî-åêîíî-
ì³÷íîãî åôåêòó (ß. Ñ. Âèòâèöüêèé,
Í. Î. Ãàâàäçèí) [18].

Ó çâ’ÿçêó ç òèì, ùî ³ííîâàö³éíà
ä³ÿëüí³ñòü º îäí³ºþ ³ç ôîðì ³íâåñòèö³é-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³, äåÿê³ íàóêîâö³ âèä³ëÿþòü

òàêå ïîíÿòòÿ, ÿê «åêîëîã³÷í³ ³ííîâàö³¿»,
ï³ä ÿêèìè ðîçóì³þòü çì³íè â ñîö³àëü-
íî-åêîíîì³÷íîìó ðîçâèòêó ãîñïîäàðñüêî¿
ñèñòåìè, ÿê³ ïîðÿä ç ïîçèòèâíèì ñî-
ö³àëüíî-åêîíîì³÷íèì åôåêòîì ïîë³ïøó-
þòü ñòàí íàâêîëèøíüîãî ïðèðîäíîãî ñå-
ðåäîâèùà àáî çìåíøóþòü íåãàòèâíèé
âïëèâ íà äîâê³ëëÿ [19].

Âèõîäÿ÷è ³ç âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ çàïðî-
ïîíîâàíèõ âèçíà÷åíü ìîæíà âèä³ëèòè
ðÿä ñïåöèô³÷íèõ îçíàê, ÿê³ ïðèòàìàíí³
³íâåñòèö³ÿì ó íàâêîëèøíº ïðèðîäíå ñå-
ðåäîâèùå, ñåðåä ÿêèõ åêîëîã³÷í³ åôåêòè
³íâåñòóâàííÿ, ùî î÷³êóþòüñÿ. Òàêîæ
ñïåöèô³÷íîþ îñîáëèâ³ñòþ âêàçàíèõ
³íâåñòèö³é º òîé àñïåêò, ùî äàí³ ³íâåñòè-
ö³¿ â á³ëüøîñò³ âèïàäê³â íå ïðèíîñÿòü
ïîçèòèâíèõ ïðÿìèõ åêîíîì³÷íèõ åôåê-
ò³â. Ïðè öüîìó ñóïóòí³ — ñîö³àëüíèé òà
åêîëîã³÷íèé — åôåêòè â³ä ðåàë³çàö³¿ ³í-
âåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â òàêîãî ðîäó ìî-
æóòü áóòè çíà÷íèìè. Òàê, Ñ. ². Ðàññàäíè-
êîâà çàçíà÷àº, ùî ³íâåñòèö³ÿì ó íàâêî-
ëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå ïðèòàìàííà
ñîö³àëüíà ñïðÿìîâàí³ñòü, ÿêà ïðîÿâ-
ëÿºòüñÿ ó âêëàäåíí³ â îõîðîíó äîâê³ëëÿ,
çàõèñò³ â³ä ïðèðîäíî¿ íåáåçïåêè ³ åêîëî-
ã³÷íèõ ðèçèê³â, ñêîðî÷åíí³ çàáðóäíåííÿ
ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà, ïðèðîäîçáåðå-
æåíí³ òîùî, çíèæåíí³ âèòðàò íà îçäî-
ðîâëåííÿ ëþäèíè, ñòèìóëþâàíí³ çá³ëü-
øåííÿ òðèâàëîñò³ òà ÿêîñò³ æèòòÿ.
Òàêèì ÷èíîì, ³íâåñòèö³¿ â íàâêîëèøíº
ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå ï³äâèùóþòü ÿê³ñòü
ëþäñüêîãî êàï³òàëó øëÿõîì çàáåçïå÷åí-
íÿ îõîðîíè çäîðîâ’ÿ ëþäèíè, óìîâ ¿¿ ³ñ-
íóâàííÿ, ùî çá³ëüøóº ïðîäóêòèâí³ñòü
ïðàö³ ³, ÿê íàñë³äîê, ñïðèÿº ôîðìóâàííþ
òàêîãî òèïó åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ùî
îð³ºíòóºòüñÿ íà ï³äâèùåííÿ äîáðîáóòó
íàñåëåííÿ [20].

Íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ òàêîæ íåìàº
îäíîñòàéíîñò³ ó âèêîðèñòàíí³ ïîíÿò³éíî-
ãî àïàðàòó â ñôåð³ ³íâåñòèö³é â íàâêî-
ëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå, äî òîãî æ,
âêàçàí³ ïîíÿòòÿ íå º øèðîêî âæèâàíè-
ìè. Â Ïîëîæåíí³ ïðî Ì³í³ñòåðñòâî åêî-
ëîã³¿ òà ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â Óêðà¿íè, ÿêå
çàòâåðäæåíî Óêàçîì Ïðåçèäåíòà Óêðà¿-
íè â³ä 13.04.2011 ð. ¹ 452/2011, âèêî-
ðèñòîâóþòüñÿ äâà ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³¿ â
ñôåðó îõîðîíè íàâêîëèøíüîãî ïðèðîä-
íîãî ñåðåäîâèùà» òà «ö³ëüîâ³ åêîëîã³÷í³
(çåëåí³) ³íâåñòèö³¿». Ïðè öüîìó äðóãå ïî-
íÿòòÿ âèêîðèñòîâóºòüñÿ â êîíòåêñò³ âè-
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êîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü, ÿê³ âèíèêëè â
Óêðà¿íè ó çâ’ÿçêó ç ï³äïèñàííÿì òà ðà-
òèô³êàö³ºþ Ðàìêîâî¿ êîíâåíö³¿ ïðî
çì³íó êë³ìàòó ÎÎÍ (äàë³ — ÐÊÇÊ) òà
Ê³îòñüêîãî ïðîòîêîëó äî íå¿. Íàòîì³ñòü ó
Ïîëîæåíí³ ïðî Äåðæàâíå àãåíòñòâî åêî-
ëîã³÷íèõ ³íâåñòèö³é Óêðà¿íè, ÿêå çà-
òâåðäæåíî Óêàçîì Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè
â³ä 13.04.2011 ð. ¹ 455/2011, âèêîðèñ-
òîâóºòüñÿ ëèøå îäíå ïîíÿòòÿ «ö³ëüîâ³
åêîëîã³÷í³ (çåëåí³) ³íâåñòèö³¿» ñòîñîâíî
ÐÊÇÊ òà Ê³îòñüêîãî ïðîòîêîëó äî íå¿.
Âèçíà÷åííÿ âèùåçàçíà÷åíèõ ïîíÿòü íà
çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ â³äñóòí³.

Ðåçþìóþ÷è âèêëàäåíå, çàçíà÷èìî, ùî
â³äì³íí³ñòü ì³æ íàâåäåíèìè ïîíÿòòÿ-
ìè «åêîëîã³÷í³ ³íâåñòèö³¿», «åêîëîã³÷íî
îð³ºíòîâàíå ³íâåñòóâàííÿ», «åêîëîã³çà-
ö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³», «åêîëî-
ã³÷íî îð³ºíòîâàíà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëü-
í³ñòü», «ïðèðîäîîõîðîíí³ ³íâåñòèö³¿»,
«³íâåñòèö³¿ â îçäîðîâëåííÿ íàâêîëèø-
íüîãî ïðèðîäíîãî ñåðåäîâèùà» òîùî ïî-
ëÿãàº ëèøå â îá’ºêò³ âêëàäåííÿ ³íâåñòè-
ö³é. Ïðîòå çàãàëüíèì ïîíÿòòÿì, ÿêå
â³äîáðàæàº îá’ºêò âêëàäåííÿ ³íâåñòè-
ö³é ùîäî çàçíà÷åíèõ ïîíÿòü, º íàâêî-
ëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå. Ñàìå òîìó,
íà íàøó äóìêó, ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³¿ â
íàâêîëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå» º òà-
êèì, ùî îõîïëþº âñ³ âèäè îá’ºêò³â äëÿ
âêëàäåííÿ ³íâåñòèö³é, ùî ïîâ’ÿçàí³ ³ç
äîâê³ëëÿì. Ç óðàõóâàííÿì çàçíà÷åíîãî
ïðîïîíóºìî íàñòóïíå âèçíà÷åííÿ: ³íâåñ-
òèö³¿ â íàâêîëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäîâè-
ùå — öå âñ³ âèäè ìàéíîâèõ òà ³íòåëåê-
òóàëüíèõ ö³ííîñòåé, ùî âêëàäàþòüñÿ â
îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ òà ³íøèõ âè-
ä³â ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ ñïðÿìîâàí³ íà çíè-

æåííÿ òà ë³êâ³äàö³þ íåãàòèâíîãî àíòðî-
ïîãåííîãî âïëèâó íà íàâêîëèøíº ñåðåäî-
âèùå, çáåðåæåííÿ, ïîêðàùåííÿ òà ðàö³î-
íàëüíå âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíèõ ðåñóð-
ñ³â ³ çàáåçïå÷åííÿ åêîëîã³÷íî¿ áåçïåêè â
³íòåðåñàõ òåïåð³øíüîãî ³ ïðèéäåøí³õ
ïîêîë³íü.

Êð³ì òîãî, ââàæàºìî çà äîö³ëüíå ïî-
ä³ëÿòè ³íâåñòèö³¿ â íàâêîëèøíº ïðèðîä-
íå ñåðåäîâèùå íà ³íâåñòèö³¿ â ïðèðîäî-
îõîðîííó ä³ÿëüí³ñòü òà ³ííîâàö³éí³ ³í-
âåñòèö³¿ â íàâêîëèøíº ïðèðîäíå ñåðåäî-
âèùå.

Ìè ââàæàºìî, ùî ³íâåñòèö³¿ â ïðèðî-
äîîõîðîííó ä³ÿëüí³ñòü, — öå âñ³ âèäè
ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñ-
òåé, ùî âêëàäàþòüñÿ â ñèñòåìó çàõîä³â
ùîäî ï³äòðèìàííÿ âçàºìîä³¿ ì³æ ä³ÿëü-
í³ñòþ ëþäèíè òà íàâêîëèøíüîãî ïðè-
ðîäíîãî ñåðåäîâèùà, âèêîðèñòàííÿ ïðè-
ðîäíèõ ðåñóðñ³â òà çàáåçïå÷åííÿ åêîëî-
ã³÷íî¿ áåçïåêè, ÿêà ïîïåðåäæàº, çìåíøóº
àáî óñóâàº âïëèâ ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíî-
ñò³ ñóñï³ëüñòâà íà íàâêîëèøíº ñåðåäî-
âèùå.

²ííîâàö³éí³ ³íâåñòèö³¿ â íàâêîëèøíº
ïðèðîäíå ñåðåäîâèùå, íà íàøó äóìêó, —
öå âñ³ âèäè ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëü-
íèõ ö³ííîñòåé, ùî âêëàäàþòüñÿ â íîâî-
ñòâîðåííÿ òà (àáî) âäîñêîíàëåííÿ êîí-
êóðåíòîñïðîìîæíî¿ òåõíîëîã³¿, ïðîäóê-
ö³¿ àáî ïîñëóãè, à òàêîæ îðãàí³çàö³éíî-
òåõí³÷í³ ð³øåííÿ âèðîáíè÷îãî, àäì³í³-
ñòðàòèâíîãî, êîìåðö³éíîãî àáî ³íøîãî
õàðàêòåðó, ÿê³ ïîðÿä ç ïîçèòèâíèì ñî-
ö³àëüíî-åêîíîì³÷íèì åôåêòîì ïîë³ïøó-
þòü ñòàí íàâêîëèøíüîãî ïðèðîäíîãî ñå-
ðåäîâèùà òà/àáî çìåíøóþòü íåãàòèâ-
íèé àíòðîïîãåííèé âïëèâ íà äîâê³ëëÿ.
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Losytska Kateryna. The legal nature of investment in environment: signs and
classification.
The author based on the analysis of scientific-theoretical and legal framework analyzes the
concept of «investment in environment» and on this basis the actual wording of «investment
in environment».
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