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Ó äàí³é ñòàòò³ àâòîð ðîçãëÿäàº íîâàö³¿ çàêîíîäàâñòâà ó ñôåð³ îïîäàòêóâàííÿ îïåðàö³é
ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, ïîð³âíþº òàê³ íîâàö³¿ ç ïðàêòèêîþ ÑØÀ òà äåÿêèõ êðà¿í ªÑ.
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Ñó÷àñí³, ñêëàäí³ ³ âåëüìè åôåêòèâí³
ðèíêè ö³ííèõ ïàïåð³â ó çàõ³äíèõ êðà¿-
íàõ — ðåçóëüòàò ¿õ áàãàòîâ³êîâî¿ åâîëþ-
ö³¿ â ðàìêàõ ïðèíöèïîâî íåçì³í³ííî¿
ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Íàéá³ëüøå çíà÷åí-
íÿ äëÿ ³íâåñòîðà ìàº äîñòîâ³ðí³ñòü ³í-
ôîðìàö³¿, íà îñíîâ³ ÿêî¿ â³í ïðèéìàº
ð³øåííÿ ïðî ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ç ö³í-
íèìè ïàïåðàìè, à òàêîæ åôåêòèâí³ñòü
çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ ïðîöåäóð òà-
êî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÿê ç ãîñïîäàðñüêî¿ ñòîðî-
íè, òàê ³ ç ñòîðîíè ïîäàòêîâîãî ðåãóëþ-
âàííÿ.

Íàä ïðîáëåìîþ îïîäàòêóâàííÿ îïåðà-
ö³é ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè ïðàöþ-
âàëè áàãàòî ïðàâíèê³â òà åêîíîì³ñò³â:
Ì. Ò. Á³ëóõà, À. Ì. Ãåðàñèìîâè÷,
Â. Ï. Çàâãîðîäí³é, Â. Â. Ñîïêî,
Â. Î. Øåâ÷óê. Ðîçðîáêîþ öèõ ïèòàíü àê-
òèâíî çàéìàëèñÿ çàõ³äí³ â÷åí³. Â³äîì³
ïðàö³ Äæ. Â³ëüÿìñà, Ì. Ãîðäîíà, Ã. Ìàð-
êîâ³òöà, Äæ. Ë³íòíåðà, Äæ. Òîá³íà, Äæ.
Òðåéíîðà, Â. Øàðïà.

Âðàõîâóþ÷è ïîñò³éí³ çì³íè ó ïîäàòêî-
âîìó çàêîíîäàâñòâ³ Óêðà¿íè ï³ä âïëèâîì
äîñâ³äó ÑØÀ òà ïîãëÿä³â ó êðà¿íàõ ªÑ, à
òàêîæ ðîçóì³ííÿ òàêèõ ïîäàòêîâèõ çì³í
îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, çîêðåìà
ÄÏÑ Óêðà¿íè, âáà÷àºòüñÿ íåäîñòàòíÿ
â³äïðàöüîâàí³ñòü ÿê ñòàðèõ, òàê ³ íîâèõ
çàêîíîäàâ÷èõ ìåõàí³çì³â òà õèáíà ïðàê-
òèêà ç áîêó ïîäàòêîâèõ îðãàí³â ùîäî
òðàêòóâàííÿ ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà.

Ìåòîþ ö³º¿ ñòàòò³ º âèñâ³òëåííÿ ïðîá-
ëåì òà íîâàö³é â³ò÷èçíÿíîãî çàêîíîäàâ-
÷îãî ðåãóëþâàííÿ îïîäàòêóâàííÿ îïåðà-
ö³é ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè,
ïîäàòêîâîãî îáë³êó òàêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà
ïîð³âíÿííÿ éîãî ç çàõ³äíîþ ïðàêòèêîþ.

Ïðîáëåìà ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ
ïàïåð³â ó ÑØÀ âèíèêëà ùå íà ïî÷àòêó
30-õ ðîê³â ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ, êîëè á³ð-
æîâèé êðàõ âèÿâèâñÿ ÷àñòèíîþ íàéãëèá-
øî¿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè 1929—
1933 ðð.

Çàêîíîäàâ÷å ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³í-
íèõ ïàïåð³â ÑØÀ ïî÷àëîñÿ â 1933 ð. ç
ïðèéíÿòòÿì Çàêîíó ïðî ö³íí³ ïàïåðè
(Securities Act) ³ àæ äî 1940 ð. ïîïîâíþ-
âàëàñÿ îêðåìèìè àêòàìè ³ ïîïðàâêàìè,
ÿê³ íàëåæàòü äî ðåãóëþâàííÿ ð³çíèõ
ñåêòîð³â öüîãî ðèíêó.

Äëÿ ó÷àñíèê³â ðèíêó ñòàíîâëÿòü ³íòå-
ðåñ äâà îñíîâíèõ çàêîíè: ïåðøèé — Çà-
êîí ïðî ö³íí³ ïàïåðè (Securities Act îf
1933), ÿêèé âèçíà÷àº ìåõàí³çì ïóáë³÷íî-
ãî ðîçì³ùåííÿ (public offering) ïîõ³äíèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â êîìïàí³é-íåðåçèäåíò³â
ÑØÀ, ³ äðóãèé — Çàêîí ïðî ôîíäîâ³
á³ðæè 1934 ð. (Exchange Act), ÿêèé ðåãó-
ëþº ïîäàëüøèé îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â òà-
êîãî âèäó ³ ïðàâèëà ðåºñòðàö³¿ ïðàâ âëàñ-
íîñò³ íà íèõ [1].

Íîðìàòèâíî-ðåãóëþþ÷èì, êîíòðîëþ-
þ÷èì òà ðåºñòðóþ÷èì îðãàíîì íà àìåðè-
êàíñüêîìó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â âèñòó-
ïàº Êîì³ñ³ÿ ÑØÀ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà
ôîíäîâèõ á³ðæ (US Securities and
Exchange Commission, SEC), àíàëîãîì â
Óêðà¿í³ º Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó — ùî º
á³ëüø îáìåæåíîþ ó ïðàâàõ, í³æ Êîì³ñ³ÿ
ÑØÀ [2].

Ùî ñòîñóºòüñÿ Óêðà¿íè, òî ðèíîê ö³í-
íèõ ïàïåð³â òóò äèíàì³÷íî ðîçâèâàºòüñÿ
ï³ä âïëèâîì çàõ³äíèõ ñòàíäàðò³â òà
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ùî âèêîðèñòî-
âóþòüñÿ çàõ³äíèìè êîðïîðàö³ÿìè.

30

4/2013

Ô²ÍÀÍÑÈ, ÏÎÄÀÒÊÈ, ÁÞÄÆÅÒ



Çã³äíî ç ïîëîæåííÿìè Ïîäàòêîâîãî
êîäåêñó Óêðà¿íè (äàë³ — ÏÊÓ) ö³íí³ ïà-
ïåðè ó áóäü-ÿêèõ îïåðàö³ÿõ, êð³ì îïåðà-
ö³é ç ¿õ âèïóñêó (åì³ñ³¿) òà ïîãàøåííÿ,
ðîçãëÿäàþòüñÿ ó Ïîäàòêîâîìó êîäåêñ³ ÿê
òîâàð [3].

Ïîðÿäîê îïîäàòêóâàííÿ îïåðàö³é îñîá-
ëèâîãî âèäó (ç ö³ííèìè ïàïåðàìè) âè-
çíà÷åíî ñò. 153 ÏÊÓ. Íîðìè ï. 153.8
ñò. 153 ÏÊÓ ðåãóëþþòü îáë³ê îïåðàö³é ç
òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè, à òàêîæ
âñòàíîâëþþòü îêðåì³ ïðàâèëà ïîäàòêî-
âîãî îáë³êó ÿê äëÿ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíè-
ê³â ðèíêó (òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè),
òàê ³ äëÿ ³íøèõ ïëàòíèê³â ïîäàòê³â [4].

Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè çàêîíîì
â³ä 06.12.2012 ð. ¹ 5519-VI «Ïðî âíå-
ñåííÿ çì³í äî Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó
Óêðà¿íè ùîäî ïîäàëüøîãî óäîñêîíàëåí-
íÿ àäì³í³ñòðóâàííÿ ïîäàòê³â ³ çáîð³â» äî
Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè áóëè çà-
ïðîâàäæåí³ çì³íè, ùî íàáðàëè ÷èííîñò³
ç 01.01.2013 ð.

Ïðîàíàë³çóºìî îñíîâí³ íîâîââåäåííÿ:
— âèêëàäåíî â íîâ³é ðåäàêö³¿ ïîðÿä-

êè îïîäàòêóâàííÿ ïîäàòêîì íà ïðèáóòîê
³ ÏÄÔÎ îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè
(äàë³ — ÖÏ);

— âñòàíîâëåíî íîâó ñòàâêó ïîäàòêó
íà ïðèáóòîê ó îïåðàö³ÿõ ç ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè, ùî ñòàíîâèòü 10%;

— âïðîâàäæåíèé àêöèçíèé ïîäàòîê
íà îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïåðàìè;

— ïåðåäáà÷åíà ìîæëèâ³ñòü ðåàë³çàö³¿
ïëàòíèêîì (çà éîãî çãîäè) ïðàâà íà áþ-
äæåòíå â³äøêîäóâàííÿ ÏÄÂ øëÿõîì
îòðèìàííÿ ô³íàíñîâîãî âåêñåëÿ, çà äîïî-
ìîãîþ ÿêîãî ìîæíà ïîãàøàòè ïîäàòêîâ³
çîáîâ’ÿçàííÿ;

— äîäàí³ íîâ³ ôóíêö³¿ îðãàí³â ïîäàò-
êîâî¿ ñëóæáè, çîêðåìà óçãîäæåííÿ
ð³øåíü Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó ùîäî âñòà-
íîâëåííÿ îçíàê ô³êòèâíîñò³ åì³òåíòà
ö³ííèõ ïàïåð³â, à òàêîæ ùîäî âñòàíîâ-
ëåííÿ ïîðÿäêó âèçíà÷åííÿ åì³òåíòà ö³í-
íèõ ïàïåð³â â³äïîâ³äíèìè îçíàêàìè ô³ê-
òèâíîñò³.

Îá’ºêòàìè îïîäàòêóâàííÿ àêöèçíîãî
ïîäàòêó ç ö³ííèõ ïàïåð³â º îïåðàö³¿ ç
ïðîäàæó, îáì³íó àáî ³íøèõ ñïîñîá³â â³ä-
÷óæåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, ó ðàìêàõ ÿêèõ
â³äáóâàºòüñÿ ïåðåõ³ä ïðàâà âëàñíîñò³ íà
ö³íí³ ïàïåðè, ³ îïåðàö³¿ ç äåðèâàòèâàìè,

êð³ì îïåðàö³é, ùî çä³éñíþþòüñÿ íà ì³æ-
áàíê³âñüêîìó ðèíêó äåðèâàòèâ³â.

Ïîðÿä ³ç öèì âñòàíîâëåíî ïåðåë³ê ö³í-
íèõ ïàïåð³â, ùî íå º îá’ºêòàìè îïîäàò-
êóâàííÿ.

Âêàçàíèé àêöèçíèé ïîäàòîê ñòÿãóºòü-
ñÿ ó ðîçì³ð³:

— 0% â³ä ñóìè îïåðàö³¿ ç ïðîäàæó íà
ôîíäîâ³é á³ðæ³ ö³ííèõ ïàïåð³â, çà ÿêèìè
ðîçðàõîâóºòüñÿ â³äïîâ³äíèé á³ðæîâèé
êóðñ, ³ â³ä ñóìè îïåðàö³¿ ç äåðèâàòèâàìè
íà ôîíäîâ³é á³ðæ³;

— 0,1/1,5% â³ä ñóìè îïåðàö³¿ ç ïðîäà-
æó ïîçà ôîíäîâèìè á³ðæàìè ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, ùî ïåðåáóâàþòü/íå ïåðåáóâàþòü ó
á³ðæîâîìó ðåºñòð³;

— 5 íåîïîäàòêîâàíèõ ì³í³ìóì³â äîõî-
ä³â ãðîìàäÿí çà óêëàäåíèé ïîçà ôîíäî-
âîþ á³ðæåþ äåðèâàòèâ (êîíòðàêò).

Ïîäàòîê ñïëà÷óºòüñÿ ïîäàòêîâèì
àãåíòîì ïðîòÿãîì 10 êàëåíäàðíèõ äí³â,
íàñòóïíèõ çà îñòàíí³ì äíåì â³äïîâ³äíîãî
ãðàíè÷íîãî ñòðîêó, ïåðåäáà÷åíîãî ÏÊÓ
äëÿ ïîäàííÿ ïîäàòêîâî¿ äåêëàðàö³¿ çà ïî-
äàòêîâèé ïåð³îä, ùî äîð³âíþº êâàðòàëó
[5].

Ïîäàòêîâèì àãåíòîì ó á³ðæîâèõ ³ ïî-
çàá³ðæîâèõ îïåðàö³ÿõ º â³äïîâ³äíèé òîð-
ãîâåöü ö³ííèìè ïàïåðàìè (ë³öåíç³àò), à
çà îïåðàö³ÿìè ç ðîçì³ùåííÿ, ïîãàøåííÿ,
âèêóïó, ïîâòîðíîãî ïðîäàæó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ
â³äêðèòîãî òèïó — ¿õ åì³òåíò. Ïîäàòîê
ñïëà÷óºòüñÿ äî áþäæåìó êîæíîþ ñòîðî-
íîþ äåðèâàòèâó (êîíòðàêòó) íå ï³çí³øå
äàòè âèêîíàííÿ êîíòðàêòó.

Ó÷àñíèê³â ðèíêó ÖÏ òàêîæ çîáîâ’ÿçà-
íî îêðåìî âåñòè ïîäàòêîâèé îáë³ê çà á³ð-
æîâèìè ³ ïîçàá³ðæîâèìè îïåðàö³ÿìè
(îòðèìàâøè ïðèáóòîê, ñêàæ³ìî, íà á³ð-
æîâîìó ðèíêó, íå ìîæíà ì³í³ì³çóâàòè
éîãî íà ïîçàá³ðæîâîìó), ùî òàêîæ â³ä-
ð³çíÿºòüñÿ â³ä ïîïåðåäíüî¿ ðåäàêö³¿ ÏÊÓ
òèì, ùî â³âñÿ òàêèé îáë³ê ó ðîçð³ç³ îêðå-
ìèõ âèä³â ö³ííèõ ïàïåð³â òà ³íøèõ, í³æ
ö³íí³ ïàïåðè, êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ.

Òàê³ ³í³ö³àòèâè ïîÿñíþâàëèñÿ íåîáõ³ä-
í³ñòþ áîðîòüáè ç óõèëåííÿì â³ä ñïëàòè ïî-
äàòê³â çà äîïîìîãîþ «ñõåìíèõ» îïåðàö³é
íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â. Çà ñòàòèñòèêîþ,
ó 2011 ð. ïðè çàãàëüíîìó îáñÿãó ðèíêó â
2,2 òðëí ãðí (ç íèõ ëèøå 235 ìëðä ãðí
ïðèïàëî íà îðãàí³çîâàíèé ðèíîê) ïðèáó-
òîê â³ä òîðã³âë³ ÖÏ ñêëàäàâ ëèøå 119 ìëí
ãðí, à çáèòîê — 159 ìëðä ãðí. Äî òîãî æ,
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ÿê ââàæàºòüñÿ, òàê³ çàõîäè ìîæóòü ñòàòè
îäíèì ³ç çàïîá³æíèõ çàõîä³â ïðîòè âèâå-
äåííÿ êàï³òàëó ç Óêðà¿íè çà êîðäîí [6].

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî òàê³ íîâîââåäåííÿ
ó ïîäàòêîâîìó çàêîíîäàâñòâ³ çàãàëîì
ñïðèéìàþòüñÿ ïîçèòèâíî, àëå ì³ñòÿòü ³
áàãàòî íåäîë³ê³â òà íåâ³äïðàöüîâàíîñòåé.
Íåäîë³êè, ó ñâîþ ÷åðãó, ìîæóòü ïðèçâåñ-
òè äî ãàëüìóâàííÿ ðîçâèòêó ðèíêó â³ä
îáòÿæåííÿ ÿê ïîäàòêîâèì òÿãàðåì ó÷àñ-
íèê³â ðèíêó, òàê ³ îáîâ’ÿçêîì àäì³í³-
ñòðóâàííÿ ïîäàòê³â ó ïðîôåñ³éíèõ òîð-
ãîâö³â ÖÏ.

Áåçïåðå÷íî ïîçèòèâíèì äëÿ ñòèìóëþ-
âàííÿ ðèíêó º ñòàâêà îïîäàòêóâàííÿ ó
ðîçì³ð³ 10% çà ïîäàòêîì íà ïðèáóòîê
äëÿ ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó, îòðèìàíîãî
â³ä îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè. Äëÿ
ïîð³âíÿííÿ, â³äïîâ³äíà ñòàâêà ó Âåëèêî-
áðèòàí³¿ ñêëàäàº 28%, â ÑØÀ — 35%.

Ùî æ äî «ö³ííî-ïàïåðîâîãî» àêöèçó,
òî öåé ïîäàòîê, î÷åâèäíî, ïîòðàïëÿº â
ìåéíñòð³ì ñâ³òîâèõ òåíäåíö³é ç ðåãóëþ-
âàííÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ³, ïî ñóò³, º àíà-
ëîãîì ïîäàòêó íà ô³íàíñîâ³ òðàíñàêö³¿,
ÿêèé àêòèâíî ïðîñóâàºòüñÿ â ªÑ.

Ïîäàòîê íà ô³íàíñîâ³ òðàíñàêö³¿ çãîä-
í³ ââåñòè îäèíàäöÿòü äåðæàâ—÷ëåí³â ªâ-
ðîïåéñüêîãî Ñîþçó (Ôðàíö³ÿ, Í³ìå÷÷èíà,
Àâñòð³ÿ, Áåëüã³ÿ, Ñëîâåí³ÿ, Ïîðòóãàë³ÿ,
Ãðåö³ÿ, Åñòîí³ÿ, Ñëîâà÷÷èíà, ²ñïàí³ÿ,
²òàë³ÿ). Ðîçì³ð ïîäàòêó, ÿêèé äëÿ ïðî-
ñòîòè ñòàëè íàçèâàòè á³ðæîâèì, â ªÑ òà-
êîæ ïëàíóºòüñÿ âàð³þâàòè [8].

Ââåäåííÿ àêöèçíîãî ïîäàòêó º íå çîâ-
ñ³ì ëîã³÷íèì ç îãëÿäó íà òå, ùî â³í ñàì
ïî ñîá³ º ïîäàòêîì íà ê³íöåâå ñïîæèâàí-
íÿ, à ö³íí³ ïàïåðè — îñîáëèâèé âèä òî-
âàð³â, ÿê³ ê³íöåâîãî ñïîæèâà÷à íå ìàþòü
[7].

Íåîáõ³äíî ïðîàíàë³çóâàòè òàêîæ ³
ðîç’ÿñíåííÿ ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà
Äåðæàâíîþ ïîäàòêîâîþ ñëóæáîþ Óêðà¿-
íè, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç îáë³êîì ô³íàíñîâèõ
ðåçóëüòàò³â çà îïåðàö³ÿìè ç ö³ííèìè ïà-
ïåðàìè.

09.08.2012 ð. ÄÏÑ Óêðà¿íè âèäàëà
ëèñò ¹ 320/0/71-12/15-1217, çã³äíî ç
ÿêèì ïîäàòêîâà âèð³øèëà çàñòîñóâàòè äî
òîðãîâö³â ÖÏ ä³þ÷ó ç 01.07.2012 ð. íîð-
ìó Ïåðåõ³äíèõ ïîëîæåíü Ïîäàòêîâîãî
êîäåêñó ïðî òå, ùî þðèäè÷íèì îñîáàì
äîçâîëÿºòüñÿ âêëþ÷àòè ó çâ³òí³ñòü ëèøå
25% ñóìè çáèòê³â çà îïåðàö³ÿìè ç ö³ííè-
ìè ïàïåðàìè [9].

Ï³ñëÿ ïðèéíÿòòÿ âæå çãàäàíèõ çì³í
â³ä 06.12.2012 ð. äî ÏÊ Óêðà¿íè ÄÏÑ
Óêðà¿íè íàêàçîì â³ä 21.12.2012 ð.
¹ 1160 áóëî çàòâåðäæåíî Óçàãàëüíþþ÷ó
ïîäàòêîâó êîíñóëüòàö³þ ùîäî ïîðÿäêó
â³äîáðàæåííÿ â ïîäàòêîâîìó îáë³êó ñó-
á’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ îïåðàö³é ç ö³í-
íèìè ïàïåðàìè, â ÿê³é ïîäàòêîâèé îðãàí
òàêîæ ä³éøîâ âèñíîâêó, ùî ó ïîäàòêîâ³é
äåêëàðàö³¿ ç ïîäàòêó íà ïðèáóòîê çà
çâ³òí³ ïåð³îäè 2012—2015 ðîê³â (ïî÷èíà-
þ÷è ³ç çâ³òíîãî ïåð³îäó — ïåðøîãî ï³â-
ð³÷÷ÿ 2012 ð.), ó ïëàòíèê³â ç äîõîäîì, ùî
âðàõîâóºòüñÿ ïðè âèçíà÷åíí³ îá’ºêòà îïî-
äàòêóâàííÿ çà 2011 ð., 1 ìëí ãðí òà á³ëü-
øå, âðàõîâóºòüñÿ ëèøå ïî 25% ñóìè
â³ä’ºìíîãî ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó îïåðà-
ö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè òà äåðèâàòèâà-
ìè, ÿê³ ðàõóþòüñÿ ñòàíîì íà 01.01.2012 ð.
ó ïîðÿäêó, ïåðåäáà÷åíîìó ï. 3 ï³äðîçä³ëó
4 ðîçä³ëó XX Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó, ÿêùî
ó òàêîìó â³ä’ºìíîìó ô³íàíñîâîìó ðåçóëü-
òàò³ íå ì³ñòÿòüñÿ âèòðàòè íà ïðèäáàííÿ
ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî íå áóëè ïðîäàí³ ñòà-
íîì íà 01.01.2012 ð. [10].

Ç òàêèìè âèñíîâêàìè íå ìîæíà ïîãî-
äèòèñÿ, îñê³ëüêè ïðè íàäàíí³ òàêî¿ ïî-
äàòêîâî¿ êîíñóëüòàö³¿ ïîäàòêîâèé îðãàí
íå âðàõîâóº, ùî ï. 3 ï³äðîçä³ëó 4 ðîçä³ëó
XX ÏÊÓ âñòàíîâëþº ñàìå ðîçì³ð â³ä’ºì-
íîãî çíà÷åííÿ îá’ºêòà îïîäàòêóâàííÿ
ïëàòíèêà ïîäàòêó, ùî ìîæå âêëþ÷àòèñÿ
äî âèòðàò íàñòóïíèõ ïîäàòêîâèõ ïåð³î-
ä³â. Ó ñâîþ ÷åðãó, â³ä’ºìíèé ô³íàíñîâèé
ðåçóëüòàò îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè
òà äåðèâàòèâàìè º ³íøèì ïîêàçíèêîì,
ùîäî ÿêîãî ïï. 153.8.1 ï. 153.8 ñò. 153
ÏÊÓ ïåðåäáà÷àº îêðåìèé îáë³ê. Äî òîãî
æ, ïîäàòêîâèé îðãàí íå âðàõîâóº, ùî
â³ä’ºìíèé ô³íàíñîâèé ðåçóëüòàò îïåðà-
ö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè íå âïëèâàº íà
çíà÷åííÿ îá’ºêòà îïîäàòêóâàííÿ ïëàòíè-
êà ïîäàòêó íà ïðèáóòîê, îñê³ëüêè éîãî
îáë³ê âåäåòüñÿ, ÿê âæå çàçíà÷àëîñÿ,
îêðåìî [11].

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî òà ñàìà çàëåæ-
í³ñòü ì³ñòèëàñÿ ó Ïîäàòêîâîìó êîäåêñ³ ³
äî âêàçàíèõ çì³í, ùî íàáðàëè ÷èííîñò³ ó
2013 ð. Òîáòî Ïîäàòêîâèé êîäåêñ âñå æ
òàêè íå ìàº äåòàë³çîâàíîãî ïîðÿäêó îá-
ë³êó ðåçóëüòàò³â îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïà-
ïåðàìè, ùî íå äîçâîëÿº â³ëüíî òðàêòóâà-
òè òàêèé ïîðÿäîê îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿
âëàäè ç îãëÿäó íà ïîëîæåííÿ ñò. 19 Êîí-
ñòèòóö³¿ Óêðà¿íè [12].
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Íàóêîâà íîâèçíà äàíî¿ ñòàòò³ ïîëÿ-
ãàº ó âèñâ³òëåíí³ íåïðàâèëüíîãî ðîçóì³í-
íÿ îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè íîðìàòèâ-
íî-ïðàâîâèõ àêò³â çàêîíîäàâ÷î¿ âëàäè,
ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, ìîæå ïðèçâîäèòè äî íå-
ãàòèâíèõ íàñë³äê³â äëÿ ïëàòíèê³â ïî-
äàòê³â òà êîíôë³êòíèõ ñèòóàö³é, ùî
ìîæóòü áóòè âèð³øåí³ ëèøå ó ñóäîâîìó
ïîðÿäêó, îñê³ëüêè òàê³ âèñíîâêè, ÿê âè-
ùåçãàäàíà Óçàãàëüíþþ÷à ïîäàòêîâà
êîíñóëüòàö³ÿ òà ëèñò Äåðæàâíî¿ ïî-
äàòêîâî¿ ñëóæáè Óêðà¿íè, ìàþòü îáî-
â’ÿçêîâèé õàðàêòåð äëÿ ï³äïîðÿäêîâà-
íèõ îðãàí³â ÄÏÑ Óêðà¿íè íà ì³ñöÿõ.

Àíàë³ç ïîëîæåíü ÷èííèõ íîðìàòèâíî-
ïðàâîâèõ àêò³â, ùî ðåãëàìåíòóþòü ñôå-
ðó îïîäàòêóâàííÿ îïåðàö³é ç ö³ííèìè
ïàïåðàìè, à òàêîæ ïðàêòèêà ¿õ çàñòî-
ñóâàííÿ äàº ìîæëèâ³ñòü çðîáèòè âèñíî-
âîê, ùî íåîáõ³äíèì º ðîçðîáëåííÿ äåòà-
ë³çîâàíîãî ï³äõîäó äî îáë³êó îïåðàö³é ç
ö³ííèìè ïàïåðàìè ó çàêîíîäàâñòâ³, çî-
êðåìà ó Ïåðåõ³äíèõ ïîëîæåííÿõ ÏÊÓ.

Ñë³ä çâåðíóòè óâàãó òàêîæ íà íåîá-
õ³äí³ñòü åêîíîì³÷íî îá´ðóíòîâàíîãî ï³ä-
õîäó äî âñòàíîâëåííÿ ïîäàòêó ç îáîðî-
òó çà îïåðàö³ÿìè ç ö³ííèìè ïàïåðàìè.
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Sumtsov Artem. Analysis of legislative innovations of Ukraine in the field of taxation of
securities transactions.
In this article, the author examines the innovations in the field of tax legislation of securities
transactions, compares these innovations to the practice of the U.S. and some EU countries.
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