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ФІНАНСОВИХ ПРАВОВІДНОСИН

НА РИНКАХ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ

Ó ñòàòò³ äîñë³äæóþòüñÿ îñîáëèâîñò³ ñóá’ºêòíîãî ñêëàäó â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü íà
ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã òà ï³äïàäàþòü ï³ä ô³íàíñîâî-ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ. Àíàë³çó-
þòüñÿ ïîëîæåííÿ íàö³îíàëüíîãî çàêîíîäàâñòâà, ÿêèìè âèçíà÷åíèé ñóá’ºêòíèé ñêëàä
â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Ðîáèòüñÿ âèñíîâîê, ùî ñàìå
ñóá’ºêòíèé ñêëàä âïëèâàº íà ìîæëèâ³ñòü âèîêðåìëåííÿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí íà ðèíêàõ
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ñåðåä áóäü-ÿêèõ ³íøèõ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. Öå âèïëèâàº, çîêðåìà, ³ç
âñòàíîâëåíîãî îáìåæåííÿ êîëà îñ³á, ÿêèì íàäàºòüñÿ ïðàâî íà çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ³ç íà-
äàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Àíàë³çóþòüñÿ òåíäåíö³¿, ùî ³ñíóþòü íà íàö³îíàëüíèõ ðèíêàõ
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Ïðîïîíóþòüñÿ øëÿõè ðîçâ’ÿçàííÿ ïðîáëåì, ùî ³ñíóþòü íà ð³çíèõ
ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Õàðàêòåðèçóþòüñÿ îñîáëèâîñò³ ïðàâîâîãî ñòàòóñó äåðæàâ-
íèõ ðåãóëÿòîð³â ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÿê ñóá’ºêòà ô³íàíñîâèõ ïðàâîâ³äíîñèí. Ðî-
áèòüñÿ âèñíîâîê ïðî âèêîðèñòàííÿ ñóá’ºêòíîãî ñêëàäó ô³íàíñîâîãî ïðàâîâ³äíîøåííÿ â
ÿêîñò³ êðèòåð³þ ðîçìåæóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè, ðèíêè ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, äåðæàâíèé ðåãóëÿòîð ðèí-
ê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ô³íàíñîâå ïðàâîâ³äíîøåííÿ, ñóá’ºêòè ô³íàíñîâèõ ïðàâîâ³äíîñèí.

Ïåð³îäè÷í³ ô³íàíñîâ³ êðèçè, ùî â³äáó-
âàþòüñÿ ó ñâ³ò³, äîâîäÿòü íåñòàá³ëüíèé
õàðàêòåð ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ÿê íåâ³ä’ºì-
íî¿ ñêëàäîâî¿ íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ
ñèñòåì. Çàçíà÷åíå òÿãíå çà ñîáîþ ðîçó-
ì³ííÿ ïðîâ³äíî¿ ðîë³ ðåãóëÿòîðíîãî òà
ïðàâîâîãî âïëèâó íà ñòàí ðîçâèòêó é ñòà-
á³ëüíîñò³ íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.
Îñòàíí³ ïîä³¿ â Óêðà¿í³ º ÿñêðàâèì ï³ä-
òâåðäæåííÿì âèñëîâëåíî¿ òåçè. Àäæå íå-
äàðåìíî ìèíóëèé ð³ê íàçâàëè ðîêîì
«øîêîâî¿ òåðàï³¿». Ó ñôåð³ ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã öåé ð³ê ïðèçâ³â äî ãëèáîêîãî ðîç-
ìåæóâàííÿ âñ³õ ñåêòîð³â ô³íàíñîâîãî
ðèíêó. Êðèçà, ÿêà îõîïèëà óñ³ ãàëóç³ íà-
ö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, íå îá³éøëà ñòîðî-
íîþ ³ ðèíêè ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Íà áàí-
ê³âñüêîìó ðèíêó â³äáóëîñÿ ïàä³ííÿ
íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, íàòîì³ñòü öåé ðè-
íîê îõàðàêòåðèçóâàâñÿ ïîÿâîþ îêðåìîãî
ò³íüîâîãî áàíê³íãó. 32 áàíêè áóëî çàáðà-
íî ç ðèíêó. Â³äïîâ³äíî, Íàö³îíàëüíèé
áàíê Óêðà¿íè ³ç êâ³òíÿ 2014 ð. ïåðåáóâàº
ï³ä øêâàëüíîþ êðèòèêîþ çà íåìîæëè-
â³ñòü íàâåñòè ïîðÿäîê ó áàíê³âñüê³é ñôå-
ð³. Íàòîì³ñòü, íåáàíê³âñüêèé ðèíîê ô³-
íàíñîâèõ ïîñëóã ç³òêíóâñÿ ç ðåãóëÿòîð-

íèì êîíôë³êòîì, ïîâ’ÿçàíèì ³ç â³äñóò-
í³ñòþ ïðîòÿãîì òðèâàëîãî ÷àñó êåð³âíèö-
òâà â³äïîâ³äíîãî äåðæàâíîãî ðåãóëÿòîðà.
Âíàñë³äîê ÷îãî ðèíîê, íà ÿêîìó ïðàöþ-
þòü ñòðàõîâ³ îðãàí³çàö³¿, êðåäèòí³ ñï³ë-
êè, ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿ òîùî, âèÿâèâñÿ
áåç äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ. Íàÿâí³ñòü
öèõ òà ³íøèõ ïðîáëåì, âèêëèêàíèõ ïî-
ë³òè÷íîþ ñèòóàö³ºþ òà â³éñüêîâîþ àãðå-
ñ³ºþ, ñòàâëÿòü ïåðåä äåðæàâîþ âåëèêó
ê³ëüê³ñòü çàâäàíü, ÿê³ íåîáõ³äíî íåâ³ä-
êëàäíî ðîçâ’ÿçàòè íà ïî÷àòêó ïîòî÷íîãî
ðîêó, àáè çáåðåãòè íàö³îíàëüíèé ñóâåðå-
í³òåò. Òèì á³ëüøå, ùî ó 2015 ð. Óêðà¿íó,
ÿê â³äçíà÷àþòü, ÷åêàº ³ñïèò ç áîêó FATF
íà ô³íàíñîâó îõàéí³ñòü [1]. Êð³ì çîâí³ø-
í³õ âèêëèê³â, â³äçíà÷àþòü é âíóòð³ø-
í³ — êðà¿í³ íåîáõ³äíèé àäåêâàòíèé â³é-
ñüêîâîìó ïîëîæåííþ ³ ñèëüíèé ô³íàíñî-
âèé ñåêòîð.

Òàê³ âèêëèêè ìàþòü ðîçâ’ÿçóâàòèñÿ
ñï³ëüíèìè çóñèëëÿìè óðÿäó, äåðæàâíèõ
ðåãóëÿòîð³â ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã,
¿õ ó÷àñíèê³â, â³äïðàöüîâàíîþ ïîë³òè-
êîþ, ñïðÿìîâàíîþ íà â³äíîâëåííÿ ñòà-
á³ëüíîñò³ òàêèõ ðèíê³â, à òàêîæ ÿê³ñíèì
ïðàâîâèì ³íñòðóìåíòàð³ºì. Îñòàíí³é ìàº
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ï³äêð³ïëþâàòèñÿ íå ëèøå â³äïîâ³äíèìè
ïðàâîâèìè íîðìàìè, à é ÿê³ñíèì íàóêî-
âèì ³íñòðóìåíòàð³ºì òà äîñêîíàëîþ
ïðàêòèêîþ ïðàâîçàñòîñóâàííÿ. ²ñòîòíà
ðîëü ïðè öüîìó ìàº â³äâîäèòèñÿ ô³íàíñî-
âî-ïðàâîâîìó ³íñòðóìåíòàð³þ. Àäæå
ðèíêè ô³íàíñîâèõ ïîñëóã çíà÷íîþ ì³ðîþ
ï³äïàäàþòü ï³ä ô³íàíñîâî-ïðàâîâå ðåãó-
ëþâàííÿ. Ó ñâîþ ÷åðãó, ó÷àñíèêè ðèíê³â
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã âñòóïàþòü ó ð³çíîìà-
í³òí³ â³äíîñèíè, ó òîìó ÷èñë³ — ô³íàíñî-
âî-ïðàâîâ³, à â³äòàê é ï³äïàäàþòü ï³ä
ïðàâîâó îõîðîíó.

Ïðîáëåìàì ïóáë³÷íèõ ô³íàíñ³â ó ñïå-
ö³àëüí³é ë³òåðàòóð³ ïðèñâÿ÷åíî áàãàòî
ðîá³ò, îñê³ëüêè äëÿ ô³íàíñîâîãî ïðàâà
âëàñòèâèé äèíàì³÷íèé ðîçâèòîê, ïîâ’ÿ-
çàíèé, äî òîãî æ, ³ç âïëèâîì ³íòåãðàö³é-
íèõ, ãëîáàë³çàö³éíèõ òà êðèçîâèõ ÷èí-
íèê³â. Íà ï³äòâåðäæåííÿ âêàçàíîãî äî-
ñèòü ïðîàíàë³çóâàòè ðîáîòè ïðîâ³äíèõ
ô³íàíñèñò³â-þðèñò³â êðà¿íè, çîêðåìà
ª. Î. Àë³ñîâà, Ë. Ê. Âîðîíîâî¿, Ä. Î. Ãåò-
ìàíöåâà, Ë. Ì. Êàñüÿíåíêî, ². ª. Êðè-
íèöüêîãî, Ì. Ï. Êó÷åðÿâåíêà, Ò. À. Ëàò-
êîâñüêî¿, Î. Î. Ëóêàøåâà, Î. À. Ìóçèêè-
Ñòåôàí÷óê, À. À. Íå÷àé, Î. Ï. Îðëþê,
Ï. Ñ. Ïàöóðê³âñüêîãî, Í. Þ. Ïðèøâè,
Ë. À. Ñàâ÷åíêî, Â. Ä. ×åðíàä÷óêà òà áà-
ãàòüîõ ³íøèõ. Âîäíî÷àñ ó á³ëüøîñò³ ðî-
á³ò ïðàêòè÷íî íå ïðèä³ëÿºòüñÿ óâàãà äî-
ñë³äæåííþ ïîíÿòòÿ «ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè»
â ÿêîñò³ îá’ºêòà ô³íàíñîâîãî ïðàâîâîãî
ðåãóëþâàííÿ òà îñîáëèâîñòÿì ñóá’ºêòíî-
ãî ñêëàäó ó÷àñíèê³â ðèíê³â ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã. Àíàë³ç íàâ÷àëüíî¿ ³ ìåòîäè÷íî¿
ë³òåðàòóðè ç ô³íàíñîâîãî ïðàâà, òàê ñàìî
ÿê ³ äèñåðòàö³éíèõ äîñë³äæåíü, ñâ³ä÷èòü
ñêîð³ø ïðî ïîîäèíîêèé ³íòåðåñ ç áîêó
þðèñò³â-ô³íàíñèñò³â äî öüîãî ñïåöèô³÷-
íîãî îá’ºêòà ô³íàíñîâî-ïðàâîâîãî ðåãó-
ëþâàííÿ òà éîãî ñóá’ºêòíîãî ñêëàäó.
Ïðè öüîìó, ÿê ïðàâèëî, äîñë³äíèêè çó-
ïèíÿþòüñÿ íà îêðåìèõ àñïåêòàõ ðåãóëþ-
âàííÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â àáî íà çàãàëü-
íèõ õàðàêòåðèñòèêàõ ïðîöåñ³â, ùî â³ä-
áóâàþòüñÿ íà òàêèõ ðèíêàõ. Ïðèêëàäà-
ìè ìîæóòü áóòè äîñë³äæåííÿ ª. Î. Àë³-
ñîâà («Ïðîáëåìè ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ
ãðîøîâîãî îá³ãó â Óêðà¿í³»), À. À. Ïðè-
ñòóïêî («Ô³íàíñîâî-ïðàâîâå ðåãóëþâàí-
íÿ ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè»), ª. Â. Áå-
ë³êîâî¿ («Ô³íàíñîâî-ïðàâîâå ðåãóëþâàí-
íÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³») òà
ðÿäó ³íøèõ. Ùî ñòîñóºòüñÿ àíàë³òèêè,

òî âîíà íàé÷àñò³øå ðîáèòüñÿ íå þðèñòà-
ìè, à åêîíîì³ñòàìè. Òàêèé ñòàí, íà íàø
ïîãëÿä, âèìàãàº çì³íè. Îñê³ëüêè ï³äõî-
äèòè äî ðîçãëÿäó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã äî-
ö³ëüíî ÷åðåç ïðèçìó ðîçóì³ííÿ ¿õ â ÿêîñ-
ò³ ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí, íàä³ëåíèõ ïåâ-
íèìè ðèñàìè òà âëàñòèâîñòÿìè, ùî ó ñó-
êóïíîñò³ âèñòóïàþòü îá’ºêòîì ïðàâîâîãî
ðåãóëþâàííÿ, à â³äòàê — ³ ïðàâîâî¿ îõî-
ðîíè, ³ç îñîáëèâèì ñóá’ºêòíèì ñêëàäîì.

Çàçíà÷åíå é îáóìîâèëî îáðàííÿ â
ÿêîñò³ ïðåäìåòà äîñë³äæåííÿ ó äàí³é íà-
óêîâ³é ñòàòò³ âèçíà÷åííÿ îñîáëèâîñòåé
ñóá’ºêòíîãî ñêëàäó â³äíîñèí, ùî âèíèêà-
þòü íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã òà ï³ä-
ïàäàþòü ï³ä ô³íàíñîâî-ïðàâîâå ðåãóëþ-
âàííÿ.

ßê â³äîìî, ô³íàíñîâå ïðàâî îï³êóºòü-
ñÿ ïóáë³÷íîþ ô³íàíñîâîþ ä³ÿëüí³ñòþ,
ï³ä ÿêîþ ó ôàõîâ³é ë³òåðàòóð³ ðîçóì³þòü
ä³ÿëüí³ñòü óïîâíîâàæåíèõ îðãàí³â ïóá-
ë³÷íî¿ âëàäè ó ñôåð³ ìîá³ë³çàö³¿, ðîçïî-
ä³ëó, ïåðåðîçïîä³ëó òà âèêîðèñòàííÿ
ïóáë³÷íèõ ôîíä³â êîøò³â [2; 3]. Çàçíà÷å-
íèé ï³äõ³ä äîçâîëÿº âèçíà÷èòè óìîâè,
çà ÿêèõ ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè ï³äïàäàþòü
ï³ä ô³íàíñîâî-ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ, à
ñóá’ºêòè, ùî ¿õ íàäàþòü àáî îòðèìóþòü,
ñòàþòü ó÷àñíèêàìè ô³íàíñîâî-ïðàâîâèõ
â³äíîñèí. Òàê³ óìîâè âèïëèâàþòü ³ç ðî-
çóì³ííÿ ô³íàíñîâî¿ ïîñëóãè ó ö³ëîìó.

Â Óêðà¿í³ ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã íàáóëî çàêîíîäàâ÷îãî
çàêð³ïëåííÿ ç óõâàëåííÿì Çàêîíó Óêðà¿-
íè «Ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè ³ äåðæàâíå
ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã»
â³ä 12.06.2001 ð. ¹ 2664-III (ç³ çì³íàìè)
[4]. Öåé Çàêîí ñòàâ áàçîâèì ³ ñïðè÷èíèâ
çì³íè äî ñïåö³àëüíèõ çàêîí³â àáî ïðèé-
íÿòòÿ íîâèõ íîðìàòèâíèõ àêò³â, ÿêèìè
âèçíà÷àâñÿ ïðàâîâèé ñòàòóñ äåðæàâíèõ
ðåãóëÿòîð³â ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.
Çã³äíî ç íîðìàìè, çàêð³ïëåíèìè ñòàòòÿ-
ìè 1 ³ 4 Çàêîíó, ï³ä ô³íàíñîâîþ ïîñëó-
ãîþ ðîçóì³ºòüñÿ îïåðàö³ÿ ç ô³íàíñîâèìè
àêòèâàìè, ÿêà çä³éñíþºòüñÿ â ³íòåðåñàõ
òðåò³õ îñ³á çà âëàñíèé ðàõóíîê àáî çà ðà-
õóíîê öèõ îñ³á. Ó âèïàäêàõ, ïåðåäáà÷å-
íèõ çàêîíîäàâñòâîì, ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè
çä³éñíþþòüñÿ çà ðàõóíîê êîøò³â, çàëó-
÷åíèõ â³ä ³íøèõ îñ³á ç ìåòîþ îòðèìàííÿ
ïðèáóòêó àáî çáåðåæåííÿ ðåàëüíî¿ âàð-
òîñò³ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â. Ïðè öüîìó çà-
êîí â³äíîñèòü äî ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³
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îïåðàö³é ç ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè: âè-
ïóñê ïëàò³æíèõ äîêóìåíò³â, ïëàò³æíèõ
êàðòîê, äîðîæí³õ ÷åê³â ³/àáî ¿õ îáñëóãî-
âóâàííÿ, êë³ðèíã, ³íø³ ôîðìè çàáåçïå-
÷åííÿ ðîçðàõóíê³â; äîâ³ð÷å óïðàâë³ííÿ
ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè; ä³ÿëüí³ñòü ïî îá-
ì³íó âàëþò; çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ àêòè-
â³â ³ç çîáîâ’ÿçàííÿì ùîäî ¿õ íàñòóïíîãî
ïîâåðíåííÿ; ô³íàíñîâèé ë³çèíã; íàäàííÿ
êîøò³â ó ïîçèêó (³ íà óìîâàõ ô³íàíñîâî-
ãî êðåäèòó); íàäàííÿ ãàðàíò³é ³ ïîðó÷è-
òåëüñòâ; ïåðåêàç ãðîøåé; ïîñëóãè ó ñôåð³
ñòðàõóâàííÿ ³ íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³é-
íîãî ñòðàõóâàííÿ; òîðã³âëÿ ö³ííèìè ïà-
ïåðàìè; ôàêòîðèíã. Äî ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã ìîæóòü â³äíîñèòèñÿ òàêîæ ³íø³
îïåðàö³¿, ùî â³äïîâ³äàþòü âêàçàíèì âè-
ùå êðèòåð³ÿì.

Çàêîíîäàâñòâîì âèçíà÷åíèé ñóá’ºêò-
íèé ñêëàä â³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü íà
ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ³ ÿêèé äîçâî-
ëÿº âèîêðåìëþâàòè ¿õ ñåðåä áóäü-ÿêèõ
³íøèõ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí. Òàêèé âè-
ñíîâîê ìîæíà çðîáèòè, âèõîäÿ÷è ³ç âñòà-
íîâëåíîãî îáìåæåííÿ ùîäî êîëà îñ³á,
ÿêèì íàäàºòüñÿ ïðàâî íà çä³éñíåííÿ îïå-
ðàö³é ³ç íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Òà-
êå ïðàâî íàëåæèòü, ó ïåðøó ÷åðãó,
ô³íàíñîâèì óñòàíîâàì, òîáòî ïåâíèì
ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, íà-
ä³ëåíèì ñïåö³àëüíèì ïðàâîâèì ñòàòóñîì
òà ñïåö³àëüíîþ êîìïåòåíö³ºþ ó ñôåð³
ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Êð³ì òîãî, ó âè-
ïàäêàõ, êîëè öå ïðÿìî ïåðåäáà÷åíî çàêî-
íîì, ïðàâî íà íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã ìîæå íàëåæàòè ô³çè÷íèì îñîáàì —
ñóá’ºêòàì ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.
Ñåðåä õàðàêòåðèñòèê, ÿêèìè íàä³ëÿþòü-
ñÿ çàçíà÷åí³ ñóá’ºêòè, º ïåðåâàæíî âè-
êëþ÷íèé õàðàêòåð ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâî¿
óñòàíîâè. Çàçíà÷åíèé ï³äõ³ä ñïîñòåð³-
ãàºòüñÿ íà ïðèêëàä³ áàíê³âñüêèõ óñòà-
íîâ, ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é, êðåäèòíèõ
ñï³ëîê òîùî. Òàêå îáìåæåííÿ, ÿê ³ ³íø³
îáìåæåííÿ, ùîäî íàäàííÿ îêðåìèõ ô³-
íàíñîâèõ ïîñëóã çàêð³ïëþºòüñÿ ó ñïå-
ö³àëüíèõ ñòàòóñíèõ çàêîíàõ ïðî ä³ÿëü-
í³ñòü â³äïîâ³äíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, à
òàêîæ ó íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêòàõ äåð-
æàâíèõ îðãàí³â, ùî çä³éñíþþòü ðåãóëþ-
âàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Äî îñòàííüîãî ÷àñó ñòàíîâëåííÿ íà-
ö³îíàëüíîãî ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
õàðàêòåðèçóâàëîñÿ íàÿâíîþ òåíäåíö³þ
äî ñòèðàííÿ ìåæ ì³æ éîãî îêðåìèìè

ñåêòîðàìè, ïîñòóïîâîãî ðîçøèðåííÿ
ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ îäíî÷àñ-
íî íà äåê³ëüêà ðèíêîâèõ ñåãìåíò³â. Çà-
çíà÷åíà òåíäåíö³ÿ ñâ³ä÷èëà íà êîðèñòü
àêòèâ³çàö³¿ ïðîöåñó óí³âåðñàë³çàö³¿ ô³-
íàíñîâî¿ ïîñëóãè, ïðèòàìàííî¿ öüîìó âè-
äó ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó ö³ëîìó ó ñâ³ò³.
Òàêîæ äî òåíäåíö³é, ïðèòàìàííèõ â³ò-
÷èçíÿí³é ñèñòåì³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã,
ñë³ä â³äíåñòè ñòâîðåííÿ ô³íàíñîâèõ
ãðóï. Äî ¿õ ñêëàäó âõîäÿòü ð³çí³ ô³íàíñî-
â³ ïîñåðåäíèêè: áàíê³âñüê³ óñòàíîâè,
ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, êðåäèòí³ ñï³ëêè òà ³í-
ø³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóö³¿, ÿê³ ïåðåáóâàþòü
ï³ä íàãëÿäîì ð³çíèõ äåðæàâíèõ ðåãóëÿ-
òîð³â. Âîäíî÷àñ íàÿâíà íèí³ åêîíîì³÷íà
òà ô³íàíñîâà êðèçà ³ñòîòíîþ ì³ðîþ çì³-
íèëà òàê³ òåíäåíö³¿.

ßê â³äîìî, äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ
ä³ÿëüíîñò³ ç íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì: âåäåííÿ äåðæàâ-
íèõ ðåºñòð³â ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ; ë³öåí-
çóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç íàäàííÿ ô³íàíñî-
âèõ ïîñëóã; íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî ðåãó-
ëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ;
íàãëÿäó çà ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâèõ óñòà-
íîâ; çàñòîñóâàííÿ óïîâíîâàæåíèìè äåð-
æàâíèìè îðãàíàìè çàõîä³â âïëèâó; ïðî-
âåäåííÿ ³íøèõ çàõîä³â ç äåðæàâíîãî
ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.
Â³äïîâ³äíî, ó âèïàäêó ÿêùî ñóá’ºêòàìè
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí âèñòóïàòèìóòü äåð-
æàâí³ ðåãóëÿòîðè ïåâíèõ ðèíê³â ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã, âîíè ìàþòü ðåàë³çîâóâàòè
â³äïîâ³äí³ çàâäàííÿ, ôóíêö³¿ òà ïîâíîâà-
æåííÿ. Òàê³ ïîâíîâàæåííÿ, ÿêèìè íà-
ä³ëÿþòüñÿ äåðæàâí³ ðåãóëÿòîðè, äîçâî-
ëÿþòü íàä³ëÿòè ¿õ ñóá’ºêòèâíèìè ïðà-
âàìè ó â³äïîâ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ïðàâîâ³ä-
íîñèíàõ. Íàòîì³ñòü, ³íøèé ó÷àñíèê òà-
êèõ â³äíîñèí (çîêðåìà ô³íàíñîâà óñòàíî-
âà) íàä³ëÿòèìåòüñÿ þðèäè÷íèìè îáî-
â’ÿçêàìè. Ó äàíîìó ðàç³ ðåàë³çóºòüñÿ êîí-
ñòðóêö³ÿ þðèäè÷íî¿ íåð³âíîñò³, ïðèòà-
ìàííà ô³íàíñîâî-ïðàâîâîìó â³äíîøåí-
íþ. Ïåâíèé áàëàíñ ì³æ ñóá’ºêòàìè â³ä-
íîñèí, ùî âèíèêàþòü íà ðèíêàõ ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã, ìîæå âèíèêíóòè ëèøå ó
òîìó ðàç³, ÿêùî éòèìåòüñÿ ïðî ô³íàíñî-
âî-ïðàâîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ. Äàíèé ³íñòè-
òóò, ùî º äîñòàòíüî íîâèì äëÿ ô³íàíñî-
âîãî ïðàâà, ðîçêðèòî ó ðîáîòàõ Ä. Î. Ãåò-
ìàíöåâà [5].

Îñîáëèâîñò³ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ
ð³çíèõ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ïîðî-
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äæóþòü é â³äì³ííîñò³ ó ïðàâîâîìó ñòàòó-
ñ³ òàêèõ ñïåöèô³÷íèõ ñóá’ºêò³â öèõ ðèí-
ê³â ÿê äåðæàâí³ ðåãóëÿòîðè. Àäæå îñòàí-
í³ íà ð³çíèõ ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
íå ñï³âïàäàþòü. Ïðè öüîìó îñíîâîþ äëÿ
ðîçìåæóâàííÿ ó÷àñò³ äåðæàâíèõ ðåãóëÿ-
òîð³â âèñòóïàº ÿê ñóá’ºêòíèé, òàê ³
îá’ºêòíèé ñêëàä ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Òàê, íà ðèíêó áàíê³âñüêèõ ïîñëóã, íà
ÿêîìó ïðàöþþòü áàíê³âñüê³ óñòàíîâè,
äåðæàâíèì ðåãóëÿòîðîì âèñòóïàº Íàö³î-
íàëüíèé áàíê Óêðà¿íè (ÍÁÓ). Éîãî ïðà-
âîâèé ñòàòóñ âèçíà÷àºòüñÿ Êîíñòèòóö³ºþ
Óêðà¿íè, à òàêîæ ñïåö³àëüíèìè çàêîíà-
ìè, ñåðåä ÿêèõ ñë³ä íàçâàòè çàêîíè
«Ïðî Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè» â³ä
20.05.1999 ð. ¹ 679-XIV (ç³ çì³íàìè)
[6], «Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü»
â ðåäàêö³¿ â³ä 07.12. 2000 ð. ¹ 2121-III
[7], à òàêîæ ðÿä ï³äçàêîííèõ àêò³â, â
ÿêèõ äåòàë³çóþòüñÿ ïîâíîâàæåííÿ öåí-
òðàëüíîãî áàíêó äåðæàâè.

Ñåðåä ³íøèõ ðåãóëÿòîð³â ðèíê³â
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ñë³ä íàçâàòè Íàö³î-
íàëüíó êîì³ñ³þ, ùî çä³éñíþº äåðæàâíå
ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã (äàë³ — Íàöêîìô³íïîñëóã). Âîíà
ïðàöþº ÿê äåðæàâíèé êîëåã³àëüíèé îð-
ãàí, ï³äïîðÿäêîâàíèé Ïðåçèäåíòó Óêðà¿-
íè, ï³äçâ³òíèé Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè.
Íàöêîìô³íïîñëóã ñòâîðåíà â³äïîâ³äíî
äî Óêàçó Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè â³ä
23.11.2011 ð. ¹ 1070 [8] òà º â³äïî-
â³äàëüíîþ çà ðåãóëþâàííÿ òà íàãëÿä çà
ðèíêàìè íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã: ñòðàõîâèõ êîìïàí³é; êðåäèòíèõ
ñï³ëîê òà ³íøèõ íåáàíê³âñüêèõ êðåäèò-
íèõ óñòàíîâ; óñòàíîâ íàêîïè÷óâàëüíîãî
ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ; ô³íàíñîâèõ
êîìïàí³é (ë³çèíãó, ôàêòîðèíãó, óïðàâè-
òåë³â), ëîìáàðä³â, äîâ³ð÷èõ òîâàðèñòâ
òîùî. Çàêîíîäàâ÷îþ áàçîþ, íà ÿêó ñïè-
ðàºòüñÿ Íàöêîìô³íïîñëóã, ñë³ä íàçâàòè
çàêîíè «Ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåð-
æàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã» â³ä 12.07.2001 ð. ¹ 2664-III;
«Ïðî ñòðàõóâàííÿ» â³ä 07.03.1996 ð.
¹ 85/96-ÂÐ; «Ïðî êðåäèòí³ ñï³ëêè» â³ä
20.12.2001 ð. ¹ 2908-²²²; «Ïðî íåäåð-
æàâíå ïåíñ³éíå çàáåçïå÷åííÿ» â³ä
09.07.2003 ð. ¹ 1057-IV; «Ïðî ô³íàíñî-
âî-êðåäèòí³ ìåõàí³çìè ³ óïðàâë³ííÿ ìàé-
íîì ïðè áóä³âíèöòâ³ æèòëà òà îïåðàö³ÿõ
ç íåðóõîì³ñòþ» â³ä 19.06.2003 ð.
¹ 978-IV; «Ïðî îáîâ’ÿçêîâå ñòðàõóâàííÿ

öèâ³ëüíî-ïðàâîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ âëàñ-
íèê³â íàçåìíèõ òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â»
â³ä 01.07.2004 ð. ¹ 1961-IV òîùî.

Íàöêîìô³íïîñëóã, â³äïîâ³äíî äî ïî-
êëàäåíèõ íà íå¿ çàâäàíü òà ó ìåæàõ ñâîº¿
êîìïåòåíö³¿, çä³éñíþº ðåºñòðàö³þ ô³íàí-
ñîâèõ óñòàíîâ òà âåäå Äåðæàâíèé ðåºñòð
ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ó âñòàíîâëåíîìó ïî-
ðÿäêó çàòâåðäæóº ë³öåíç³éí³ óìîâè ïðî-
âàäæåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç íàäàííÿ ô³íàíñî-
âèõ ïîñëóã, ïðîâîäèòü ë³öåíçóâàííÿ
ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ òà çàòâåð-
äæóº ïîðÿäîê êîíòðîëþ çà ¿õ äîäåðæàí-
íÿì. Òàêèì ÷èíîì, ñàìå íà Íàöêîìô³í-
ïîñëóã, ó ìåæàõ ¿¿ êîìïåòåíö³¿, ïîêëà-
äåíî çàâäàííÿ ç³ çä³éñíåííÿ íàãëÿäó çà
ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ó òîìó
÷èñë³ ç ìåòîþ ïîïåðåäæåííÿ òà ïðèïè-
íåííÿ çä³éñíåííÿ òàêèìè óñòàíîâàìè
ä³ÿëüíîñò³, ùî íå â³äïîâ³äàº âèìîãàì çà-
êîíîäàâñòâà ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè. Êîí-
òðîëü òà íàãëÿä çà ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñî-
âèõ óñòàíîâ çä³éñíþºòüñÿ, çîêðåìà,
øëÿõîì ïðîâåäåííÿ â³äïîâ³äíèõ ïåðå-
â³ðîê òà çä³éñíåííÿ àíàë³çó ô³íàíñîâîãî
ñòàíó çà çâ³òíèìè äàíèìè, ùî ïîäàþòüñÿ
öèìè óñòàíîâàìè äî Íàöêîìô³íïîñëóã
ó òåðì³íè, âñòàíîâëåí³ çàêîíîäàâñòâîì.
Ó ðàç³ âñòàíîâëåííÿ ïîðóøåíü âèìîã çà-
êîíîäàâñòâà ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè, Íàö-
êîìô³íïîñëóã, ó ïîðÿäêó, âñòàíîâëåíîìó
â³äïîâ³äíèìè íîðìàòèâíî-ïðàâîâèìè àê-
òàìè, çàñòîñîâóº äî ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ
â³äïîâ³äí³ çàõîäè âïëèâó.

Ó Êîíöåïö³¿ ðîçâèòêó ðèíê³â íåáàí-
ê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè íà
2013—2014 ðð. [9] ïðîïîíóâàëèñÿ øëÿ-
õè âèð³øåííÿ ïðîáëåì íà îêðåìèõ ñåã-
ìåíòàõ òàêèõ ðèíê³â, çîêðåìà ñòðàõîâî-
ãî ðèíêó, ðèíêó êðåäèòíî¿ êîîïåðàö³¿,
ðèíêó íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî çà-
áåçïå÷åííÿ, ðèíêó ïîñëóã ô³íàíñîâèõ òà
ëîìáàðä³â. Íàïðèêëàä, ñåðåä íàïðÿì³â
âèð³øåííÿ ïðîáëåì ñòðàõîâîãî ðèíêó áó-
ëî çàïðîïîíîâàíî çä³éñíåííÿ íàñòóïíèõ
êðîê³â: ïðèéíÿòòÿ Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî
ñòðàõóâàííÿ» ó íîâ³é ðåäàêö³¿; âèçíà-
÷åííÿ ñòðàòåã³÷íèõ îð³ºíòèð³â ðîçâèòêó
ñòðàõîâîãî ðèíêó; âíåñåííÿ çì³í äî Ïî-
äàòêîâîãî êîäåêñó ùîäî ïåðåõîäó íà îïî-
äàòêóâàííÿ ïðèáóòêó; óñòàíîâëåííÿ âè-
ìîã äî ïëàòîñïðîìîæíîñò³ íà îñíîâ³
îö³íêè ðèçèê³â òà ÿêîñò³ àêòèâ³â ñòðàõî-
âèêà; óñòàíîâëåííÿ âèìîã äî ñèñòåìè
óïðàâë³ííÿ, ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ñòðà-
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õîâèêàìè òà àóäèòîðñüêèõ âèñíîâê³â,
ïîñèëåííÿ ðîë³ òà â³äïîâ³äàëüíîñò³ àêòó-
àð³¿â òîùî. Íà ðèíêó êðåäèòíî¿ êîîïåðà-
ö³¿, ó ñâîþ ÷åðãó, ïðîïîíóâàëîñÿ ôîðìó-
âàííÿ ìåõàí³çìó ï³äòðèìêè ë³êâ³äíîñò³
êðåäèòíèõ ñï³ëîê; çàïðîâàäæåííÿ ñèñòå-
ìè ãàðàíòóâàííÿ âêëàä³â ÷ëåí³â êðåäèò-
íèõ ñï³ëîê; ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ çàáåçïå-
÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ êðåäèòíèõ
ñï³ëîê; ïåðåõ³ä íà îïåðàòèâíèé ìîí³òî-
ðèíã çà ä³ÿëüí³ñòþ êðåäèòíèõ ñï³ëîê;
ñòâîðåííÿ çàãàëüíîäîñòóïíî¿ äëÿ ñïîæè-
âà÷³â ³íôîðìàö³éíî¿ áàçè ïðî îñíîâí³ ïî-
êàçíèêè ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíî¿ óñòàíîâè.
Ñåðåä øëÿõ³â âèð³øåííÿ ïðîáëåìè ðèí-
êó ïîñëóã ô³íàíñîâèõ êîìïàí³é òà ëîì-
áàðä³â íàçèâàëàñÿ íåîáõ³äí³ñòü ïðèéíÿò-
òÿ Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ëîìáàðäè òà
ëîìáàðäíó ä³ÿëüí³ñòü»; âíåñåííÿ çì³í äî
çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè ùîäî ðåãóëþâàí-
íÿ ôàêòîðèíãó; çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³ç-
ìó óáåçïå÷åííÿ ô³çè÷íèõ îñ³á-äîâ³ðèòå-
ë³â ôîíä³â ô³íàíñóâàííÿ áóä³âíèöòâà
æèòëà; ñòâîðåííÿ çàãàëüíîäåðæàâíî¿
ïóáë³÷íî¿ ³íôîðìàö³éíî¿ áàçè ðèíêó íå-
áàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Çàóâà-
æèìî, ùî çàçíà÷åí³ êðîêè çàëèøàþòüñÿ
íà ïîðÿäêó äåííîìó é íèí³ ³ âèìàãàþòü
íåãàéíîãî ðîçâ’ÿçàííÿ, íåçâàæàþ÷è íà-
â³òü íà ïåâí³ êðîêè, ñïðÿìîâàí³ íà ðå-
ôîðìóâàííÿ ïîäàòêîâîãî òà ô³íàíñîâîãî
çàêîíîäàâñòâà, ùî áóëè çðîáëåí³ íàïðè-
ê³íö³ ìèíóëîãî ðîêó.

Ó ö³ëîìó æ çàçíà÷åí³ âèùå ï³äõîäè
ñâ³ä÷àòü ïðî âèêîðèñòàííÿ ñóá’ºêòíîãî
ñêëàäó ô³íàíñîâîãî ïðàâîâ³äíîøåííÿ â
ÿêîñò³ êðèòåð³þ ðîçìåæóâàííÿ ô³íàíñî-
âèõ ïîñëóã. Ó ñâîþ ÷åðãó, îá’ºêòíèé
ñêëàä ô³íàíñîâèõ ïîñëóã çàñòîñîâóºòüñÿ
â ïðîöåñ³ çàëó÷åííÿ äî äåðæàâíîãî ðåãó-
ëþâàííÿ Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ
ïàïåð³â ³ ôîíäîâîãî ðèíêó (ÍÊÖÏÔÐ)
[10], ÿêà çä³éñíþº ôóíêö³¿ ðåãóëÿòîðà íà
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Âîäíî÷àñ óñ³ íàçâàí³ âèùå ðåãóëÿòîðè
ðîçãëÿäàòèñÿ â ÿêîñò³ ñóá’ºêò³â, çàëó÷å-
íèõ äî ïóáë³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.
Îñê³ëüêè ïóáë³÷íèé õàðàêòåð ô³íàíñîâî¿
ä³ÿëüíîñò³ ïîøèðþºòüñÿ íå ëèøå íà áþ-
äæåòí³ àáî ïîäàòêîâ³ â³äíîñèíè, à é íà
ãðîøîâî-êðåäèòí³ â³äíîñèíè, íà âàëþòí³
³ ðîçðàõóíêîâ³ â³äíîñèíè, à òàêîæ íà
ðèíêè ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Ïðè öüîìó
ïóáë³÷íà ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü ìîæå
çä³éñíþâàòèñÿ ÿê íà íàö³îíàëüíèõ, òàê

³ íà ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã.

ßê çàçíà÷àþòü, çíà÷íîþ ì³ðîþ öå ïî-
â’ÿçàíî ³ ç ïðîâåäåííÿì ïóáë³÷íî¿ ô³íàí-
ñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, âíàñë³äîê ÷îãî íà ö³ëó
ãðóïó ïðàâîâ³äíîñèí, ùî âèíèêàþòü íà
ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ðîçïîâñþ-
äæóþòü ñâîþ ðåãóëÿòèâíó, îõîðîííó àáî
³íøó ñèëó íîðìè ô³íàíñîâîãî ïðàâà [11].
Ðàçîì ³ç òèì, íå âñ³ â³äíîñèíè, ùî çä³é-
ñíþþòüñÿ íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã,
ï³äïàäàþòü ï³ä ô³íàíñîâî-ïðàâîâå ðåãó-
ëþâàííÿ. Çíà÷íîþ ì³ðîþ òàê³ â³äíîñèíè
º îá’ºêòîì öèâ³ëüíî-ïðàâîâîãî àáî ãîñïî-
äàðñüêî-ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ. Ðîçìå-
æóâàííÿ ìàº çä³éñíþâàòèñÿ çà îá’ºêòíî-
ñóá’ºêòíèì ñêëàäîì òàêèõ â³äíîñèí.

Ó ñâîþ ÷åðãó, îõîðîíþâàíà ôóíêö³ÿ
ïðàâà ðåàë³çîâóâàòèìåòüñÿ íà ðèíêàõ ô³-
íàíñîâèõ ïîñëóã çà äîïîìîãîþ ÿê ô³íàí-
ñîâî-ïðàâîâîãî, òàê ³ àäì³í³ñòðàòèâíî-
ïðàâîâîãî ÷è êðèì³íàëüíî-ïðàâîâîãî
³íñòðóìåíòàð³þ. Âñå öå ï³äòâåðäæóº êîì-
ïëåêñíèé õàðàêòåð â³äíîñèí, ùî âèíèêà-
þòü íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Íàâåäåí³ âèùå ïîëîæåííÿ ñâ³ä÷àòü
ïðî òå, ùî íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
ó çíà÷í³é ê³ëüêîñò³ ô³íàíñîâèõ ïðàâî-
â³äíîñèí îäíèì ³ç ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâîãî
ïðàâîâ³äíîøåííÿ âèñòóïàº ïóáë³÷íà
þðèäè÷íà îñîáà. Öå äóæå äîáðå ïðîñòå-
æóºòüñÿ íà ïðèêëàäàõ, êîëè ñóá’ºêòîì
ô³íàíñîâèõ ïðàâîâ³äíîñèí âèñòóïàº ïåâ-
íèé äåðæàâíèé ðåãóëÿòîð ðèíê³â ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã. Ó ñâî¿õ âçàºìîâ³äíîñèíàõ
òà ó â³äíîñèíàõ ç ãðîìàäÿíàìè þðèäè÷í³
îñîáè âèñòóïàþòü ÿê ºäèíèé ñóá’ºêò,
âíóòð³øíÿ ñòðóêòóðà ÿêîãî íå ìàº çíà-
÷åííÿ äëÿ îñ³á, ùî âñòóïàþòü ç íèì ó
â³äíîñèíè.

Ó÷àñíèêè ô³íàíñîâèõ ïðàâîâ³äíîñèí,
ùî âèíèêàþòü íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã, íàä³ëÿþòüñÿ òàêîþ ñïåö³àëüíîþ
þðèäè÷íîþ âëàñòèâ³ñòþ, ÿê ïðàâî-
ñóá’ºêòí³ñòü, òîáòî ñïðîìîæí³ñòþ áóòè
íîñ³ºì ïðàâ òà îáîâ’ÿçê³â, çä³éñíþâàòè
¿õ òà â³äïîâ³äàòè çà ¿õ ðåàë³çàö³þ, ùî ñó-
ïåðå÷èòü âñòàíîâëåíèì ïðàâîâèì íîð-
ìàì. Ñóá’ºêòèâíå ïðàâî ³ñíóº â êîíêðåò-
íèõ ïðàâîâ³äíîñèíàõ, â ÿê³ âñòóïàº
ïðàâîñóá’ºêòíà îñîáà. Öå êîíêðåòíà ôîð-
ìà, â ÿê³é âèçíà÷àþòüñÿ ïðàâà òà îáî-
â’ÿçêè, ùî âèíèêëè âíàñë³äîê âñòóïó
ïðàâîñóá’ºêòíî¿ îñîáè ó ïðàâîâ³äíîñèíè.
Ï³äõîäè ùîäî ðîçóì³ííÿ ïðàâîñóá’ºêò-
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íîñò³ òà ¿¿ ñêëàäîâèõ âèçíà÷àþòüñÿ òåî-
ð³ºþ ïðàâà ³ º ñï³ëüíèìè äëÿ óñ³õ ãàëó-
çåé ïðàâà. Ïðàâîñóá’ºêòí³ñòü ÿâëÿº ñî-
áîþ ñóñï³ëüíî-þðèäè÷íó ðèñó îñ³á é,
â³äïîâ³äíî, ìàº äâ³ ñòîðîíè — ñóñï³ëüíó
òà þðèäè÷íó. Ïðè öüîìó ñóñï³ëüíà ñòî-
ðîíà ïðàâîñóá’ºêòíîñò³ çàëåæèòü â³ä
îá’ºêòèâíèõ çàêîí³â ñóñï³ëüíîãî ðîçâèò-
êó òà ïîòðåá ñóñï³ëüñòâà. Ó ñâîþ ÷åðãó,
þðèäè÷íà ñòîðîíà íàáóâàº ñâîãî çàêð³ï-
ëåííÿ â îáîâ’ÿçêîâîìó çàêð³ïëåíí³ îçíàê
ñóá’ºêò³â ïðàâà â þðèäè÷íèõ íîðìàõ,
òîáòî çàãàëüíîîáîâ’ÿçêîâèõ ïðàâèëàõ
ïîâåä³íêè. Ïðàâîçäàòí³ñòü ÿâëÿº ñîáîþ
îáóìîâëåíó ïðàâîì ñïðîìîæí³ñòü îñîáè
ìàòè ñóá’ºêòèâí³ þðèäè÷í³ ïðàâà òà îáî-
â’ÿçêè, òîáòî áóòè ó÷àñíèêîì ïðàâîâ³ä-
íîøåííÿ. Ãîâîðÿ÷è ïðî ïðàâîçäàòí³ñòü,
ìàþòü íà óâàç³ çäàòí³ñòü ñóá’ºêòà áóòè
íîñ³ºì ïðàâ òà îáîâ’ÿçê³â. Ä³ºçäàòí³ñòü,
ó ñâîþ ÷åðãó, ÿâëÿº ñîáîþ îáóìîâëåíó
ïðàâîì ñïðîìîæí³ñòü ñâî¿ìè âëàñíèìè
ä³ÿìè (áåçä³ÿëüí³ñòþ) íàáóâàòè ñóá’ºê-
òèâí³ þðèäè÷í³ ïðàâà òà îáîâ’ÿçêè, çä³é-
ñíþâàòè òà ïðèïèíÿòè ¿õ. Åëåìåíòîì
ä³ºçäàòíîñò³ âèñòóïàº äåë³êòîçäàòí³ñòü,
ùî ÿâëÿº ñîáîþ ñïðîìîæí³ñòü îñîáè íåñ-
òè ìàéíîâó â³äïîâ³äàëüí³ñòü ó âèïàäêàõ
íàíåñåííÿ øêîäè ³íøèì îñîáàì. Ïðàâî-
ñóá’ºêòí³ñòü ìîæå áóòè çàãàëüíîþ (ìîæ-
ëèâ³ñòü áóòè ñóá’ºêòîì ïðàâà âçàãàë³),
ãàëóçåâîþ òà ñïåö³àëüíîþ (â ÿêîñò³ ïðè-
êëàäó ìîæíà íàâåñòè ïðàâîñóá’ºêòí³ñòü
þðèäè÷íî¿ îñîáè).

²íîä³ äëÿ ñóá’ºêòà ïðàâà äîñòàòíüî áó-
òè ïðàâîçäàòíèì, ùîá ïîòåíö³éíî âñòó-
ïèòè ó ïðàâîâ³äíîøåííÿ. Òàêà ñèòóàö³ÿ
ïðèòàìàííà äëÿ öèâ³ëüíèõ â³äíîñèí.

Âîäíî÷àñ ó ô³íàíñîâèõ â³äíîñèíàõ ñó-
á’ºêò ìàº áóòè íàä³ëåíèé ÿê ô³íàíñîâîþ
ïðàâîçäàòí³ñòþ, òàê ³ ô³íàíñîâîþ ä³º-
çäàòí³ñòþ. Çàçíà÷åíèé âèñíîâîê º â³ð-
íèì ³ ùîäî ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, ùî âè-
íèêàþòü íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã.

Ï³äñóìîâóþ÷è, ìîæíà çàçíà÷èòè, ùî
ñóá’ºêòàìè ô³íàíñîâèõ ïðàâîâ³äíîñèí
íà ðèíêàõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã âèñòóïà-
þòü äåðæàâí³ ðåãóëÿòîðè, ô³íàíñîâ³ óñ-
òàíîâè, à òàêîæ þðèäè÷í³ òà ô³çè÷í³
îñîáè, ÿê³ ìîæóòü áóòè íîñ³ÿìè ñóá’ºê-
òèâíèõ þðèäè÷íèõ ïðàâ òà îáîâ’ÿçê³â.
Ç îäíîãî áîêó, ó÷àñíèêàìè ô³íàíñîâèõ
â³äíîñèí º ñóá’ºêòè, ùî ïðåäñòàâëÿþòü
³íòåðåñè äåðæàâè ó ñôåð³ ïóáë³÷íèõ
ô³íàíñ³â, çîêðåìà Íàö³îíàëüíèé áàíê
Óêðà¿íè, Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ, ùî çä³é-
ñíþº äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ ðèí-
ê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, òîùî. Ç ³íøîãî
áîêó, ñóá’ºêòàìè âèñòóïàþòü þðèäè÷í³
òà ô³çè÷í³ îñîáè, ÿê³, âèêîíóþ÷è ïîêëà-
äåí³ íà íèõ þðèäè÷í³ îáîâ’ÿçêè, ñïðèÿ-
þòü ìîá³ë³çàö³¿, ðîçïîä³ëó òà âèêîðèñ-
òàííþ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, ó òîìó
÷èñë³ — ÷åðåç ïóáë³÷í³ ôîíäè êîøò³â,
ùî ïðîõîäÿòü ÷åðåç òàêèõ ðåãóëÿòîð³â.
Íàÿâí³ñòü ñïåöèô³÷íîãî ïðåäìåòà
ô³íàíñîâî-ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ, ïðè-
òàìàííîãî â³äíîñèíàì ó ñôåð³ ôóíêö³î-
íóâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ïîðî-
äæóº çíà÷íîþ ì³ðîþ é îñîáëèâîñò³
ñóá’ºêòíîãî ñêëàäó. Ó ö³ëîìó çàçíà÷åí³
õàðàêòåðèñòèêè âïëèâàþòü íà ìîæëè-
â³ñòü âèä³ëåííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóã â ÿêîñò³ îêðåìîãî ô³íàíñîâî-ïðàâî-
âîãî ³íñòèòóòó.
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11. Âîðîíîâà Ë. Ê. Çàçíà÷. ïðàöÿ. — Ñ. 107.

Êàðïåíêî Ñâåòëàíà. Ê âîïðîñó î ñóáúåêòíîì ñîñòàâå ôèíàíñîâûõ ïðàâîîòíîøåíèé
íà ðûíêàõ ôèíàíñîâûõ óñëóã.
Â ñòàòüå èññëåäóþòñÿ îñîáåííîñòè ñóáúåêòíîãî ñîñòàâà îòíîøåíèé, êîòîðûå âîçíè-
êàþò íà ðûíêàõ ôèíàíñîâûõ óñëóã è ïîäïàäàþò ïîä ôèíàíñîâî-ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå.
Àíàëèçèðóþòñÿ ïîëîæåíèÿ íàöèîíàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, êîòîðûìè îïðåäåëåí ñóá-
úåêòíûé ñîñòàâ îòíîøåíèé, âîçíèêàþùèõ íà ðûíêàõ ôèíàíñîâûõ óñëóã. Äåëàåòñÿ âû-
âîä î òîì, ÷òî èìåííî ñóáúåêòíûé ñîñòàâ âëèÿåò íà âîçìîæíîñòü âûäåëåíèÿ ôèíàíñî-
âûõ îòíîøåíèé íà ðûíêàõ ôèíàíñîâûõ óñëóã ñðåäè ëþáûõ äðóãèõ ôèíàíñîâûõ îòíîøå-
íèé. Ýòî ñëåäóåò, â ÷àñòíîñòè, èç óñòàíîâëåííîãî îãðàíè÷åíèÿ êðóãà ëèö, êîòîðûì
ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ïðàâî íà îñóùåñòâëåíèå îïåðàöèé ïî ïðåäîñòàâëåíèþ ôèíàíñîâûõ
óñëóã. Àíàëèçèðóþòñÿ òåíäåíöèè, ñóùåñòâóþùèå íà íàöèîíàëüíûõ ðûíêàõ ôèíàíñî-
âûõ óñëóã. Ïðåäëàãàþòñÿ ïóòè ðåøåíèÿ ïðîáëåì, ñóùåñòâóþùèõ íà ðàçíûõ ðûíêàõ ôè-
íàíñîâûõ óñëóã. Õàðàêòåðèçóþòñÿ îñîáåííîñòè ïðàâîâîãî ñòàòóñà ãîñóäàðñòâåííûõ
ðåãóëÿòîðîâ ðûíêîâ ôèíàíñîâûõ óñëóã êàê ñóáúåêòîâ ôèíàíñîâûõ ïðàâîîòíîøåíèé. Äå-
ëàåòñÿ âûâîä îá èñïîëüçîâàíèè ñóáúåêòíîãî ñîñòàâà ôèíàíñîâîãî ïðàâîîòíîøåíèÿ â
êà÷åñòâå êðèòåðèÿ ðàçãðàíè÷åíèÿ ôèíàíñîâûõ óñëóã.
Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâûå óñëóãè, ðûíêè ôèíàíñîâûõ óñëóã, ãîñóäàðñòâåííûé ðåãó-
ëÿòîð ðûíêîâ ôèíàíñîâûõ óñëóã, ôèíàíñîâîå ïðàâîîòíîøåíèå, ñóáúåêòû ôèíàíñîâûõ
ïðàâîîòíîøåíèé.

Karpenko Sv³tlana. To a question on the subject composition of financial relations on
financial services markets.
These articles explore the features of the subject composition relations arising in the financial
markets and are subject to financial regulation. Analyzes the provisions of national law
which defined of possible relations arising in the financial markets. It is concluded that it is
of possible influences on the possibility of removing financial relationships in the financial
markets of any other financial relationships. This implies, in particular, restricting the set of
persons who are authorized to carry out operations with financial services. Analyzes the
trends that exist in national financial services markets. Proposed solutions to the problems
that exist in different markets of financial services. Characterized by features of the legal
status of state regulators of financial services markets as the financial relationships. It is
concluded that the use of the subject composition of the financial relationship as a criterion
for differentiation of financial services.
Key words: financial services, financial services markets, the state regulator of financial
services financial relationship, financial legal entities.
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