
Îëåêñàíäð Õð³ìë³,
êàíäèäàò þðèäè÷íèõ íàóê,
äîêòîðàíò ñåêòîðó ïðîáëåì
ðåàë³çàö³¿ ãîñïîäàðñüêîãî çàêîíîäàâñòâà
²íñòèòóòó åêîíîì³êî-ïðàâîâèõ äîñë³äæåíü
ÍÀÍ Óêðà¿íè

ÓÄÊ 346.13

ЗАКОНОДАВСТВО ПРО ЗАХИСТ ПРАВ ІНВЕСТОРІВ:
ПРОБЛЕМИ ТА ШЛЯХИ ЇХ ВИРІШЕННЯ

Ó ñòàòò³ ïðîàíàë³çîâàíî çàêîíîäàâñòâî Óêðà¿íè ùîäî çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â òà âè-
ÿâëåíî ïðîáëåìè, ÿê³ çàâàæàþòü çàëó÷åííþ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè. Ó ñòàòò³
çàïðîïîíîâàíî â ºäèíîìó çàêîíîäàâ÷îìó àêò³ ïåðåäáà÷èòè íîðìè ïðàâà äëÿ çàõèñòó
ïðàâ ³ çàêîííèõ ³íòåðåñ³â ÿê ³íîçåìíèõ, òàê ³ óêðà¿íñüêèõ ³íâåñòîð³â. Òàêèì ºäèíèì çà-
êîíîäàâ÷èì àêòîì ìîæå ñòàòè Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü», à â ÃÊ
Óêðà¿íè íåîáõ³äíî êîäèô³êóâàòè íîðìè ïðàâà, ÿê³ ðåãóëþþòü çàãàëüí³ ïèòàííÿ ùîäî
çàõèñòó ïðàâ ³ çàêîííèõ ³íòåðåñ³â ³íîçåìíèõ òà íàö³îíàëüíèõ ³íâåñòîð³â.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³éíå çàêîíîäàâñòâî, êîäèô³êàö³ÿ çàêîíîäàâñòâà ùîäî çàõèñòó
ïðàâ ³íâåñòîð³â, ãàðàíò³¿ ³íâåñòîðàì, çàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â, Ãîñïîäàðüñêèé êîäåêñ
Óêðà¿íè.

Îñòàíí³ì ÷àñîì ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåí-
äåíö³ÿ äî çíèæåííÿ îáñÿã³â çàëó÷åííÿ
³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè. Òàê,
çã³äíî ç äàíèìè Äåðæñòàòó Óêðà¿íè îá-
ñÿã íàäõîäæåííÿ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó â
2013 ð. ñêëàäàâ 58 156,9 ìëí äîë. ÑØÀ,
â 2014 ð. — 45 916,0 â 2015 ð. —
43 949,4 ìëí äîë. ÑØÀ [1]. Äëÿ âèÿâ-
ëåííÿ ïðè÷èí ö³º¿ íåãàòèâíî¿ òåíäåíö³¿
äîö³ëüíî çä³éñíèòè àíàë³ç íîðìàòèâíî-
ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³.

Íîðìè ïðàâà, ùî ðåãóëþþòü ð³çí³ àñ-
ïåêòè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðîáëåìàòèêè äîñë³-
äæóâàëè ð³çí³ â÷åí³, çîêðåìà, ìîæíà âè-
ä³ëèòè òàêèõ ÿê: Î. Ì. Â³ííèê [2],
Î. Ð. Çåëüä³íà [3], ². Ì. Çëàêîìàí [4],
Î. Ð. Ê³áåíêî [5], Â. Þ. Ïîëàòàé [6],
Î. Ñ. Ñåìåðàê [7], Î. Å. Ñ³ìñîí [8],
Â. Ì. Ñòîéêà [9] òà ³íø³. Íåçâàæàþ÷è íà
öå, ïðîáëåìà ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ çà-
õèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â äîòåïåð íå âèð³øå-

íà ïîâíîþ ì³ðîþ, ùî ïîâ’ÿçàíî, â ïåðøó
÷åðãó, ç ïîñò³éíîþ çì³íîþ ³íâåñòèö³éíî¿
ïîë³òèêè äåðæàâè òà çàêîíîäàâñòâà Óê-
ðà¿íè.

Ìåòà ö³º¿ ñòàòò³ — ïðîàíàë³çóâàòè çà-
êîíîäàâñòâî Óêðà³íè ùîäî çàõèñòó ïðàâ
³íâåñòîð³â òà âèÿâèòè ïðîáëåìè, ÿê³ çà-
âàæàþòü çàëó÷åííþ ³íâåñòèö³é â åêîíî-
ì³êó Óêðà¿íè.

Ñïî÷àòêó 90-õ ðîê³â ìèíóëîãî ñòîë³ò-
òÿ áóëà ïðîãîëîøåíà íåçàëåæí³ñòü Óê-
ðà¿íè, ùî ñòàëî ïî÷àòêîì ðîçâèòêó çàêî-
íîäàâñòâà ñóâåðåííî¿ äåðæàâè. Çàêîí
Óêðà¿íè «Ïðî åêîíîì³÷íó ñàìîñò³éí³ñòü
Óêðà¿íñüêî¿ ÐÑÐ» â³ä 03.08.1990 ð.
¹ 142-XII [10] ïîñëóæèâ ïîøòîâõîì äëÿ
ïðèéíÿòòÿ ðÿäó íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ
àêò³â, òàêèõ ÿê çàêîíè: «Ïðî ï³äïðèºì-
íèöòâî» â³ä 07.02.1991 ð. ¹ 698-XII
[11], «Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà» â³ä
19.09.1991 ð. ¹ 1576-XII [12], «Ïðî
âëàñí³ñòü» â³ä 07.02.1991 ð. ¹ 697-XII
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[13], «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» â³ä
18.09.1991 ð. ¹ 1560-XII [14], «Ïðî çà-
õèñò ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³» â³ä
10.09.1991 ð. ¹ 1540à-XII [15] òà ³íøèõ.

Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó
ä³ÿëüí³ñòü» ïåðåäáà÷àº çàáåçïå÷åííÿ ð³â-
íîãî çàõèñòó ïðàâ, ³íòåðåñ³â ³ ìàéíà
ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íåçà-
ëåæíî â³ä ôîðì âëàñíîñò³, ðîçâèòîê ì³æ-
íàðîäíîãî åêîíîì³÷íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà
òà ³íòåãðàö³¿. Âêàçàíèì íîðìàòèâíî-ïðà-
âîâèì àêòîì âñòàíîâëåíî çàãàëüí³ ïðàâî-
â³, åêîíîì³÷í³ òà ñîö³àëüí³ óìîâè ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà òåðèòîð³¿ Óê-
ðà¿íè, âèçíà÷åíî çàãàëüí³ ïîëîæåííÿ òà
ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³, äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ãàðàíò³¿ ïðàâ ñóá’ºê-
ò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çàõèñò
³íâåñòèö³é òîùî. Ïèòàííÿì çàõèñòó ïðàâ
³íâåñòîð³â, áóëî ïðèñâÿ÷åíî ñòàòò³ 18, 19
Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó
ä³ÿëüí³ñòü».

Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî çàõèñò ³íîçåìíèõ
³íâåñòèö³é íà Óêðà¿í³» ïåðåäáà÷àº íîð-
ìè ïðàâà ùîäî çàõèñòó ³íâåñòèö³é, ïðè-
áóòê³â, çàêîííèõ ïðàâ òà ³íòåðåñ³â ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòîð³â íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè.
Öåé Çàêîí çàêð³ïëþº, ùî: ³íâåñòèö³¿,
ïðèáóòêè, çàêîíí³ ïðàâà òà ³íòåðåñè ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòîð³â íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè
çàõèùàþòüñÿ ¿¿ çàêîíàìè; ³íîçåìí³ ³í-
âåñòîðè ìàþòü äîòðèìóâàòèñÿ çàêîíî-
äàâñòâà Óêðà¿íè òà íå çàâäàâàòè øêîäè ¿¿
äåðæàâíèì, ñîö³àëüíèì òà åêîíîì³÷íèì
³íòåðåñàì; äåðæàâà íå ìîæå ðåêâ³çóâàòè
³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ çà âèíÿòêîì âèïàä-
ê³â ñòèõ³éíîãî ëèõà, àâàð³é, åï³äåì³é,
åï³çîîò³é. Ð³øåííÿ ïðî ðåêâ³çèö³þ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é ïðèéìàº Êàá³íåò
Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè. Êîìïåíñàö³ÿ, ùî
ñïëà÷óºòüñÿ â öèõ âèïàäêàõ ³íîçåìíîìó
³íâåñòîðó, ìàº áóòè àäåêâàòíîþ òà åôåê-
òèâíîþ; ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì ãàðàí-
òóºòüñÿ ïåðåðàõóâàííÿ çà êîðäîí ¿õ ïðè-
áóòê³â òà ³íøèõ ñóì ÿê ó êàðáîâàíöÿõ,
òàê ³ â ³íîçåìí³é âàëþò³, ùî îòðèìàí³ íà
çàêîííèõ ï³äñòàâàõ; ³íîçåìí³ ³íâåñòîðè
ìîæóòü ðå³íâåñòóâàòè ïðèáóòêè íà òåðè-
òîð³¿ Óêðà¿íè; ³íîçåìí³ ³íâåñòîðè ñïëà-
÷óþòü ïîäàòêè, ùî âñòàíîâëåí³ çàêîíî-
äàâñòâîì Óêðà¿íè.

Ó 1992—1993 ðð. äëÿ çàëó÷åííÿ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é áóëî ïðèéíÿòî ðÿä çà-
êîíîäàâ÷èõ àêò³â, ùî ðåãóëþþòü ä³ÿëü-

í³ñòü ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â â Óêðà¿í³. Ñå-
ðåä íèõ ìîæëèâî âèä³ëèòè òàê³ ÿê: Çà-
êîí Óêðà¿íè «Ïðî ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿»
â³ä 13.03.1992 ð. ¹ 2198-XII [16], Äåê-
ðåò Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè «Ïðî ðå-
æèì ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ» â³ä
20.05.1993 ð. ¹ 55-93 [17], Çàêîí Óêðà¿-
íè «Ïðî äåðæàâíó ïðîãðàìó çàîõî÷åííÿ
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é» â³ä 17.12.1993 ð.
¹ 3744-XII [18].

Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ³íîçåìí³ ³íâåñòè-
ö³¿», ïðèéíÿòèé â 1992 ð., íàäàâàâ ï³ëü-
ãè ï³äïðèºìñòâàì ç ³íîçåìíèìè ³íâåñòè-
ö³ÿìè çà ó÷àñòþ óêðà¿íñüêîãî êàï³òàëó.
«Ìîæíà êîíñòàòóâàòè, ùî îðãàí³çàö³éí³
³ ïðàâîâ³ àêö³¿ çàêîíîäàâ÷î¿ ³ âèêîíàâ÷î¿
âëàäè Óêðà¿íè ñïðèÿëè òîìó, ùî â 1 ï³â-
ð³÷÷³ 1993 ð. â Óêðà¿í³ áóëè çàðåºñòðîâà-
í³ áëèçüêî 2605 âêëàä³â ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òîð³â, ùî ñêëàëî 78% â³ä çàðåºñòðîâàíèõ
ó 1992 ð., à ñóìàðíî — áëèçüêî 700 ìëí
äîëàð³â. Ãîëîâíèì ÷èíîì äàí³ âêëàäè áó-
ëî çðîáëåíî â ðîçâèòîê ñï³ëüíèõ ï³äïðè-
ºìñòâ, ê³ëüê³ñòü ÿêèõ ñêëàëà 1400» [19,
ñ. 69].

Ñòàòò³ 9—14 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî
³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿» âñòàíîâëþâàëè ñïî-
ñîáè çàõèñòó ³íâåñòèö³é.

Îäíàê óæå ÷åðåç ð³ê ä³þ Çàêîíó «Ïðî
³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿» áóëî ïðèçóïèíåíî
Äåêðåòîì Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè
«Ïðî ðåæèì ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ»
â³ä 20 òðàâíÿ 1993 ð., ÿêèé âñòóïèâ ó
ä³þ ç 5 ÷åðâíÿ 1993 ð.

Äóìêè â÷åíèõ ùîäî äàíîãî Äåêðåòó
ðîçä³ëèëèñÿ. Òàê, îäí³ â÷åí³ âêàçóâàëè,
ùî ïðèéíÿòèé Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â
Óêðà¿íè Äåêðåò óñêëàäíèâ ðåæèì çä³éñ-
íåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çàâäàâ
øêîäè åêîíîì³ö³ íåçàëåæíî¿ Óêðà¿íè
[19, ñ. 69]. Íà äóìêó ³íøèõ, Äåêðåò áóâ
âèçíàíèé îäíèì ç êðàùèõ ó ðàìêàõ êðà-
¿í êîëèøíüîãî ÑÐÑÐ ùîäî çàëó÷åííÿ
ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é [8, ñ. 27].

«Äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà â
öåé ïåð³îä ó ö³ëîìó áóëà íåâèçíà÷åíîþ,
ùî âèÿâèëîñÿ ó çàëó÷åíí³ äæåðåë ³íâåñ-
òóâàííÿ. Äåðæàâà â³ääàëà ïð³îðèòåò çîâ-
í³øí³ì äæåðåëàì ³íâåñòóâàííÿ. Çàêîíîì
Óêðà¿íè «Ïðî ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿» â³ä
12 áåðåçíÿ 1992 ð. äëÿ ³íîçåìíîãî ³íâåñ-
òîðà âñòàíîâëþâàëàñÿ íèçêà ï³ëüã. Îä-
íàê óæå â òðàâí³ 1993 ð. éîãî ä³ÿ áóëà
ïðèçóïèíåíà Äåêðåòîì Êàá³íåòó Ì³í³-
ñòð³â Óêðà¿íè ¹ 5593 «Ïðî ðåæèì ³íî-
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çåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ». Íåâèçíà÷åí³ñòü
³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè âèÿâèëàñü ó ïî-
ñò³éíèõ çì³íàõ çàêîíîäàâñòâà, ùî ðåãó-
ëþº ï³äïðèºìíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü. Íàïðè-
êëàä, ò³ëüêè îäèí Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî
ï³äïðèºìíèöòâî» â ñåðåäíüîìó çì³íþ-
âàâñÿ çà ð³ê íå ìåíøå ï’ÿòè ðàç³â.
Ó ö³ëîìó çàêîíè, ùî ðåãóëþâàëè ï³äïðè-
ºìíèöüêó é ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, ìà-
ëè äåêëàðàòèâíèé õàðàêòåð, îñê³ëüêè íå
ñòâîðþâàëè ³íñòèòóö³éíèõ ãàðàíò³é ï³ä-
ïðèºìíèöòâà, çàáåçïå÷åííÿ ñîö³àëüíèõ
ïîòðåá» [20].

Íà äóìêó àâòîðà, Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî
³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿» óòâîðèâ óìîâè äëÿ
ðîçâèòêó óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè øëÿõîì
çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é çà ó÷àñ-
òþ óêðà¿íñüêîãî êàï³òàëó, ùî ñòàëî ïî-
çèòèâíèì ôàêòîðîì. Äåêðåò Êàá³íåòó
Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè áóëî ïðèéíÿòî â òîé
ìîìåíò, êîëè àêòèâ³çóâàâñÿ ïðîöåñ íàä-
õîäæåííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â óêðà¿í-
ñüêó åêîíîì³êó. Äåêðåò Êàá³íåòó Ì³í³-
ñòð³â «Ïðî ðåæèì ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàí-
íÿ» óñêëàäíèâ ðåæèì çä³éñíåííÿ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, îñê³ëüêè, ç îäíîãî
áîêó, âèìàãàâ ÿê³ñíèõ òà ê³ëüê³ñíèõ ³í-
âåñòèö³é, à ç ³íøîãî — íå çàáåçïå÷óâàâ
íàëåæíèé ¿õ çàõèñò, ñòàá³ëüí³ óìîâè
ïðîâåäåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.
Äåðæàâà çàïðîïîíóâàëà ³íîçåìíèì ³í-
âåñòîðàì âêëàäàòè ³íâåñòèö³éí³ êîøòè â
óêðà¿íñüêó åêîíîì³êó íà ïåâíèõ óìîâàõ,
âñòàíîâëåíèõ Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî
³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿», òîìó çì³íà Äåêðå-
òîì ÊÌ óìîâ ãîñïîäàðþâàííÿ, äëÿ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòîð³â, ï³äòâåðäèëà òâåð-
äæåííÿ ïðî åêîíîì³÷íó ³ ïðàâîâó
íåñòàá³ëüí³ñòü Óêðà¿íè. «Ïîñò³éíà çì³íà
íîðì ïðàâà íåãàòèâíî ïîçíà÷àºòüñÿ íà
åêîíîì³÷íîìó ðîçâèòêó ñóñï³ëüíèõ â³ä-
íîñèí, ³íâåñòèö³éíîìó ³ì³äæ³ Óêðà¿íè»
[21, ñ. 59].

Ó 1992 ð. áóâ ïðèéíÿòèé Çàêîí Óêðà¿-
íè «Ïðî çàãàëüí³ çàñàäè ñòâîðåííÿ ³
ôóíêö³îíóâàííÿ ñïåö³àëüíèõ (â³ëüíèõ)
åêîíîì³÷íèõ çîí» â³ä 13.10.1992 ð.
¹ 2673-XII [22]. Õî÷à Çàêîí íå íàäàâàâ
êîíêðåòíèõ ï³ëüã, àëå äàâàâ ìîæëèâ³ñòü
âñòàíîâëþâàòè ï³ëüãîâèé ïîäàòêîâèé,
ô³íàíñîâèé, ìèòíèé ðåæèìè îêðåìèìè
çàêîíàìè. Ó ñò. 13 Çàêîíó áóëî çàêð³ïëå-
íî äåðæàâí³ ãàðàíò³¿ ³íâåñòîðàì, à ñàìå:
íà âñ³ îá’ºêòè òà ñóá’ºêòè åêîíîì³÷íî¿
ä³ÿëüíîñò³ ñïåö³àëüíî¿ (â³ëüíî¿) åêîíî-

ì³÷íî¿ çîíè ïîøèðþºòüñÿ ñèñòåìà
äåðæàâíèõ ãàðàíò³é çàõèñòó ³íâåñòèö³é,
ïåðåäáà÷åíà çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè
ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü òà ³íîçåìí³
³íâåñòèö³¿. Äåðæàâà ãàðàíòóº ñóá’ºêòàì
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñïåö³àëüíî¿
(â³ëüíî¿) åêîíîì³÷íî¿ çîíè ïðàâî íà âèâå-
çåííÿ ïðèáóòê³â ³ êàï³òàëó, ³íâåñòîâàíî-
ãî â ñïåö³àëüíó (â³ëüíó) åêîíîì³÷íó çî-
íó, çà ìåæ³ ñïåö³àëüíî¿ (â³ëüíî¿)
åêîíîì³÷íî¿ çîíè ³ Óêðà¿íè. Ñòàòòÿ 25
Çàêîíó ïåðåäáà÷àº ãàðàíò³¿ çàáåçïå÷åííÿ
³íòåðåñ³â ñóá’ºêò³â åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíî-
ñò³ ñïåö³àëüíî¿ (â³ëüíî¿) åêîíîì³÷íî¿
çîíè ïðè ¿¿ ë³êâ³äàö³¿. Ïðîòå äîö³ëüíî çà-
çíà÷èòè, ùî ïðîòÿãîì äåê³ëüêîõ ðîê³â
öåé Çàêîí çàëèøàâñÿ íåðîáî÷èì.

Íàñòóïíîþ â³õîþ ðîçâèòêó çàêîíîäàâ-
ñòâà Óêðà¿íè ïðî çàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â
ñòàëî ïðèéíÿòòÿ 19 áåðåçíÿ 1996 ð. Çà-
êîíó Óêðà¿íè «Ïðî ðåæèì ³íîçåìíîãî ³í-
âåñòóâàííÿ» [17]. Çàêîí ïîâí³ñòþ ñêàñó-
âàâ ï³ëüãè äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ³
ââ³â äëÿ íèõ íàö³îíàëüíèé ðåæèì ³íâåñ-
òóâàííÿ, òîáòî çð³âíÿâ ¿õ ó ïðàâàõ ç íà-
ö³îíàëüíèìè ³íâåñòîðàìè.

Çàêîí «Ïðî ðåæèì ³íîçåìíîãî ³íâåñ-
òóâàííÿ» âèçíà÷èâ ïðàâîâèé ñòàòóñ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòîð³â ³ ï³äïðèºìñòâ ç ³íî-
çåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè, äî ÿêèõ çã³äíî ç³
ñò. 1 â³äíîñÿòüñÿ ï³äïðèºìñòâà áóäü-ÿêî¿
îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâî¿ ôîðìè, ñòâîðåí³
â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè,
³íîçåìíà ³íâåñòèö³ÿ â ñòàòóòíîìó ôîíä³
ÿêîãî ñòàíîâèòü íå ìåíøå 10%.

Çàêîí ïåðåäáà÷àº íàñòóïí³ ãàðàíò³¿ çà-
õèñòó ³íâåñòèö³é: ãàðàíò³¿ ó ðàç³ çì³íè
çàêîíîäàâñòâà (ñò. 8); ãàðàíò³¿ ùîäî ïðè-
ìóñîâèõ âèëó÷åíü, à òàêîæ íåçàêîííèõ
ä³é äåðæàâíèõ îðãàí³â òà ¿õ ïîñàäîâèõ
îñ³á (ñò. 9); êîìïåíñàö³ÿ ³ â³äøêîäóâàí-
íÿ çáèòê³â ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì (ñò. 10);
ãàðàíò³¿ â ðàç³ ïðèïèíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ (ñò. 11); ãàðàíò³¿ ïåðåêàçó
ïðèáóòê³â, äîõîä³â òà ³íøèõ êîøò³â,
îäåðæàíèõ âíàñë³äîê çä³éñíåííÿ ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é (ñò. 12).

Ó 1998—2003 ð. ïîäàëüøèé ðîçâèòîê
îòðèìàëî çàêîíîäàâñòâî ïðî ñòâîðåííÿ
ñïåö³àëüíèõ (â³ëüíèõ) åêîíîì³÷íèõ çîí
òà òåðèòîð³é ïð³îðèòåòíîãî ðîçâèòêó.

Íàñòóïíèì çíà÷óùèì åòàïîì ðîçâèò-
êó çàêîíîäàâñòâà ïðî çàõèñò ïðàâ ³íâåñ-
òîð³â ñòàâ Ãîñïîäàðñüêèé Êîäåêñ Óêðà¿-
íè, ÿêèé âñòóïèâ ó ä³þ 01.01.2004 ð.
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ÃÊ ðåãóëþº ïèòàííÿ, ïîâ’ÿçàí³ ç ³íîçåì-
íèìè ³íâåñòèö³ÿìè, â òîìó ÷èñë³ ïåðåä-
áà÷àº íîðìè ïðàâà ùîäî çàõèñòó ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòîð³â. Ñòàòòÿ 397 ÃÊ Óêðà¿íè
ïåðåäáà÷àº, ùî ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ
ñòàá³ëüíîñò³ ïðàâîâîãî ðåæèìó ³íîçåìíî-
ãî ³íâåñòóâàííÿ âñòàíîâëþþòüñÿ ãàðàíò³¿
äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â, à ñàìå: çàñòî-
ñóâàííÿ äåðæàâíèõ ãàðàíò³é çàõèñòó
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó ðàç³ çì³íè çàêî-
íîäàâñòâà ïðî ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿; ãàðàí-
ò³¿ ùîäî ïðèìóñîâîãî âèëó÷åííÿ, à òà-
êîæ â³ä íåçàêîííèõ ä³é îðãàí³â âëàäè òà
¿õ ïîñàäîâèõ îñ³á; êîìïåíñàö³ÿ ³ â³äøêî-
äóâàííÿ çáèòê³â ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì;
ãàðàíò³¿ ó ðàç³ ïðèïèíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³; ãàðàíò³¿ ïåðåêàçó ïðèáóòê³â
òà âèêîðèñòàííÿ äîõîä³â â³ä ³íîçåìíèõ
³íâåñòèö³é; ³íø³ ãàðàíò³¿ çä³éñíåííÿ ³í-
âåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

25.03.2005 ð. áóâ ïðèéíÿòèé Çàêîí
Óêðà¿íè «Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Çàêîíó
Óêðà¿íè «Ïðî äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿-
íè íà 2005 ð³ê» òà äåÿêèõ ³íøèõ çàêîíî-
äàâ÷èõ àêò³â» [23], ÿêèì ñêàñîâàí³ ï³ëü-
ãè ³ ãàðàíò³¿ äëÿ âñ³õ ÑÅÇ ³ ÒÏÐ Óêðà¿íè.
Òàêèì ÷èíîì, ó äàíèé ìîìåíò ÑÅÇ ³ ÒÏÐ
ïåðåäáà÷åí³ çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè,
àëå ñóá’ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ íå ìàþòü
ìîæëèâîñò³ êîðèñòóâàòèñÿ ï³ëüãàìè ³ ãà-
ðàíò³ÿìè.

13 òðàâíÿ 2014 ð. Âåðõîâíîþ Ðàäîþ
Óêðà¿íè áóâ ïðèéíÿòèé Çàêîí Óêðà¿íè
«Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíî-
äàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ùîäî çàõèñòó ïðàâ
³íâåñòîð³â» [24], ÿêèé âí³ñ çì³íè äî: Êî-
äåêñó çàêîí³â ïðî ïðàöþ Óêðà¿íè [25],
ñò. 89 Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó Óêðà¿íè,
ñò. 99 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè,
ñò. 51 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³
òîâàðèñòâà» [26].

Ç îãëÿäó íà çíà÷èì³ñòü ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ òà íåîáõ³äí³ñòü óçãîäæåííÿ
óêðà¿íñüêîãî çàêîíîäàâñòâà ³ çàêîíîäàâ-
ñòâà êðà¿í ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â äî-
ö³ëüíî ïðèä³ëèòè óâàãó ì³æíàðîäíèì
äîãîâîðàì, ÿê³ ï³äïèñàëà Óêðà¿íà.

Â³äïîâ³äíî äî ñò. 6 Çàêîíó Óêðà¿íè
«Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» ³íâåñòè-
ö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ñóá’ºêò³â Óêðà¿íè çà ¿¿
ìåæàìè ðåãóëþºòüñÿ çàêîíîäàâñòâîì
³íîçåìíî¿ äåðæàâè, íà òåðèòîð³¿ ÿêî¿ öÿ
ä³ÿëüí³ñòü çä³éñíþºòüñÿ, â³äïîâ³äíèìè
äîãîâîðàìè Óêðà¿íè, à òàêîæ ñïåö³àëü-
íèì çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè. Îñîáëèâî-

ñò³ çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè ñóá’ºêòàìè ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ðîçòàøîâàíèìè çà ìå-
æàìè Óêðà¿íè, à òàêîæ öèõ ñóá’ºêò³â ³
ñóá’ºêò³â Óêðà¿íè â çîíàõ â³ëüíîãî ï³ä-
ïðèºìíèöòâà â Óêðà¿í³ âèçíà÷àþòüñÿ
ñïåö³àëüíèì çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè.

Çã³äíî ç³ ñò. 19 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî
ì³æíàðîäí³ äîãîâîðè Óêðà¿íè» â³ä
29.06.2004 ð. ¹ 1906-IV [27] ÷èíí³ ì³æ-
íàðîäí³ äîãîâîðè Óêðà¿íè, çãîäà íà îáî-
â’ÿçêîâ³ñòü ÿêèõ íàäàíà Âåðõîâíîþ Ðà-
äîþ Óêðà¿íè, º ÷àñòèíîþ íàö³îíàëüíîãî
çàêîíîäàâñòâà ³ çàñòîñîâóþòüñÿ ó ïîðÿä-
êó, ïåðåäáà÷åíîìó äëÿ íîðì íàö³îíàëü-
íîãî çàêîíîäàâñòâà. ßêùî ì³æíàðîäíèì
äîãîâîðîì Óêðà¿íè, ÿêèé íàáðàâ ÷èííî-
ñò³ â óñòàíîâëåíîìó ïîðÿäêó, âñòàíîâëå-
íî ³íø³ ïðàâèëà, í³æ ò³, ùî ïåðåäáà÷å-
í³ ó â³äïîâ³äíîìó àêò³ çàêîíîäàâñòâà
Óêðà¿íè, òî çàñòîñîâóþòüñÿ ïðàâèëà ì³æ-
íàðîäíîãî äîãîâîðó. «Íàéá³ëüøà ö³í-
í³ñòü öèõ ì³æíàðîäíî-ïðàâîâèõ äîêó-
ìåíò³â ïîëÿãàº â òîìó, ùî âîíè ìàþòü
íàäíàö³îíàëüíèé õàðàêòåð, à îòæå, ìà-
þòü ïð³îðèòåò ïåðåä íàö³îíàëüíèìè çà-
êîíîäàâ÷èìè àêòàìè, ùî íàäàº ìîæëè-
â³ñòü á³ëüø åôåêòèâíîãî çàõèñòó, âîíè
ïåðåäáà÷àþòü óðåãóëþâàííÿ ñïîð³â çà çà-
ãàëüíîâèçíàíîþ ó ñâ³ò³ ïðîöåäóðîþ» [2].

Òàêèì ÷èíîì, îäíèì ³ç îñíîâíèõ íà-
ïðÿì³â ì³æíàðîäíî-ïðàâîâîãî çàõèñòó
ïðàâ ³íâåñòîð³â º óêëàäåííÿ áàãàòîñòî-
ðîíí³õ óãîä, ÿê³ ðåãëàìåíòóþòü êîíöåï-
òóàëüí³ çàñàäè çä³éñíåííÿ ³íâåñòóâàííÿ
ì³æ ð³çíèìè êðà¿íàìè, à òàêîæ âèçíà-
÷àþòü ìåõàí³çì âèð³øåííÿ ñïîð³â ó ö³é
ãàëóç³. Íàéá³ëüø âàæëèâèìè ñåðåä íèõ
º òàê³:

1. Íüþ-Éîðêñüêà Êîíâåíö³ÿ «Ïðî âè-
çíàííÿ ³ ïðèâåäåííÿ ó âèêîíàííÿ
³íîçåìíèõ àðá³òðàæíèõ ð³øåíü» 1958 ð.,
ÿêà ðàòèô³êîâàíà Óêðà¿íîþ
10.10.1960 ð. Öÿ Êîíâåíö³ÿ ðåãóëþº âè-
çíàííÿ òà âèêîíàííÿ àðá³òðàæíèõ
ð³øåíü, âèíåñåíèõ íà òåðèòîð³¿ äåðæàâè
³íøî¿, í³æ äåðæàâà, äå ïîðóøåíå êëîïî-
òàííÿ ïðî âèçíàííÿ ³ âèêîíàííÿ òàêèõ
ð³øåíü ó ñïîðàõ, ñòîðîíàìè â ÿêèõ ìî-
æóòü áóòè ÿê ô³çè÷í³, òàê ³ þðèäè÷í³
îñîáè, à òàêîæ äî àðá³òðàæíèõ ð³øåíü,
ÿê³ íå ââàæàþòüñÿ âíóòð³øí³ìè ð³øåí-
íÿìè â ò³é äåðæàâ³, äå íåîáõ³äíî ¿õ âè-
çíàííÿ ³ âèêîíàííÿ.

2. Âàøèíãòîíñüêà êîíâåíö³ÿ «Ïðî ïî-
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ðÿäîê âèð³øåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ñïîð³â
ì³æ äåðæàâàìè òà ³íîçåìíèìè îñîáàìè»
1965 ð., ÿêà ðàòèô³êîâàíà Óêðà¿íîþ
16.03.2000 ð. Öÿ Êîíâåíö³ÿ ðåãóëþº îð-
ãàí³çàö³éí³ çàñàäè âèð³øåííÿ ñïîð³â ì³æ
³íâåñòîðàìè-íåðåçèäåíòàìè òà ðåöèï³ºí-
òàìè, à òàêîæ êîìïåòåíö³þ ñïåö³àëüíî
ñòâîðåíîãî Ì³æíàðîäíîãî öåíòðó ïî âðå-
ãóëþâàííþ ³íâåñòèö³éíèõ ñïîð³â òà ìå-
õàí³çì ðîçãëÿäó ³íâåñòèö³éíèõ ñïîð³â.

3. Ñåóëüñüêà êîíâåíö³ÿ 1985 ð. «Ïðî
çàñíóâàííÿ áàãàòîñòîðîííüîãî àãåíòñòâà
ïî ãàðàíò³ÿì ³íâåñòèö³é», ÿêà ðàòèô³êî-
âàíà Óêðà¿íîþ 03.06.1992 ð. òà ðåãëà-
ìåíòóº ö³ë³ òà çàâäàííÿ Àãåíòñòâà ïî ãà-
ðàíòóâàííþ ³íâåñòèö³é, à òàêîæ ïîðÿäîê
ïðîâàäæåííÿ éîãî ä³ÿëüíîñò³.

Ì³æíàðîäí³ äîãîâîðè ìàþòü ð³çíó
ñïðÿìîâàí³ñòü. Îäíèì ³ç íàïðÿì³â ì³æ-
íàðîäíî-ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é º äîãîâîðè (ãîëîâíèì ÷è-
íîì, äâîñòîðîíí³) ïðî çàîõî÷åííÿ
(ñòèìóëþâàííÿ) ³ çàõèñò ³íâåñòèö³é. Òà-
ê³ äîãîâîðè º ãàðàíòîì íàäàííÿ ñïðàâåä-
ëèâîãî ñòàòóñó ³íâåñòèö³ÿì òà çàõèñòó ¿õ
íà òåðèòîð³¿ ³íøî¿ äåðæàâè. Âîíè ï³äïè-
ñàí³ ç 70 êðà¿íàìè ñâ³òó [28].

Ï³äáèâàþ÷è ï³äñóìîê äîñë³äæåííþ
çàêîíîäàâñòâà ùîäî çàõèñòó ïðàâ ³íâåñ-
òîð³â äîö³ëüíî âèä³ëèòè íèçêó ìîìåí-
ò³â.

1. ²íâåñòèö³éíå çàêîíîäàâñòâî óïðî-
äîâæ 25 ðîê³â íåçàëåæíîñò³ Óêðà¿íè íà-
ðàõîâóº ïîíàä òèñÿ÷ó íîðìàòèâíî-ïðàâî-
âèõ àêò³â, ÿê³ ðåãóëþþòü òó ÷è ³íøó
ñôåðó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ïðîòå
á³ëüøå — íå îçíà÷àº êðàùå. Çàêîíîäàâ-
ñòâî Óêðà¿íè º ñêëàäíèì ³ âêëþ÷àº íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâ³ àêòè Óêðà¿íè, ì³æíà-
ðîäí³ ïðàâîâ³ àêòè, ó÷àñíèêîì ÿêèõ º
Óêðà¿íà. Àíàë³ç ³íâåñòèö³éíîãî çàêîíî-
äàâñòâà Óêðà¿íè äåìîíñòðóº â³äñóòí³ñòü
ö³ë³ñíî¿ ³ âçàºìîóçãîäæåíî¿ ñèñòåìè ³íâåñ-
òèö³éíîãî çàêîíîäàâñòâà. Íåçâàæàþ÷è
íà çíà÷íó ê³ëüê³ñòü ³í³ö³àòèâ ùîäî ïî-
êðàùåííÿ ³íâåñòèö³éíå çàêîíîäàâñòâî
âñå ùå çàëèøàºòüñÿ äàëåêèì â³ä äîñêîíà-
ëîñò³, òîìó ïîòðåáóº ïîäàëüøîãî âäîñêî-
íàëåííÿ. Íå º âèêëþ÷åííÿì é ³íñòèòóò
çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â. Âåëè÷åçíà ê³ëü-
ê³ñòü íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â, âèäà-
íèõ ð³çíèìè ã³ëêàìè âëàäè, ñóòòºâî
óñêëàäíþº îð³ºíòóâàííÿ ³íâåñòîð³â ó ö³é
íå³ìîâ³ðíèé ê³ëüêîñò³ íîðì ïðàâà ³ íå äî-
çâîëÿº ³íâåñòîðó ïîâíîþ ì³ðîþ ñêîðèñòà-

òèñÿ ñïîñîáàìè çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â,
ÿê³ ïåðåäáà÷åíî ³íâåñòèö³éíèì çàêîíî-
äàâñòâîì.

2. Íà ñüîãîäí³, çàãàëüí³ óìîâè çä³éñ-
íåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âðåãóëüî-
âàíî Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³é-
íó ä³ÿëüí³ñòü», ÿêèé áóëî ïðèéíÿòî â
1991 ð. Íà ïîãëÿä àâòîðà, äàíèé Çàêîí
íå â³äïîâ³äàº ðåàë³ÿì ñüîãîäåííÿ â ÷àñ-
òèí³ çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â, àäæå
éîãî áóëî ïðèéíÿòî â óìîâàõ ïåðåõ³äíî¿
åêîíîì³êè ç ìåòîþ àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ àêòèâíîñò³. Îäíàê ïðàêòè÷íà
ðåàë³çàö³ÿ ïåðåäáà÷åíèõ çàêîíîì ñïîñî-
á³â çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â âèÿâèëà
íèçêó ïðîáëåì, ÿê³ ïîòðåáóþòü á³ëüø
ÿê³ñíîãî òà åôåêòèâíîãî â³äîáðàæåííÿ
â çàêîíîäàâñòâ³. Ïîñò³éí³ çì³íè çàêîíî-
äàâñòâà, íàâ³òü çðîáëåí³ ç íàéêðàùèìè
íàì³ðàìè, çíèæóþòü ³íâåñòèö³éíó ïðè-
âàáëèâ³ñòü Óêðà¿íè, îñê³ëüêè îäí³ºþ ç
îñíîâíèõ âèìîã ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â
º ñòàá³ëüí³ñòü çàêîíîäàâñòâà. Â òîé
æå ÷àñ çàêîíîäàâñòâî Óêðà¿íè ïîâèííî
â³äïîâ³äàòè åêîíîì³÷íèì ðåàë³ÿì, áóòè
ãíó÷êèì, ³íàêøå íîðìè ïðàâà íå çìî-
æóòü íàëåæíèì ÷èíîì âèð³øóâàòè
³ñíóþ÷³ ïðîáëåìè. Òîìó çàêîíîäàâåöü ïî-
âèíåí çàáåçïå÷èòè ïîºäíàííÿ ñòàá³ëü-
íîñò³ òà â³äïîâ³äíîñò³ ñó÷àñíèì ðå-
àë³ÿì çàêîíîäàâñòâà ïðî çàõèñò ïðàâ
³íâåñòîð³â.

3. Ïèòàííÿ çàõèñòó ïðàâ ³íîçåìíèõ
³íâåñòîð³â âðåãóëüîâàíî ÃÊ Óêðà¿íè, çà-
êîíàìè Óêðà¿íè: «Ïðî çàõèñò ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é» òà «Ïðî ðåæèì ³íîçåì-
íîãî ³íâåñòóâàííÿ». Ïðîòå öå íå
îçíà÷àº, ùî ³íîçåìíèé ³íâåñòîð íå ìàº
ïðàâà çàñòîñîâóâàòè íîðìè ïðàâà, ÿê³
ïåðåäáà÷åíî Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî ³í-
âåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü». Öå çìóøóº ³í-
âåñòîðà ðîçáèðàòèñÿ â ïåðåïëåòåííÿõ
³íâåñòèö³éíîãî çàêîíîäàâñòâà òà âèøó-
êóâàòè íåîáõ³äíó íîðìó ïðàâà äëÿ çà-
õèñòó ïðàâ ³ çàêîííèõ ³íòåðåñ³â. Ðîçð³ç-
íåí³ñòü íîðì ïðàâà ùîäî çàõèñòó ïðàâ
³íâåñòîð³â, ó ïåðøó ÷åðãó, íåãàòèâíî â³-
äîáðàæàºòüñÿ íà ³íîçåìíîìó ³íâåñòîð³,
ÿêèé ïîâèíåí çàì³ñòü ºäèíîãî äîêóìåí-
òà âèâ÷àòè âåëè÷åçíèé ìàñèâ íîðì ïðà-
âà. Íàïðèêëàä, ó ÑØÀ, Í³ìå÷÷èí³, Âåëè-
êîáðèòàí³¿, Ôðàíö³¿ âçàãàë³ íåìàº
ñïåö³àëüíèõ çàêîí³â ïðî ³íîçåìí³ ³íâåñ-
òèö³¿. Äëÿ âèð³øåííÿ ö³º¿ ïðîáëåìè äî-
ö³ëüíî â ºäèíîìó çàêîíîäàâ÷îìó àêò³ ïå-
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ðåäáà÷èòè íîðìè ïðàâà äëÿ çàõèñòó
ïðàâ ³ çàêîííèõ ³íòåðåñ³â ÿê ³íîçåìíèõ,
òàê ³ óêðà¿íñüêèõ ³íâåñòîð³â. Òàêèì
ºäèíèì çàêîíîäàâ÷èì àêòîì ìîæå ñòà-
òè Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó
ä³ÿëüí³ñòü», à â ÃÊ Óêðà¿íè íåîáõ³äíî
êîäèô³êóâàòè íîðìè ïðàâà, ÿê³ ðåãóëþ-
þòü çàãàëüí³ ïèòàííÿ ùîäî çàõèñòó
ïðàâ ³ çàêîííèõ ³íòåðåñ³â ³íîçåìíèõ òà
íàö³îíàëüíèõ ³íâåñòîð³â.

4. Ðåãóëþâàííÿ çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòî-

ð³â â Óêðà¿í³ º âàæëèâèì ³íñòðóìåíòîì
ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè äåð-
æàâè. Îñíîâíîþ çàäà÷åþ äåðæàâíîãî ðå-
ãóëþâàííÿ º ôîðìóâàííÿ çàêîíîäàâ-
ñòâà, ÿêå çàáåçïå÷èòü ðåàëüí³, à íå
äåêëàðàòèâí³ ìîæëèâîñò³ çàõèñòèòè
ïðàâà ³ çàêîíí³ ³íòåðåñè ³íâåñòîð³â â³ä-
ïîâ³äíî äî ïîòðåá ñóñï³ëüñòâà â ³íâåñ-
òèö³ÿõ. Òîìó ïîòð³áíî ðîçðîáèòè
ä³ºâèé ìåõàí³çì ðåàë³çàö³¿ íîðì ïðàâà
ïðî çàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â.
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Õðèìëè Àëåêñàíäð. Çàêîíîäàòåëüñòâî î çàùèòå ïðàâ èíâåñòîðîâ: ïðîáëåìû è ïó-
òè èõ ðåøåíèÿ.
Â ñòàòüå ïðîàíàëèçèðîâàíî çàêîíîäàòåëüñòâî Óêðàèíè ïî çàùèòå ïðàâ èíâåñòîðîâ è
âûÿâëåíû ïðîáëåìû, ìåøàþùèå ïðèâëå÷åíèþ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó Óêðàèíû. Â ñòà-
òüå ïðåäëîæåíî â åäèíîì çàêîíîäàòåëüíîì àêòå ïðåäóñìîòðåòü íîðìû ïðàâà äëÿ çàùè-
òû ïðàâ è çàêîííûõ èíòåðåñîâ êàê èíîñòðàííûõ, òàê è óêðàèíñêèõ èíâåñòîðîâ. Òàêèì
åäèíûì çàêîíîäàòåëüíûì àêòîì ìîæåò ñòàòü Çàêîí Óêðàèíû «Îá èíâåñòèöèîííîé äå-
ÿòåëüíîñòè», à â ÕÊ Óêðàèíû íåîáõîäèìî êîäèôèöèðîâàòü íîðìû ïðàâà, ðåãóëèðóþùèå
îáùèå âîïðîñû ïî çàùèòå ïðàâ è çàêîííûõ èíòåðåñîâ èíîñòðàííûõ è íàöèîíàëüíûõ èí-
âåñòîðîâ.
Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíâåñòèöèîííîå çàêîíîäàòåëüñòâî, êîäèôèêàöèÿ çàêîíîäàòåëüñòâà î
çàùèòå ïðàâ èíâåñòîðîâ, ãàðàíòèè èíâåñòîðàì, çàùèòà ïðàâ èíâåñòîðîâ, Õîçÿéñòâåí-
íûé êîäåêñ Óêðàèíû.

Khrimli Olexander. The legislation on the ðrotection of ³nvestors’ rights: problems and
ways of solutions.
The article analyzes the legislation of Ukraine on protection of investors’ rights and
identified the problems that impede attraction of investments into economy of Ukraine. n the
article offered in a single legislative act envisage rules of law for protecting the rights and
legitimate interests of foreign as well and Ukrainian investors. Thus a single a legislative act
can be a Law of Ukraine «On investment activity», and the Commercial Code of Ukraine need
to codify rules of law in general governing the questions on the protection of the rights and
legitimate interests of foreign and national investors.
Key words: investment legislation, ñodification of legislation on protection of the rights of
investors, guarantees for investors, the protection of investors’ rights, Commercial Code of
Ukraine.
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