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Onexcanap Xpimui,

KaHIUIaT IOPUANYHUX HAYK,

IOKTOPAHT CEeKTOPY Ipobiem

peaisairii rocrmogapchbKOro 3aK0OHOIAaBCTBA
IHCTUTYTY €eKOHOMIKO-ITPaBOBUX HOCJiIKEHb
HAH Vxkpaiunu

YIAK 346.13

3AKOHOAABCTBO NMPO 3AXUCT MNMPAB IHBECTOPIB:
NMPOBJIEMU TA WWIAXU IX BUPILLEHHSA

Y ecmammi npoarnanizosarno 3axkornodascmeo Ykpainu u,000 3axucmy npas ingecmopis ma 8u-
ABJLEHO NPoOLeMU, AKL 3a46axaAI0OMb 3ALYLEeHHI0 IH8eCMUYill 6 eKOHOMIKY YKpainu. Y cmammi
3anponoHo8ano 6 €OUHOMY 3aKOH00a8YOMY aKmi nepedbaiumu HOpMU npasa 01 3axucmy
npas i 3aKOHHUX iHmepecie sk iHO3eMHUX, MAakK i YKpaincvkux ineecmopis. Takum edunum 3a-
KoHnoOdasuum axmom moxce cmamu 3axkon Yxpainu «IIpo ineecmuuyiiiny diaavricmov», a 6 I'K
Vipainu Heo6xidHo KoOdugikyeamu HOpMU NPABa, AKi pezynioloms 3azalbHi NUMAHHAL W000
3axucmy npaé i 3aKOHHUX iHmepeci6 iHO3eMHUX Ma HAYLOHAJLbHUX [HE8eCcmopis.

Knarmouosi crosa: ingecmuuiiine 3axonodascmaeo, koduikayis 3axonodasemaea uy000 3axucmy
npas ingecmopis, zapanmii ineecmopam, 3axucm npas ingecmopis, I'ocnodapvckuii Kodekc

Ykpainu.

OcramuiM uyacoM cIIOCTepiraeTbca TeH-
IeHIlid OO0 3HUIKEHHA O0CATIB 3aJydyeHHS
imBecTuIiii B eKoHOMiKy VYkpainu. Tak,
grinmo 3 manumu [llepskcrary YKpaiHu o0-
cAT HAOXOMKeHHs iHBeCTHUIlill B YKpaiHy B
2013 p. ckaagas 58 156,9 mau moa. CIIIA,
B 2014 p. — 45 916,0 B 2015 p. —
43 949,4 mau gon. CIIA [1]. Ons Buas-
JIeHHS NPUYMWH Iiel HeraTWUBHOI TeHIEHITil
IOIIJIBHO 3AiMCHUTH aHAaJi3 HOPMaTUBHO-
IpaBOBOTO 3abe3meueHHs iHBeCTHUIiHHOL
IisIIBHOCTI.

Hopmu mpasa, 1o perysioroTh pisHi ac-
MMeKTU iHBeCTUIIifiHOI TPOo0JIeMaTUKU JOCJTi-
IJKyBaJIu Pi3Hi BUeHi, 30KpeMa, MOYKHa BU-
pimutu rtakux ak: O. M. Bimamxk [2],
O. P. 3eapgina [3], I. M. 3axaxkoman [4],
0. P. Ki6eunko [5], B. I0. Ilonaraii [6],
0. C. Cemepar [7], O. E. Cimcou [8],
B. M. Croiira [9] Ta iunmi. HesBaskaiouu Ha
e, mpobJyieMa IpaBoBOrO 3abe3leueHHsA 3a-
XUCTY IIpaB iHBECTOPiB AOTeIep He BUpiIle-
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Ha IMOBHOIO Mipoio, IO OB’ sI3aHO, B IIEPIITY
yepry, 3 MOCTiHiHOIO 3MiHOIO iHBeCTHITifTHOI
MOJIITUKU Jep:KaBU Ta 3aKOHONABCTBA YK-
paiHu.

Mera 11i€ei craTTi — mpoawasisyBaTu 3a-
KOHOJABCTBO YKpaiHM MI0J0 3aXUCTy IIPaB
iHBecTOpiB Ta BUABUTH HpPoOJieMu, AKi 3a-
BasKalOTh 3aJYUEHHIO iHBECTHUIillI B €eKOHO-
MiKy YKpainu.

CoouaTKy 90-X pPOKiB MUHYJIOTO CTOJIIT-
TA OyJia IIPOTOJIOIIeHa HEe3aJIeKHICTh YK-
paiHu, 1[0 CTAJI0 IMOYAaTKOM PO3BUTKY 3aKO-
HOJABCTBa CYBEPEHHOI [ep:KaBu. 3aKOH
Vipaiau «IIpo ekoHomiuHy camMocTiiiHicTh
Vxpaiucekoi PCP» Bim 03.08.1990 p.
Ne 142-XI1 [10] mocayXuB IOIITOBXOM IJIS
IPUAHATTA PALY HOPMATHUBHO-IIPABOBUX
aKTiB, TaKUX AK 3aKoHU: «IIpo migmpuem-
HunTBo» Bigm 07.02.1991 p. Ne 698-XII
[11], «IIpo rocmomapchki ToBapmcTBa» Bif
19.09.1991 p. Ne 1576-XII [12], «IIpo
BiaacuicTe» Bim 07.02.1991 p. Ne 697-XII
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[13], «IIpo imBecTunitiny miAdbLHICTB» Bifg
18.09.1991 p. Ne 1560-XII [14], «IIpo 3a-
XWCT iHO3eMHUX iHBecTuIliii B YKpaini» Bif
10.09.1991 p. Ne 1540a-XII [15] Ta iHImIIUX.

3akon VYkpaiumu «IIpo iHBecTHIiiHY
IifAabHicTh» mepembauae 3abesneveHHs PiB-
HOTO 3axWCTy TIpaB, iHTepeciB i wMaiiHa
cy6’eKTiB iHBecTuIifiHOI AiAJbHOCTI Hesa-
JIe?KHO Big (hopM BJIACHOCTi, PO3BUTOK MilK-
HapPOJAHOTO €eKOHOMIUHOTO CHiBpOOiTHHUIITBA
Ta iETerparii. BKasanuM HOpMATHUBHO-IIPA-
BOBUM aKTOM BCTAaHOBJIEHO 3araJibHi IpaBo-
Bi, eKOHOMIUHi Ta coIiaJbHi ymMOBHU iHBec-
TUIIRHOI JiAJBbHOCTI Ha TepuTopii VK-
paiHu, BUBHAUEHO 3araJibHi MOJIOKEHHSA Ta
MOPANOK 3MiJiCHEeHHSA iHBECTHUIINHOI Aidb-
HOCTi, EpPKaBHOTO PEryJIlOBaHHA iHBECTH-
mitHol misymbHOCTI, rapaHTii mpaB cy0’€K-
TiB iHBecTHIIifiHOI JiAJABLHOCTI, B3aXUCT
imBecTuriit Tomo. IluTaHHAM 3aXUCTy IIPaB
imBecTopiB, Oys0 mpucBAueno crarti 18, 19
3akony VYkpaimu «IIpo imBecTuiiiny
IigIBHICTE» .

3akou Ykpainu «IIpo saxueT iHO3eMHUX
imBecTuIiii Ha YkKpaiHi» mepembadae HOp-
MU IIpaBa MIOJ0 3aXUCTy iHBECTUILiN, IIPU-
OyTKiB, 3aKOHHUX TpaB Ta iHTepeciB iHO-
3eMHHUX iHBecTOpiB Ha TepuTopili YKpaiHu.
ITeit 3akoH B3akpimiaioe, I1o: iHBecTHILii,
npubyTKU, 3aKOHHI IIpaBa Ta iHTepecu iHO-
3eMHUX iHBecTOpiB Ha TepuTopili YKpainu
3aXUINAIOTLCA ii 3aKOHAMM; iHO3eMHi iH-
BECTOPY MAaMOTh JOTPUMYBATUCSA 3aKOHO-
ITaBCTBa YKpaiHU Ta He 3aBAaBaTU IITKOINU i1
IepsKaBHUM, COIiaJIbHUM Ta €KOHOMIUHUM
iHTepecaMm; meps;KaBa He MOXKe PeKBidyBaTu
iHoseMHi iHBecTuIlii 3a BUHSTKOM BHIIaJ-
KiB cTuxiiiHoro Jamxa, aBapiii, emimemii,
enigooriii. PimenHA mpo pekBisuiiro iHo-
3eMHUX iHBecTHIlii mpuiimae KabGiner
MinictpiB Vipainu. Kowmmencaris, 110
CIJIAYYETHCA B IUX BUNAAKAX iHO3EMHOMY
iHBecTopy, Mae OyTH afeKBaTHOIO Ta edeK-
TUBHOIO; 1HOBeMHHM iHBecTOpaM TrapaH-
TYEThCA IIepepaxyBaHHs 3a KOPAOH IX IIPU-
OyTKiB Ta IHINMUX CyM SAK y KapOOBaHIIAX,
TaK i B iHOBeMHIill BaJIOTi, I1I0 OTPUMAaHi Ha
3aKOHHUX IIificTaBaxX; iHO3eMHi iHBecTOopH
MOJKYThb peiHBecTyBaTH NMPUOYTKU HA TePU-
Topii Ykpainu; iHosemMHi iHBecTopu ciia-
YyIOTh MMOJATKM, IO BCTAHOBJEHI 3aKOHO-
IaBCTBOM YKpaiHu.

Y 1992—1993 pp. mad 3aaydyeHHA iHO-
3eMHUX iHBECTHUIIill OyJI0 IPUAHATO P 3a-
KOHOIAaBUYMX aKTiB, IO PEryJiOlOTh Mifdjb-

HicTh iHOBeMHUX iHBecTOpiB B YKpainmi. Ce-
pen HUX MOMKJIWBO BUIIIUTHU TaKi AK: 3a-
KoH YKpainm «IIpo imosemui imBecTmIrii»
Bix 13.03.1992 p. Ne 2198-XII [16], Hek-
per Ka6inery MinictpiB Vkpaiuu «IIpo pe-
JKUM  iHO3eMHOTO iHBecTyBaHHA»  Bif
20.05.1993 p. Ne 55-93 [17], Baxkon Ykpai-
uu «IIpo mep:kaBHY IpOrpamMy 3a0XOUeHHS
iHosemuux imBectumiii» Big 17.12.1993 p.
Ne 3744-XII [18].

3axon Ykpainu «IIpo iHosemHi iHBecTH-
mii», mputinaruit B 1992 p., HagaBaB mijb-
M HifupreMCcTBAM 3 iHO3eMHUMU iHBECTHU-
IigMM 3a y4acTi0 YKPalHCHBKOTO KamiTaiy.
«Mo:xkHa KOHCTATyBaTHu, IITO0 OpraHizamiiHi
i mpaBoOBi akIlii 3aKoHOAAaBYOl i BUKOHaBYOI1
BjIagu YKpaiHu cupuAam Tomy, 110 B 1 miB-
piuui 1993 p. B YKpaiui Oysau 3apeecTpoBa-
Hi 601u3nK0 2605 BKIagiB iHoO3eMHUX iHBecC-
TOpiB, mo ckyano 78% Bin 3apeecTpoBaHUX
y 1992 p., a cymapuo — 6ausbko 700 Mo
nmosaapiB. ['oTOBHUM YMHOM JaHi BKJagu 0y-
JIO 3p00JIEHO B PO3BUTOK CIIJIBHUX HiAIpPU-
€MCTB, KinbKicTh axux ckjasa 1400» [19,
c. 69].

Crarri 9—14 3axoumy VYikpaiuu «IIpo
iHo3eMHi iHBecTHUIlii» BCTaHOBJIIOBAJHU CIIO-
co0u 3aXMCTy iHBECTHUILil.

Opuak y:xe uepes pik miro 3akony «IIpo
iHosemHi iHBecTuIlii» OyJi0 TPU3YIUHEHO
Hexperom Kabinmery MinicTpie VYipainu
«IIpo pexmum iHO3eMHOTO iHBECTYBaHHS»
Big 20 TpaBHa 1993 p., AKUI BCTynuB y
niro 3 5 uepBHa 1993 p.

OdyMKu BueHHX Mmoo mamoro Iexpery
poaninunucsa. Taxk, ogHi BueHi BKasyBaju,
mo unpuiinaruii Kab6imerom MinicTpis
Vipainu JleKpeT yCKJIaAHUB PEXUM 3MicC-
HEeHHA iHBeCTHI[iIIHOI [OiAJBHOCTi, 3aBaaB
IIKOAM eKOHOMIIll HesaJdekHol YKpainu
[19, c. 69]. Ha agymry immux, lexper 0yB
BU3HAHUN OJHUM 3 KpaIllliX y paMKaxX Kpa-
i kosumraboro CPCP 1momo sanydyeHHS
npAMUX iHO3eMHUX imBecturiit [8, c. 27].

«Jlep;kaBHA iHBecTuUIlifiHa IOJiTUKaA B
el mepiox y mismomy Oyjsa HeBU3HAUEHOIO,
110 BUSABUJIOCS Y 3aJIy4eHHi A:Kepes iHBec-
TyBaHHA. llep;kaBa Bigmama mpiopureTr 30B-
HiIrHiM mAKepesaM iHBeCTYBaHHSA. 3aKOHOM
Vxpainu «IIpo inosemHi imBecTuiii» Bif
12 Gepesua 1992 p. gia iHo3eMHOr0 iHBec-
TOopa BCTAHOBJIOBajacs Hu3Ka miaesr. Of-
HaK yke B TpaBHi 1993 p. #ioro gmia Oyna
npusynuHeHa [Jlekperom Kabinmery Miwni-
ctpiB Ykpaiuum Ne 5593 «IIpo pexkum iHo-
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3eMHOT0 iHBecTyBaHHs». HeBU3HAUEHICTH
iHBecTHIiHIHOI MOJIITUKU BUABUJIACL Y IIO-
CTIiHMX 3MiHaX 3aKOHOJABCTBA, IO PETY-
JII0€ MiATPUEMHUNBKY OifAabHiCTE. Hampu-
KJajn, TinbKu onmH 3akKoH YKpainmm «IIpo
OiIIPUEMHUITBO» B CEePEeIHHBOMY 3MiHIO-
BaBCs 3a PpIK He MeHIIe II'STH pasis.
V¥V minomy 3aKoHU, IO PETYJIIOBAJY IIiAIPHU-
€EMHUINBKY ¥ iHBECTUIiNHY AidJabHICTDH, Ma-
JU JeKJIapaTUBHUM XapaKTep, OCKIJIbKU He
CTBOPIOBAJIM iHCTUTYIMiNHUX TapaHTIA mif-
MIPUEMHUIITBA, 3a0e3lMeUueHHs COIiaJlbHUX
motped» [20].

Ha nymky aBTOpa, 3akon Yrpaiuu «IIpo
iHosemHi iHBecTHUIlii» YyTBOPUB YMOBH IJIs
PO3BUTKY YKPAIHCHKOI €eKOHOMIKHY MIJIAXOM
3aJIlyUyeHHA iHOBeMHUX iHBECTHUIi} 3a ydac-
TI0O YKPaAiHCBKOTO KamiTajy, II0 CTaJI0 IO0-
sutuBHUM (Qartopom. Ilexper Kabinery
MinicTpiB YKpainu Oyja0 IPUAHATO B TOI
MOMEHT, KOJIM aKTHBi3yBaBCs IIPOIeC HAa-
XOIKEHHS IHO3eMHUX iHBECTUILiNl B YKpaiH-
cbKy ekoHOMiry. [ekper KabGinmery Miwni-
cTpiB «IIpo pexum iHOBeMHOTO iHBECTyBaH-
HA» YCKJAMHUB PEXKUM 3IiliCHEeHHA iHBecC-
TUIIIHHOI MisIJIbHOCTi, OCKiJIBKHW, 3 OJHOTO
00Ky, BUMaraB AKiCHUX Ta KiJbKicHUX iH-
BeCTHIIi}l, a 3 iHIIIOrO — He 3a0e3meuyyBaB
HaJeXXHUN IX B3axucT, CTabiJbHI yMOBU
MPOBeNEeHHs iHBeCcTUIifiHOI [OiAJBHOCTI.
Iep:xaBa 3ampomoHyBajia iHO3eMHUM iH-
BeCcTOpaM BKJIQJATH iHBECTHUIIIHHI KOIITU B
YKpaiHCbKY €eKOHOMiKYy Ha IIeBHUX yMOBaX,
BCTAHOBJEHUX 3aKoHOM VYKpaimu «IIpo
imosemui imBecTuiii», Tomy 3mina Ilexpe-
Tom KM yMoB rocmomapioBaHHSA, OJSI iHO-
3eMHUX 1HBECTOpiB, MiATBepAmMIa TBEP-
IJKEeHHSA IIPO eKOHOMIiuHy 1 mIpaBOBY
HecTalbinpHicTh YKpainu. «Ilocrifina smina
HOPM IIpaBa HETaTHUBHO II03HAYAETHCA HAa
€KOHOMIYHOMY PO3BUTKY CYCHiJIBHUX Bif-
HOCUH, iHBecTUIifiHOMY imMimKi YKpainwm»
[21, c. 59].

Y 1992 p. 6yB npuiinATuiit 3aKoH YKpai-
Hu «IIpo sarambHi B3acagu CTBOpPeHHS i
GYHKIIOHYBaHHA CcIelialbHUX (BiTbHUX)
eKOHOMiuHMX B30H» Bim 13.10.1992 p.
Ne 2673-X1II [22]. Xoua 3akoH He HajJaBaB
KOHKPETHHUX MiJbr, ajie JaBaB MOKJIUBICTH
BCTAHOBJIOBATH MiJIbTOBUII IIOJATKOBUMH,
dinaHCOBUI, MUTHUHN PEXUMU OKPEMUMU
dakoHamu. ¥ cT. 13 3akony O0ys0 3akpimne-
HO JIep:kaBHi rapauTii iHBecTopam, a came:
Ha Bci 06’ekTHm Ta Cy0’€KTH €KOHOMiuHOI
misgnbHOCTI crermianbHOl (BigIbHOI) €KOHO-
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MiuyHOI B0HM IIOIIMPIOETHCS  CHUCTEMA
IepsKaBHUX TapaHTiA 3aXUCTy iHBeCTHITii,
nepenbaueHa 3aKOHOAABCTBOM YKpaiHuU
Ipo iHBeCTUIIIIHY AiAJABHICTH Ta iHO3eMHi
imBectuii. Jlep:xaBa rapaHTye cy6’eKTam
TOCIOJapChKOl  MiAJBHOCTI  cCIemiajbHOL
(BinbHOT) exoHOMiUHOI B0HM ITPaBO HA BUBE-
3eHHa MpubyTKiB i KamiTamy, iHBeCTOBaHO-
ro B crerniaabHy (BiJIbHY) €KOHOMIiUHY 30-
HYy, B3a Mexi cmoemianpHol (BigbHOIL)
exoHoMiuHoi 30HUM i Ykpaiuum. Crarrsa 25
3akoHy nepenbayae rapaHTii 3abe3neueHHS
iHnTepeciB cy0’eKTiB eKOHOMiIUHOI AisIIBHO-
cti cumemianpHOl (BinbHOI) eKoHOMiuHOI
3oum 1pwm ii gikBigamii. IlpoTe moiisibHO 3a-
3HAUUTHU, IO IIPOTATOM JIEeKiJIbKOX POKiB
et 3aKOH 3aJUIIAaBCS HEPOOOUUM.

HacTynHoio Bix010 pOBBUTKY 3aKOHOIaB-
cTBa YKpaiHu IIpo 3aXUCT IIPaB iHBECTOPiB
craysio npuiiaaTrTa 19 Gepesusa 1996 p. 3a-
KoHY YKpainu «IIpo pexum iHO3eMHOTO iH-
BecTyBaHHS» [17]. 3aKOH MMOBHiCTIO cKacy-
BaB Mijbrum [AJig iHO3eMHUX iHBecTOpiB i
BBiB M1 HUX HAI[IOHAJbHUM PEXKUM iHBeC-
TyBaHHs, TOOTO 3piBHAB iX y IIpaBax 3 Ha-
IiOHAJBbHUMU iHBECTOPAMMU.

3akou «IIpo pekum iHO3eMHOro iHBec-
TyBaHHA» BU3HAUMUB IIPABOBUH cTaTycC iHO-
3eMHHUX iHBeCTOpiB i migmpumemcTB 3 iHO-
3eMHHUMU iHBECTUIiAMU, 10 AKUX 3TigHO 3i
ct. 1 BimHOCATHCA MignpreEMcTBa OYAb-AKOI
oprafisamiiHo-1IpaBoBoi (OpPMH, CTBOPEHi
BiImOBimHO MO0 3aKoHOJABCTBA Y KpaiHwu,
iHO3eMHa iHBecTHIlid B cTaTyTHOMY (oHIL
SAKOTO CTaHOBUTH He MeHIe 10% .

3aKoH mepenbavae HACTYIIHI rapaHTii 3a-
XUCTY iHBecTHUIiii: rapaHTii y pasi amiHm
3aKoHomaBcTBa (cT. 8); rapaHTii m040 IPU-
MYCOBUX BUJIYUEHBb, a TAKOXK HE3aKOHHUX
Iifi mep:KaBHUX OpraHiB Ta ix IocamoBUX
ocib (ct. 9); xommeHcamia i BigImIKoLyBaH-
Hs 30uTKiB iHO3eMHUM iHBecTOopam (cT. 10);
rapaHTii B pasi mpunuHeHHS iHBECTUI[IHHOL
migamasuocTi (ct. 11); rapamTii mepexasy
mpubyTKiB, MOXOmiB Ta IHINMMUX KOIITIB,
OJlepsKaHUX BHACJIIIOK 3AiliICHEHHA iHO3eM-
HuX iHBectuint (ct. 12).

Y 1998—2003 p. momanabIinii pO3BUTOK
OTPUMaJI0O 3aKOHOZABCTBO IIPO CTBOPEHHSA
crerialbHUX (BiIbHUX) €KOHOMIUHUX 30H
Ta TEPUTOPiNl IPiOPUTETHOTO PO3BUTKY.

HacTtynHuM 3HAUYYIIIUM eTalmoM PO3BUT-
Ky 3aKOHOJAaBCTBA IIPO 3aXWCT IIPaB iHBec-
TopiB craB I'ocmomapcskuit Komexe Ykpai-
HU, AKUA BerynuB y npito 01.01.2004 p.
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T'K perynioe nuranusa, moB’A3aHi 3 iHO3eM-
HUMHU iHBECTHUIIiAMUN, B TOMY YHCJIi mepe-
0auae HOpPMHU IIpaBa IO0 3aXUCTY iHO3EM-
Hux imBectopiB. Crarra 397 I'K Vkpainu
nepenbavae, IO 3 METOI 3a0e3leueHHs
cTabiIbHOCTI IIPABOBOTO PEIKUMY 1HO3€MHO-
ro iHBeCcTyBaHHSA BCTAHOBJIIOIOTHCSA rapaHTil
Iia iHO3eMHUX iHBecTOpiB, a came: 3acTo-
CYBaHHA [Jep:KaBHUX TapaHTiil 3aXucTy
iHO3eMHUX iHBecTHIIill y pasi 3MiHH 3aKo-
HOJIaBCTBA PO iHO3eMHi iHBecTUIlii; rapaH-
Tii MI0[0 MPUMYCOBOTO BUJIYUYEHHS, a Ta-
KOJK BiJf HeBaKOHHUX Ai#fl OpraHiB BiIaau Ta
iX mocagoBHUX 0Ci0; KOMIIeHcAallisa i BigIIKo-
nyBaHHA 30MTKiB iHO3eMHUM iHBecTOpaMm;
rapaHTii y pasi npunnHeHHSA iHBeCTUIiMHOI
IiAJbHOCTi; rapaHTii mepekasy IpuOyTKiB
Ta BUKOPUCTAHHA IOXOMiB BiJ iHO3eMHUX
imBecTHumiii; immri rapauTii 3milicHeHHS iH-
BECTUIiNTHOI AiAJBHOCTI.

25.03.2005 p. O0yB mpuiiHATHN SaKOH
Vikpainu «IIpo BHeceHHsA 3MiH 70 3aKOHY
Vxpainu «IIpo mep:kaBHUit 6r0mKeT YKpai-
Hu Ha 2005 pik» Ta AeAKUX iHIITUX 3aKOHO-
IaBuUMX aKTiB» [23], AKUM CKacoBaHi mijb-
ru i rapanrii giaa Becix CE3 i TIIP Ykpaiuu.
Takum unuom, y gauuit moment CE3 i TIIP
nmepenbaveHi 3aKOHOZABCTBOM Y KpaiHu,
aje cy0’eKTH ToCIOJapiOBaHHA He MAaloTh
MOKJIMBOCTi KOPUCTYyBaTHUCA Iijbramu i ra-
paHTigaMH;.

13 tpaBua 2014 p. Bepxosuoio Pasmoro
Vkpainu OyB mpuiiHaTuil 3akoH YKpaiHu
«IIpo BHeceHHs 3MiH 0 AeAKUX B3aKOHO-
ITaBUYMX aKTiB YKpalHU IIOA0 3aXUCTy IIpaB
imBecTopiB» [24], akwuii BHic sminu po: Ko-
IeKCy 3aKOHiB mpo mpamio Yipaimm [25],
ct. 89 T'ocmomapchKoro Kojekcy YKpainwu,
cr. 99 IluBimpHOrO KOmEKcy YKpaiHwu,
cr. 51 3arkomy YKpainu «IIpo akmiomepui
ToBapuctBa» [26].

3 orIAAy Ha 3HAUMMICTh iHBecTHUIIiiTHOL
IiAJTbHOCTI Ta HEOOXimHIiCTH y3TOmKeHHSA
YKpPaiHCBhKOTO 3aKOHOJABCTBa i 3aKOHOIAaB-
cTBa KpaiH MOTeHIiHHUX iHBecTOpPiB I0-
IiJILHO HOPUAIINUTHA YyBary MidKHapOIHUM
IoroBopaM, AKi migmmcasa YKpaiHa.

BigmosinHo mo cr. 6 3axkoHy YKpalHu
«IIpo iHBecTUIIifiHY AiAJBHICTHL» iHBeECTH-
mifHa miAabHicTh cy0’eKTiB YKpainu 3a ii
MeXaMU PeryJIoeThbCcAd 3aKOHOJaBCTBOM
iHO3eMHOI Jep:kaBu, Ha TepuTOpii AKOI 1
OisgAbHICTH, 3INCHIOETHCSA, BiAMOBIZHUMU
moroBopaMu YKpaiHM, a TaKOK CHellialb-
HUM 3aKOHOZaBCTBOM YKpaiuu. OcobauBo-

cTi 3milficHeHHSA iHBeCcTHIiMiHOI misIBHOCTI
Ha TepuTopii YKpainu cy6’exTaMu iHBeCTH-
ifHOI MifAJIBbHOCTi, PO3TAIIIOBAHUMU 34 Me-
KaMu YKpaiHu, a TakoK HuxX cy0’eKTiB i
cy0’eKTiB YKpaiHu B 30HaAX BiJILHOrO Mif-
NPUEMHUIITBA B VYKpaiHi BHU3HAYAIOTHCA
cIeIiaTbHUM 3aKOHOJaBCTBOM Y KpaiHm.
3riguo 3i cr. 19 3akony Ykpainu «IIpo
MiKHaApOAHI goroBOpM YKpaiHum»  Bifg
29.06.2004 p. Ne 1906-1V [27] unuH] Mix-
HapoOIHi morosBopu YKpaiuum, 3rojga Ha 000-
B’sIBKOBicTh AKMX Hamama BepxoBuoio Pa-
oo YKpalHU, € YaCTUHOIO HaIliOHAJBHOTO
3aKOHOJABCTBA i BaCTOCOBYIOTHCA y MOPAL-
Ky, mepenbaueHOMY [IJs HOPM HaIliOHAJb-
HOTO 3aKOHOZABCTBa. SIKIO MiKHapOTHUM
IOTOBOPOM YKpaium, IKuUll HAOpaB UMHHO-
CTi B yCTAHOBJIEHOMY TOPAIKY, BCTaHOBJIE-
HO immri mpaBuia, HiK Ti, 10 mepexbaue-
Hi y BigmoBimHOMY aKTi 3aKOHOJABCTBA
YkpaiHu, To 3aCTOCOBYIOTHCA IIPaBUJIa MidK-
HapogHOTO moroBopy. «Haiibinbima 1iH-
HicTh IHUX MiXHApPOIHO-IPABOBUX [TOKY-
MEHTIiB TOJIATAaE B TOMY, III0 BOHU MAalOTh
HagHAIliOHAJBHUN XapakKTep, a OTKe, Ma-
IOTh IIPiOpUTET Iepel HAIIOHAJIbHUMU 3a-
KOHOJABUMMM aKTaMHU, IO HAJAE MOIKJIU-
BicTb 06inbIl e(EeKTUBHOTO 3aXUCTy, BOHU
nepenbavyaTh yperyJIl0BaHHSA CIIOPiB 3a 3a-
raJIbHOBU3HAHOIO y CBiTi mporeaypoo» [2].

TaxuM YMHOM, OJHUM i3 OCHOBHUX Ha-
OpAMiB MiKHapPOIHO-IPABOBOTO 3aXUCTY
IIpaB iHBeCTOpPiB € yKJameHHs 0araTocTo-
POHHIX yroja, sIKi perjlaMeHTYIOTh KOHIIEII-
TyaJabHiI 3acamu 3[iHiCHEHHA iHBeCTyBaHHSA
Mi)K pisHMMH KpaiHaMu, a TaKOXK BU3HA-
YaOTh MEXaHi3M BUPIllIeHHA CIOPiB y Iii
raaysi. Haifibiapnr BasKJIMBUMU cepel HUX
€ Taki:

1. Heio-Mopkcbka Kousenris «IIpo Bu-
3HAHHA 1 TIpUBEIEHHA Y BUKOHAHHA
iHosdeMHUX apbiTpaskHux pimenb» 1958 p.,
AKa patudixkoBana VYxpainoro
10.10.1960 p. I1a KouBeHItia perymatoe BuU-
3HAHHA Ta BUKOHAHHA apOiTpaskHUX
pimeHb, BUHECEHUX HA TEPUTOPii mep:kaBu;
immoi, HiK mep:kaBa, me MOPYIIIeHe KJIOIO-
TaHHA IPO BU3HAHHSA i BUKOHAHHA TaKUX
pilmeHsp y crmopax, CTOPOHAMH B AKHX MO-
KYTb OyTu aAK (iswuni, Tak i opuguuni
ocobm, a TakoXX 10 apOiTpasKHUX DiIlleHb,
AKi He BBaYKAIOTHCA BHYTPIIIHIMU pilreH-
HAMU B Tili gepsKaBi, Je HeoOXigHO iX BU-
3HAHHA i BUKOHAHHS.

2. BamuHrroucbKa KoHBeHIisa «IIpo mo-
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PAOOK BUPIIIeHHS iHBECTHUIIHHUX CIOPiB
MiK Jep:KaBaMM Ta iHO3EMHUMHU 0COGAMU »
1965 p., #aKa parupixoBana YKpaiHoio
16.03.2000 p. I KouBeHIiia peryJiioe op-
ramisaritiai 3acagu BUPIiMIeHHS CIIOPiB Mix
iHBecTOpaMu-HePE3UJEHTAMU Ta PEIUIIieH-
TaMM, a TaKOX KOMIIETEHIiI0 CIelliaJibHO
cTBOpeHoro MiKHapogHOTO IIEHTPY IO Bpe-
T'yJIIOBAHHIO iHBECTHUIIIMHUX CIOPiB Ta Me-
XaHi8M POSTJISAAY iHBECTUI[IMHUX CIIOPiB.

3. Ceynbcbka KouBeHIlisgs 1985 p. «IIpo
3aCHYBaHHA 0araTOCTOPOHHBOI'O areHTCTBA
IO TapaHTifAM iHBeCcTHUIlili», AKa paTudiko-
BaHa YEKpaimooo 03.06.1992 p. Ta peria-
MEHTY€ ITiJIi Ta 3aBHaHHA ATreHTCTBa IO ra-
PaAHTYBaHHIO iHBECTHIIill, a TAKOK ITOPAIOK
OPOBAJKEHHA MOr0 AisLJIBHOCTI.

Mixxuaponui moroBopu MawThb pPi3HY
cupamMoBaHicTs. OgHUM i3 HanmpaMiB MiXK-
HapOJHO-IIPABOBOTO PeryJIIOBAHHA iHO3eM-
HUX iHBeCTHIIill € fOoTOBOPU (TOJIOBHUM YU-
HOM, [JIBOCTOPOHHi) TIPO 3a0XO0YEHHS
(cTumysrroBaHHs) 1 3axuer imBectuiiii. Ta-
Ki OroBOpYM € rapaHTOM HaJaHHSA CIIPABEJ-
JWBOTO CTATyCy iHBECTUIIAM Ta 3aXMUCTy iX
Ha TepuTopii iHIoi gep:xkaBu. BoHu mignu-
caui 3 70 kpaimamu cBity [28].

ITidousarwuu mnidcymor Oocnidxnennio
3axoHoO0ascmea w000 3axucmy npas ineec-
mopi6é 00yinbHO BUdiiUMU HUSKY MOMEH-
mis.

1. Ineecmuuiiine 3arxono0ag8cmeo Ynpo-
dosic 25 pokis HeszanexncHocmi Yikpainu Ha-
paxosye noHad mucsaiy HOPMAMUBHO-NPABO-
8ux aKmis, AKL pe2ynrwrwmb my 4u iHWY
cpepy ineecmuuyiiinoi disnvrocmi. Ilpome
Oinvwe — He 03HAYaAE Kpauie. 3aK0H00a6-
cmeo YKpaiHu € CKAAOHUM i 8KJI0UAE HOD-
MamueHoO-npasosi axkmu YKpaiHu, MixcHa-
POOHI npaeosi axkmu, Y4aACHUKOM SAKUX €
Yrpaina. Ananisz ineecmuuiilnozo 3aKoHO-
dascmea Yipainu 0demoncmpye gidcymuicms
uinicHol i 83aemoy3200xcenol cucmemu iHeec-
muuyiiinozo 3axonodasecmea. Heszsadxcawouu
Ha 3HAUYHY KiavKicmb iHiyiamueé w000 no-
KpaWweHHs [HB8ecmuuiilHe 3aKOHO0A8CME0
8ce we 3aauuiaemscs 0asexum 8id 0oCKoHa-
Jaocmi, momy nompebye nodanvuLozo 800CKO-
HaseHnHns. He € sukatoyenHuam it inHcmumym
3axucmy npae ineecmopis. Beauuwesna xinv-
Kicmb HOpMAMueHO-npasosux axkmis, euda-
HUX pi3HUMU czinkamu 6aadu, Ccymmeso
YCKAAOHIOE OPIEHMYBAHH IHE8eCmOpi6 Y Uill
HeiMmogipHuil Kiavkocmi HOpM npasa i He 00-
360J15€ IHBeCMOpPY NOBHOW MipOl0 cKOpucma-
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mucsa cnocobamu 3axucmy npas iHeecmopis,
AKI neped6avenHo iHEeCMUUIUHUM 3AKOHO-
dascmeom.

2. Ha cv0200Hi, 3azanvhi ymosu 30iilc-
HeHHS iH8ecmuyiilHol 0isibHOCMi 8pezyibo-
6arno 3akonom Yrpainu «IIpo ineecmuuyiii-
HY OisavHicmb», AKUl O0Yao NPUUHAMO 8
1991 p. Ha nozasad asmopa, 0anuil 3aKoH
He eidnosidae peaniim cb0z00eHHSA 6 HAC-
muMi 3axucmy npasé iH8ecmopis, adice
1020 0YJ10 NPUUHAMO 6 Ymo8ax nepexioOHol
CKOHOMIKU 3 Memow akmusi3ayil ingecmu-
yitthoi axkmuenocmi. O0HaK npakmuyHa
peanidayis nepedbaieHux 3aKOHOM CNOCO-
0i6 3axucmy npaé iH6ecmopié BUABULA
HU3KY npob.Jem, sAki nompebyrombv 0iabll
sAKicHO020 ma eexkmueHozo 8i000PAHEHHS
6 3axoHodascmsi. [locmiiiHi 3MiHU 3AKOHO-
dascmea, Hagimv 3po0JeHi 3 HAUKpAUWUMU
HaMipamu, 3SHUMCYIOMb [HEeCMUYIUHY Nnpu-
sabausicmv VKpainu, ockinvku O00Hi€O 3
OCHOBHUX 8UMO2 NOMEHYIUHUX iH8ecmopis
e cmabiavHicmb 3axoHodascmea. B moil
Jce yac 3axonodascmeo YKpaiHu NOBUHHO
gidnogidamu eKOHOMIYHUM peaniam, 6ymu
ZHYYKUM, IHAKWE HOPMU Npasa He 3MO0-
HCYMb  HAAEHCHUM HUHOM Bupiluysamu
icnytoui npobaemu. Tomy 3axornodaseysb no-
8UuHeH 3abe3neiumu NOEOHAHHA cmalbilb-
Hocmi ma 8i0nogidHocmi cywacHum pe-
aniam 3axkonodascmea npo 3axucm npas
iHeecmopis.

3. Ilumanna 3axucmy npaé iHO3eMHUX
ineecmopie epezyavosano I'K Ykpainu, 3a-
kKoHamu Yxpainu: «IIpo 3axucm iHo3em-
Hux iHgecmuuyiily ma «IIpo pexcum inHozem-
Hozo ineecmyeanna». IIpome uye He
03HAYae, UL0 IHO3eMHUIlL iH6eCmMOp He Mae
npaea 3acmocosysamu HOPMU Npaéa, AKi
nepedoauweno 3axonom Yrpainu «IIpo in-
secmuyiiiny Odigavricmyuy. Ile 3mywye iu-
gecmopa pos3bupamucsa 6 nepenJemennHax
iHeecmuyiiiHozo 3aKoH00a6cmea ma 8UULY-
Kyeamu Heo0XiOHYy HOpmYy npasa 0asa 3a-
xucmy npas i 3aKOHHUX iHmepecie. Po3pis-
HeHicmb HOpM npasa wodo 3axucmy npas
iHeecmopis, Yy nepuly wepey, He2amueHo 6i-
dobpaixcaemvbcs HA iHO3eMHOMY iHEecmopi,
AKUL noguHeHn 3amicmv €0uH020 O0KYMeEH-
ma eueLamu 6esu4e3HUll Macué HOpM npa-
6a. Hanpuxanad, y CIIIA, Himeuuwuni, Beau-
kobpumanii, Ppanuyii 63azani Hemae
cneyialvbHUX 3G4KOHI6 npo iHO03eMHI iHeec-
muuii. [[ns eupiwenns yiei npobaemu 0o-
YinbHO 8 €OUHOMY 3aKOH0DABLOMY AKMI Ne-
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pedbauumu Hopmu npasa 0as 3axucmy
npas i 3aKOHHUX iHmepecié AK IHO3eMHUX,
max i ykpaincvkux ingecmopie. Taxum
€0UHUM 3aKOH00A8YUM AKMOM MONe cma-
mu 3axon Yrpainu «IIpo iHeecmuuyiiiHy
disnvricmvy, a 6 'K Ykpainu HeobxidHO
KoOoupiKysamu HOPMU Npasa, sKi pezy.sio-
I0Mmb 3a2aNbHi NUMAHHA W000 3axucmy
npae i 3aKOHHUX iHmepecié IHO3eMHUX ma
HAUIOHAJLbHUX IHBeCcmopis.

4. Peeyno8aHHs 3aXUCMy npag ineecmo-

pie 8 YKpaini € eaxcaueum iHcmpymenmom
peanizayii iHgecmuuyilinoi noaimuku 0ep-
scaeu. OcHosHOW0 3a0ayerd 0epica6H0ozo pe-
2YNI06AHHA € (YOPMYBAHHA 3AKOHO0AE-
cmea, Ake 3abe3neiumsv peaJdvbHi, a He
0eKapamuéni MOMAUBOCMI 3axucmumu
npasa i 3aKOHHI iHmMepecu iHBecmopis 8i0-
nogidno 0o nompeb cycninvbcmea 8 iHsec-
muyiax. Tomy nompibHo po3pobumu
diesuil mexarisdm peanisauyii HOpM npasa
npo 3axucm npae iHeecmopis.
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Xpumnu Anexcandp. 3axkonodamenbcmeo o 3aujume npaé UHEeCMOPO6: NPobrembl U NY-
mu ux peuteHus.

B cmambve npoananiusuposaro 3aKorodamenbcmeo YKpauHu no 3auume npas UH6ecmopos u
6bLABJIeHbL NPO0JeMbl, MeULAoUWUe NPUBLeLeHUI0 UHBeCMUYULL 6 IKOHOMUKY YKpauHbl. B cma-
mboe npedorHeHo 8 eOUHOM 3aKOHR00amenbHOM aKme npedycmompenb HOPMbL NPA6a 01a 3aWu-
Mbl NPA6 U 3G4KOHHbLX UHMEPeco8 KaK WHOCMPAHHLLX, MAK U YKPAUHCKUX uHeecmopos. Tarxum
eOUHbBLM 3aKOHOOAMEeAbHbLM AKMOM MOHcem cmamb 3akoH Yrpaunvt «O6 uH8ecmuyuonHoil de-
ameavnocmu», a 6 XK Yrkpaurnst Heo0x00umo Kodu@uyuposams HOPMbL NPA6A, Pe2yrupyoujue
o0ujue 80nPOCyL NO 3aujume npas u 3aKOHHbLLX UHMEPeco8 UHOCMPAHHLLX U HAYUOHAJLLHBLX UH-
6ecmopos.

Knwouesvle cno6a: uH6ecmuyuoHHOe 3aKOH00amMeLbcme0, K0OUPUKAyUsl 3aK0H00amesbCcmea o
3aujume npas UHEeCmOopos, 2aPaAHMUL UHBECTNOPAM, 3AUUMA NPas ureecmopos, X03aicmeeH-
HbLiL Kodere YKpauHbL.

Khrimli Olexander. The legislation on the protection of investors’ rights: problems and
ways of solutions.

The article analyzes the legislation of Ukraine on protection of investors’ rights and
identified the problems that impede attraction of investments into economy of Ukraine. n the
article offered in a single legislative act envisage rules of law for protecting the rights and
legitimate interests of foreign as well and Ukrainian investors. Thus a single a legislative act
can be a Law of Ukraine «On investment activity», and the Commercial Code of Ukraine need
to codify rules of law in general governing the questions on the protection of the rights and
legitimate interests of foreign and national investors.

Key words: investment legislation, codification of legislation on protection of the rights of
investors, guarantees for investors, the protection of investors’ rights, Commercial Code of
Ukraine.
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