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ГАРАНТІЇ ЗАХИСТУ ПРАВ ІНОЗЕМНИХ ІНВЕСТОРІВ:
ПОРІВНЯЛЬНИЙ АНАЛІЗ

ДЕЯКИХ ЄВРОПЕЙСЬКИХ КРАЇН ТА УКРАЇНИ

Ó ñòàòò³ çàçíà÷àºòüñÿ, ùî ðåàë³çàö³ÿ ïðàâ ³ çàêîííèõ ³íòåðåñ³â ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â
çä³éñíþºòüñÿ çà äîïîìîãîþ ïðàâîâèõ ãàðàíò³é, ïåðåäáà÷åíèõ ÿê ó íàö³îíàëüíîìó çàêîíî-
äàâñòâ³ äåðæàâ, òàê ³ â ì³æíàðîäíèõ ³íâåñòèö³éíèõ óãîäàõ. Çðîáëåíî àêöåíò íà òîìó,
ùî ïåðåøêîäîþ äëÿ ïðèïëèâó ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó º íåâèêîíàííÿ ãàðàíò³é,
ïåðåäáà÷åíèõ ó ³íâåñòèö³éíîìó çàêîíîäàâñòâ³ Óêðà¿íè. Äîñë³äæóºòüñÿ çàêîíîäàâñòâî
òà äâîñòîðîíí³ ì³æíàðîäí³ óãîäè Óêðà¿íè òà äåÿêèõ çàðóá³æíèõ êðà¿í ó ñôåð³ ãàðàíò³é
çàõèñòó ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â. Àâòîðêè ä³éøëè âèñíîâêó, ùî â Óêðà¿í³ ñèñòåìà ãà-
ðàíò³é çàõèñòó ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ùå íå äîñèòü äîñêîíàëà, íåäîñòàòíüî ðîçâè-
íåíà, îñê³ëüêè ³íâåñòèö³éíå çàêîíîäàâñòâî äîñèòü ÷àñòî çàçíàº ïåâíèõ çì³í. Òîìó â
Óêðà¿í³ âèíèêàþòü ïðîáëåìè, ïîâ’ÿçàí³ ç âèêîíàííÿì þðèäè÷íèõ ãàðàíò³é äîòðèìàííÿ
çàêîííèõ ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íîçåìí³ ³íâåñòîðè, ãàðàíò³¿ çàõèñòó ïðàâ, äâîñòîðîíí³ ³íâåñòèö³éí³
óãîäè, ³íâåñòèö³éíå çàêîíîäàâñòâî, çàðóá³æí³ êðà¿íè.

²íâåñòèö³éíèé êë³ìàò ïîñòàº îäíèì ç
ãîëîâíèõ ÷èííèê³â çàáåçïå÷åííÿ ñòàëîãî
ðîçâèòêó åêîíîì³êè êîæíî¿ êðà¿íè. Äåð-
æàâà ïîâèííà íàä³éíî çàáåçïå÷óâàòè çà-
õèñò ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â. Îáñÿã
çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é çàëåæèòü â³ä ïðà-
âîâèõ ãàðàíò³é, ÿê³ ïåðåäáà÷åíî ó çàêî-
íîäàâñòâ³ êðà¿íè. Ïðèéìàþ÷è íà ñåáå ãà-
ðàíò³¿ ïåðåä ³íâåñòîðîì, äåðæàâà çîáî-
â’ÿçóºòüñÿ íå ÷èíèòè ùîäî éîãî âëàñíî-

ñò³ ïåâí³ ä³¿ (íå ïåðåøêîäæàòè ðåïàòð³-
àö³¿ êàï³òàëó, çàõèùàòè ïðàâà ³íâåñòîð³â
ó ðàç³ çì³íè çàêîíîäàâñòâà òà ³íø³).

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü, Óêðà¿íà ðîç-
ãëÿäàºòüñÿ ³íîçåìíèìè ³íâåñòîðàìè ÿê
êðà¿íà ç âåëèêèìè ìîæëèâîñòÿìè. Îä-
íàê îñòàíí³ì ÷àñîì ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåí-
äåíö³ÿ äî çíèæåííÿ îáñÿã³â çàëó÷åííÿ
³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó.

Ñåðåä îñíîâíèõ ïðè÷èí, ùî ñòðèìó-
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þòü ïðèïëèâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â
Óêðà¿íó, â ÷èñëåííèõ äîñë³äæåííÿõ íàó-
êîâö³â â³äçíà÷àºòüñÿ íåâèêîíàííÿ ãà-
ðàíò³é, ïåðåäáà÷åíèõ â ³íâåñòèö³éíîìó
çàêîíîäàâñòâ³ Óêðà¿íè. Ó çâ’ÿçêó ç öèì
âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü âèâ÷åííÿ çàêîíî-
äàâñòâà òà äâîñòîðîíí³õ ì³æíàðîäíèõ
óãîä ïðî çàõèñò ³íâåñòèö³é Óêðà¿íè é äå-
ÿêèõ çàðóá³æíèõ êðà¿í ùîäî ãàðàíò³é
çàõèñòó ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â òà
ïðîâåäåííÿ ¿õ ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³çó, ùî
é º ìåòîþ äàíîãî äîñë³äæåííÿ.

Ïèòàííÿ ç äîñë³äæåííÿ àíàë³çó äî-
ñâ³äó çàðóá³æíèõ êðà¿í ùîäî ³ñíóþ÷èõ
ãàðàíò³é çàõèñòó ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòî-
ð³â âèñâ³òëåíî ó ïðàöÿõ òàêèõ íàóêîâö³â
ÿê: Ð. Ì. Äóïàé, Ñ. Ì. Òêà÷, Á. Ì. Âè-
øèâàíà Á. Ì. òà ³í.

Ðåàë³çàö³ÿ ïðàâ ³ çàêîííèõ ³íòåðåñ³â
³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â çä³éñíþºòüñÿ çà äî-
ïîìîãîþ ïðàâîâèõ ãàðàíò³é, ïåðåäáà÷å-
íèõ ÿê ó íàö³îíàëüíîìó çàêîíîäàâñòâ³
äåðæàâ, òàê ³ â ì³æíàðîäíèõ ³íâåñòè-
ö³éíèõ óãîäàõ.

Ãàðàíò³¿ ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â —
öå ïðèéíÿò³ äåðæàâîþ â çàêîíîäàâ÷îìó
àáî ì³æíàðîäíî-ïðàâîâîìó ïîðÿäêó çî-
áîâ’ÿçàííÿ â÷èíèòè ïî â³äíîøåííþ äî
³íîçåìíîãî ³íâåñòîðà ïåâí³ ä³¿ àáî óòðè-
ìàòèñÿ â³ä ä³é, ùî ïîðóøóþòü çàêîíí³
ïðàâà òà ³íòåðåñè ³íâåñòîðà [1, ñ. 176].
Òàêîæ íåîáõ³äíî â³äì³òèòè, ùî íàéâàæ-
ëèâ³øîþ ÷àñòèíîþ âíóòð³øíüî¿ ïîë³òè-
êè áóäü-ÿêî¿ äåðæàâè º ì³æíàðîäí³ óãî-
äè, ùî óêëàäàþòüñÿ ì³æ äåðæàâàìè ³
ñïðÿìîâàí³ íà çàõèñò ïðàâ ³íâåñòîð³â.

Íà äóìêó À. Ã. Áîãàòèðüîâà: «...äâî-
ñòîðîíí³ ³íâåñòèö³éí³ óãîäè ñòâîðþþòü
îñíîâè ì³æíàðîäíî-ïðàâîâîãî ðåãóëþ-
âàííÿ, íåîáõ³äí³ äëÿ ðåãóëþâàííÿ ì³æ-
íàðîäíèõ ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí â ïîºä-
íàíí³ ç ³íâåñòèö³éíèì íàö³îíàëüíèì çà-
êîíîäàâñòâîì äîãîâ³ðíèõ êðà¿í» [2,
ñ. 140].

ßê ñòâåðäæóº Ì. Ì. Áîãóñëàâñüêèé,
«â äàíèé ÷àñ äâîñòîðîíí³ ì³æíàðîäí³
óãîäè ì³ñòÿòü á³ëüø äîêëàäíå ðåãóëþ-
âàííÿ â³äïîâ³äíèõ â³äíîñèí, à ãîëîâíå,
ñàìå â öèõ óãîäàõ ôîðìóëþþòüñÿ âèõ³ä-
í³ ïðèíöèïîâ³ ïîëîæåííÿ, ùî âèçíà÷à-
þòü ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò» [3, ñ. 270].

Ó á³ëüøîñò³ êðà¿í ä³º ïðèíöèï, çà

ÿêèì äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ñòâî-
ðþºòüñÿ íàö³îíàëüíèé ðåæèì ãîñïîäàð-
ñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ñèñòåìà äåðæàâíèõ ãà-
ðàíò³é ïðàâ òà ³íòåðåñ³â ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òîð³â ´ðóíòóºòüñÿ íà òðüîõ ð³âíÿõ: à) íà
ð³âí³ çàêîíîäàâñòâà êðà¿í-îäåðæóâà÷³â,
äå ãàðàíòóºòüñÿ íåäîòîðêàíí³ñòü âëàñ-
íîñò³; á) íà áàãàòîñòîðîííüîìó ð³âí³ (íà-
ïðèêëàä, äî Êîíâåíö³¿ ³ç ðåãóëþâàííÿ
³íâåñòèö³éíèõ ñóïåðå÷îê ì³æ äåðæàâà-
ìè òà ãðîìàäÿíàìè ³íøèõ êðà¿í, ùî áó-
ëà ï³äãîòîâëåíà Âñåñâ³òí³ì áàíêîì ó
1966 ð., âæå ïðèºäíàëîñÿ áëèçüêî ñòà
êðà¿í); â) íà äâîñòîðîííüîìó ð³âí³, ïåðå-
âàæíî çà äîïîìîãîþ óêëàäåííÿ ì³æ êðà-
¿íàìè óãîä ïðî çàîõî÷åííÿ òà çàõèñò ³í-
âåñòèö³é [4, ñ. 117—118]. Âàðòî â³äçíà-
÷èòè, ùî çàõèñò ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íà
ð³âí³ íàö³îíàëüíîãî çàêîíîäàâñòâà íàäà-
þòü íå âñ³ êðà¿íè. Íàïðèêëàä, í³ ó Âåëè-
êîáðèòàí³¿, í³ â Í³ìå÷÷èí³, í³ â ÑØÀ
ñïåö³àëüíîãî çàêîíîäàâñòâà, ÿêå á ãàðàí-
òóâàëî çàõèñò ³íâåñòèö³é, íå ³ñíóº [5,
ñ. 6].

Îòæå, ðîçãëÿíåìî, ÿê³ ³ñíóþòü ãàðàí-
ò³¿ çàõèñòó ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ó
çàêîíîäàâñòâ³ òà äâîñòîðîíí³õ ì³æíàðîä-
íèõ óãîäàõ Óêðà¿íè òà äåÿêèõ çàðóá³æ-
íèõ êðà¿í.

Â Óêðà¿í³, íà ñüîãîäí³, ïðèéíÿòà ö³ëà
íèçêà íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â, ùî
ðåãóëþþòü ä³ÿëüí³ñòü ³íîçåìíèõ ³íâåñòî-
ð³â. Îñíîâíèì íîðìàòèâíî-ïðàâîâèì àê-
òîì ó ñôåð³ ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ â
Óêðà¿í³ º Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ðåæèì
³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ», ïðèéíÿòèé
19.03.1996 ð. [6]. Öèì Çàêîíîì âñòàíîâ-
ëåíî ïîðÿäîê ³ óìîâè çä³éñíåííÿ ³íîçåì-
íîãî ³íâåñòóâàííÿ, ïðàâà ³íîçåìíèõ ³í-
âåñòîð³â òà ãàðàíò³¿ çàõèñòó öèõ ïðàâ.
Çîêðåìà, Ðîçä³ëîì ²² çàçíà÷åíîãî Çàêîíó
ïåðåäáà÷åíî íàñòóïí³ ãàðàíò³¿ çàõèñòó
ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â: ãàðàíò³¿ ó
ðàç³ çì³íè çàêîíîäàâñòâà; ãàðàíò³¿ ùîäî
ïðèìóñîâèõ âèëó÷åíü, à òàêîæ íåçàêîí-
íèõ ä³é äåðæàâíèõ îðãàí³â òà ¿õ ïîñàäî-
âèõ îñ³á; êîìïåíñàö³ÿ ³ â³äøêîäóâàííÿ
çáèòê³â ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì; ãàðàíò³¿ â
ðàç³ ïðèïèíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíî-
ñò³; ãàðàíò³¿ ïåðåêàçó ïðèáóòê³â, äîõîä³â
òà ³íøèõ êîøò³â, îäåðæàíèõ âíàñë³äîê
çä³éñíåííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é.
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Âàæëèâèì äæåðåëîì ó ñôåð³ íàäàííÿ
ãàðàíò³é çàõèñòó ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòî-
ð³â ó çàêîíîäàâñòâ³ Óêðà¿íè º ì³æíàðîä-
í³ ïðàâîâ³ àêòè, ó÷àñíèêîì ÿêèõ º Óêðà¿-
íà; áàãàòîñòîðîíí³ ì³æíàðîäí³ óãîäè,
êîíâåíö³¿, ÿê³ ñïðÿìîâàí³ ÿê íà çàõèñò
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, òàê ³ íà âðåãóëþ-
âàííÿ ³íøèõ ïèòàíü. Òàêîæ, â ³íâåñòè-
ö³éí³é ñôåð³ ä³º âåëèêà ê³ëüê³ñòü ì³æ-
óðÿäîâèõ óãîä ïðî ñïðèÿííÿ òà âçàºìíèé
çàõèñò ³íâåñòèö³é, ÿê³ óêëàäàþòüñÿ óðÿ-
äîì Óêðà¿íè ³ç óðÿäàìè â³äïîâ³äíèõ
êðà¿í, òà ÿêèìè ðåãóëþþòüñÿ ïèòàííÿ
âçàºìèí ñòîð³í òàêîãî äîãîâîðó â ãàëóç³
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ [7, ñ. 135]. Òàê,
íà ñüîãîäí³ óðÿäîì Óêðà¿íè ï³äïèñàíî òà
ðàòèô³êîâàíî áëèçüêî 70 ì³æóðÿäîâèõ
óãîä ïðî ñïðèÿííÿ òà âçàºìíèé çàõèñò
³íâåñòèö³é ç òàêèìè êðà¿íàìè ÿê Àâñòð³ÿ,
Àçåðáàéäæàí, Àëáàí³ÿ, Àðãåíòèíà, ²çðà-
¿ëü, ²íä³ÿ, Ìîëäîâà, Ïîëüùà, Ïîðòóãàë³ÿ
òà ³í. [8]. Ðîçãëÿíóâøè ì³æóðÿäîâ³ óãîäè
ïðî ñïðèÿííÿ òà âçàºìíèé çàõèñò ³íâåñòè-
ö³é, ùî ï³äïèñàí³ Óêðà¿íîþ ç êðà¿íàìè—
÷ëåíàìè óãîä, ìîæíà êîíñòàòóâàòè, ùî
öèìè óãîäàìè íàäàþòüñÿ íàñòóïí³ ãà-
ðàíò³¿ ùîäî çàõèñòó ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òèö³é: ïðàâî íà áåçïåðåøêîäíèé ïåðåêàç
áóäü-ÿêèõ ñóì ó çâ’ÿçêó ç ³íâåñòèö³ÿìè;
ïðàâî íà îòðèìàííÿ àäåêâàòíî¿ òà øâèä-
êî¿ êîìïåíñàö³¿ ó âèïàäêó ðåêâ³çèö³¿ àáî
íàö³îíàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³é; íåäîïóùåííÿ
äèñêðèì³íàö³¿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ó âè-
ïàäêó â³éíè, ðåâîëþö³¿, ïîâñòàíü, çáðîé-
íèõ êîíôë³êò³â, íàäçâè÷àéíîãî ñòàíó; çà-
áåçïå÷åííÿ ³íâåñòîðó íåçì³ííîñò³ ïðàâî-
âèõ óìîâ ³íâåñòóâàííÿ ïðîòÿãîì ïåâíîãî
ïðîì³æêó ÷àñó ç ìîìåíòó çä³éñíåííÿ íèì
êàï³òàëîâêëàäåíü òà ³íø³ [9, ñ. 38].

Íàäàë³ ðîçãëÿíåìî äîñâ³ä îêðåìèõ
êðà¿í, â ÿêèõ íà ð³âí³ çàêîíîäàâñòâà òà
óêëàäåíèõ äâîñòîðîíí³õ ì³æíàðîäíèõ
óãîä ïðî ñïðèÿííÿ òà çàõèñò ³íâåñòèö³é
³ñíóþòü ïåâí³ ãàðàíò³¿ çàõèñòó ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é, çîêðåìà Óãîðùèíè,
Ïîëüù³ òà ×åõ³¿.

Åêîíîì³êà Óãîðùèíè º â³äêðèòîþ äëÿ
³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ä³ÿëüí³ñòü ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòîð³â äîçâîëåíà ìàéæå ó
âñ³õ ¿¿ ñôåðàõ. Òàê, çà çàêîíîäàâñòâîì
Óãîðùèíè, à ñàìå Çàêîíîì «Ïðî ³íâåñòè-
ö³¿» ðåãóëþºòüñÿ çàñíóâàííÿ ³ ä³ÿëüí³ñòü

êîìïàí³é ç ³íîçåìíîþ ó÷àñòþ, ñêàñî-
âóºòüñÿ íåîáõ³äí³ñòü îäåðæàííÿ äîçâîëó
íàö³îíàëüíèõ îðãàí³â íà çä³éñíåííÿ ïðÿ-
ìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ³ ãàðàíòóºòüñÿ
³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì íàö³îíàëüíèé ðå-
æèì, çàõèñò â³ä íàö³îíàë³çàö³¿ òà åêñ-
ïðîïð³àö³¿, â³ëüíà ðåïàòð³àö³ÿ ³íâåñòîâà-
íîãî êàï³òàëó ³ äèâ³äåíä³â. Ö³ì çàêîíîì
òàêîæ ãàðàíòóºòüñÿ ³íîçåìíèì ³íâåñòî-
ðàì ïðàâî ïåðåêàçóâàòè çà êîðäîí ï³ñëÿ
ñïëàòè ïîäàòê³â óñþ çàðîá³òíó ïëàòó.
«²íâåñòîðàì òàêîæ ìîæóòü íàäàâàòèñÿ
ð³çí³ íåïîäàòêîâ³ ï³ëüãè ó ôîðì³ ãðàíò³â,
áåçâ³äñîòêîâèõ êðåäèò³â ³ ñóáñèä³é â ³í-
äèâ³äóàëüíîìó ïîðÿäêó çà ðåçóëüòàòàìè
äåòàëüíîãî ðîçãëÿäó ³íâåñòèö³éíèõ ïðî-
åêò³â» [10, ñ. 76—77].

Óðÿäîì Ðåñïóáë³êè Óãîðùèíà ï³äïè-
ñàíî òà ðàòèô³êîâàíî óãîäè ïðî ñïðèÿí-
íÿ òà âçàºìíèé çàõèñò ³íâåñòèö³é ç òà-
êèìè êðà¿íàìè ÿê Àëáàí³ÿ, Àðãåíòèíà,
Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ, Ïàðàãâàé, Êàíàäà,
Óêðà¿íà òà ³íøèìè. Â öèõ óãîäàõ ïåðåä-
áà÷àþòüñÿ íàñòóïí³ ãàðàíò³¿ ³íîçåìíèì
³íâåñòèö³ÿì: ãàðàíò³ÿ ñïðàâåäëèâîãî òà
ð³âíîïðàâíîãî ðåæèìó; ãàðàíò³ÿ íàäàí-
íÿ ³íâåñòèö³ÿì íàö³îíàëüíîãî ðåæèìó
òà/àáî ðåæèìó íàéá³ëüøîãî ñïðèÿííÿ;
ãàðàíò³ÿ â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â, ÿê³ ³í-
âåñòîðàì çàâäàíî âíàñë³äîê â³éíè, çáðîé-
íèõ êîíôë³êò³â, íàäçâè÷àéíîãî ñòàíó,
áóíò³â àáî ³íøèõ ïîä³áíèõ ïîä³é; ãàðàí-
ò³ÿ çàõèñòó ³íâåñòèö³é â³ä íàö³îíàë³çà-
ö³¿, åêñïðîïð³àö³¿, çàõîä³â, ùî ìàþòü
åôåêò, åêâ³âàëåíòíèé íàö³îíàë³çàö³¿ àáî
åêñïðîïð³àö³¿; ãàðàíò³ÿ íà ïåðåêàç ïëà-
òåæ³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç ³íâåñòèö³ÿìè ³ äîõî-
äàìè, ïåðåêàç ïðîâîäèòüñÿ ó â³ëüíî êîí-
âåðòîâàí³é âàëþò³ áåç áóäü-ÿêèõ îáìå-
æåíü ³ íåâèïðàâäàíèõ çàòðèìîê; ãàðàí-
ò³ÿ ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³é íà âèïàäîê
íåêîìåðö³éíèõ ðèçèê³â (ñóáðîãàö³ÿ); ãà-
ðàíò³ÿ âèð³øåííÿ ñïîð³â ì³æ ñòîðîíàìè
ùîäî òëóìà÷åííÿ àáî çàñòîñóâàííÿ äâî-
ñòîðîíí³õ ³íâåñòèö³éíèõ óãîä øëÿõîì
êîíñóëüòàö³é àáî ïåðåãîâîð³â, à òàêîæ
ñïîð³â ì³æ îäí³ºþ ³ç ñòîð³í òà ³íâåñòîðîì
³íøî¿ ñòîðîíè.

Çíà÷íèé ³íòåðåñ äëÿ Óêðà¿íè ìàº ñè-
ñòåìà ãàðàíò³é çàõèñòó ³íâåñòèö³é Ïîëü-
ù³, ÿêà º êðà¿íîþ ç íàéá³ëüø ïðèâàáëè-
âèì ³íâåñòèö³éíèì êë³ìàòîì ñåðåä êðà-
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¿í—÷ëåí³â ªÑ. ²íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ó
Ïîëüù³ ïðèâàáëþº ñòàá³ëüíå çàêîíîäàâ-
ñòâî, âèñîêèé òåìï åêîíîì³÷íîãî çðîñ-
òàííÿ, âåëèêèé ðèíîê, íàÿâí³ñòü âèñîêî-
êâàë³ô³êîâàíî¿ ðîáî÷î¿ ñèëè, ñïðèÿòëèâà
³íôðàñòðóêòóðà ³ ìîæëèâ³ñòü ïåðåêàçó
ïðèáóòê³â [11]. Âèâ÷àþ÷è äîñâ³ä Ïîëüù³
ó ñôåð³ çàõèñòó ³íâåñòèö³é, Ã. Êîâàëü
äîâîäèòü, ùî «ÿêùî ðîçãëÿäàòè äîñâ³ä
Ïîëüù³, òî âîíà ìîæå çàïðîïîíóâàòè
³íîçåìíîìó ³íâåñòîðîâ³ ïîð³âíÿíî áåç-
ïå÷íèé ³ ë³áåðàëüíèé ³íâåñòèö³éíèé
êë³ìàò…» [12, ñ. 233].

Îñíîâíèì äîêóìåíòîì, ùî ðåãóëþº
³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ â åêîíîì³êó Ïîëüù³,
º Çàêîí «Ïðî ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿»
1991 ðîêó. Öèì çàêîíîì ³íîçåìíèì
³íâåñòîðàì ãàðàíòóºòüñÿ âèïëàòà êîì-
ïåíñàö³¿ ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì ó ðîçì³ð³
¿õíüî¿ ô³íàíñîâî¿ ó÷àñò³ ó âèïàäêó íàö³î-
íàë³çàö³¿ àáî åêñïðîïð³àö³¿ ¿õí³õ àêòè-
â³â; ³íîçåìí³ ³íâåñòîðè ìîæóòü âèâåçòè
çà êîðäîí êîøòè â ³íîçåìí³é âàëþò³ â ïî-
âíîìó îáñÿç³ ïðèáóòêó, à òàêîæ êîøòè
â³ä ë³êâ³äàö³¿ ÷è ïðîäàæó êîìïàí³¿, êîì-
ïåíñàö³þ, îòðèìàíó çà íàö³îíàë³çîâàíå
àáî åêñïðîïð³éîâàíå ìàéíî; ³íîçåìí³ ôà-
õ³âö³ ìàþòü ïðàâî âèâîçèòè êîøòè â ³íî-
çåìí³é âàëþò³ â ðîçì³ð³ ñâîº¿ âèíàãîðîäè
ï³ñëÿ ñïëàòè ïîäàòê³â òà ðåïàòð³þâàòè ¿õ
áåç ñïåö³àëüíîãî äîçâîëó; çàêîí óñóíóâ
³ñíóþ÷³ ðàí³øå îáìåæåííÿ íà âèâ³ç ïðè-
áóòêó, ñêàñóâàâ îáìåæåííÿ ðîçì³ð³â ³í-
âåñòèö³éíèõ âêëàäåíü (çîêðåìà áóëî óñó-
íóòå ïîëîæåííÿ ïðî ì³í³ìàëüíèé ðîç-
ì³ð) ³ á³ëüø³ñòü ðàí³øå ÷èííèõ âèìîã
ùîäî óçãîäæåííÿ ç ð³çíèìè ³íñòàíö³ÿìè
[13, ñ. 372].

Òàêîæ íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî äëÿ
çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè
Ïîëüùåþ óêëàäåíî äâîñòîðîíí³ äîãîâîðè
ïðî çàõèñò ³íâåñòèö³é ç íèçêîþ êðà¿í, à
ñàìå: Ôðàíö³ºþ, Í³ìå÷÷èíîþ, Í³äåðëàí-
äàìè, Øâåö³ºþ, Âåëèêîáðèòàí³ºþ òà
ÑØÀ, ùî â³äïîâ³äíî ñòâîðþº äîäàòêîâ³
ãàðàíò³¿ äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â [14,
ñ. 27], â ÿêèõ âèçíà÷åíî íàñòóïí³ ãàðàí-
ò³¿ ùîäî çàõèñòó ³íâåñòèö³é: ãàðàíò³ÿ
â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â, ÿê³ ³íâåñòîðàì
çàâäàíî âíàñë³äîê â³éíè ÷è ³íøîãî
çáðîéíîãî êîíôë³êòó, ñòàíó íàäçâè÷àé-
íî¿ ñèòóàö³¿, ïîâñòàííÿ àáî áóíò³â; ãà-

ðàíò³ÿ çàõèñòó ³íâåñòèö³é â³ä íàö³îíà-
ë³çàö³¿, åêñïðîïð³àö³¿, çàõîä³â, ùî ìàþòü
åôåêò, åêâ³âàëåíòíèé íàö³îíàë³çàö³¿ àáî
åêñïðîïð³àö³¿; ãàðàíò³ÿ íà ïåðåêàç ïëà-
òåæ³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç ³íâåñòèö³ÿìè, ïåðå-
êàç ïðîâîäèòüñÿ ó â³ëüíî êîíâåðòîâàí³é
âàëþò³ áåç áóäü-ÿêèõ îáìåæåíü; ãàðàíò³ÿ
ñòðàõóâàííÿ â³ä íåêîìåðö³éíèõ ðèçèê³â
(ñóáðîãàö³ÿ); ãàðàíò³ÿ âèð³øåííÿ ñïîð³â
ì³æ ñòîðîíàìè ùîäî òëóìà÷åííÿ àáî çà-
ñòîñóâàííÿ äâîñòîðîíí³õ ³íâåñòèö³éíèõ
óãîä øëÿõîì ïðÿìèõ òà çì³ñòîâèõ ïåðå-
ãîâîð³â; ãàðàíò³ÿ âðåãóëþâàííÿ ñïîð³â çà
äîïîìîãîþ ì³æíàðîäíîãî àðá³òðàæó.

Êîðèñíèì äëÿ Óêðà¿íè ïîâèíåí ñòàòè
÷åñüêèé äîñâ³ä ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè.
Óðÿä ×åñüêî¿ ðåñïóáë³ö³ çàëó÷àº ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòîð³â, ïðîïîíóþ÷è ¿ì íàö³î-
íàëüíèé ðåæèì, ïðàêòè÷íî íå îáìåæóþ-
÷è ¿õíþ ä³ÿëüí³ñòü ³ íàäàþ÷è íàä³éí³
äåðæàâí³ ãàðàíò³¿ ùîäî çàõèñòó ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é.

Â ×åñüêèé Ðåñïóáë³ö³ íà ïî÷àòêó 90-õ
ðîê³â ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ áóëè ñôîðìîâà-
í³ íàïðÿìè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè, à òà-
êîæ ñòâîðåí³ ³íñòèòóö³éí³ òà çàêîíîäàâ-
÷³ çàñàäè äëÿ ¿¿ ïîñë³äîâíîãî âïðîâà-
äæåííÿ [11]. Òàê, äëÿ ñòèìóëþâàííÿ
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é óðÿäîì ×åõ³¿ â
1998 ðîö³ áóëà ïðèéíÿòà ïîñòàíîâà ïðî
çàîõî÷åííÿ ³íâåñòèö³é. ×åõ³ÿ ñòàëà ïåð-
øîþ êðà¿íîþ â Öåíòðàëüíî-Ñõ³äíî¿ ªâ-
ðîï³, äå íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ áóëà
âïðîâàäæåíà ñèñòåìà ñòèìóëþâàííÿ ³í-
âåñòèö³é. Ó 2000 ðîö³ â ×åõ³¿ íàáðàâ ÷èí-
íîñò³ Çàêîí «Ïðî çàîõî÷åííÿ ³íâåñòè-
ö³é», ÿêèì ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì áóëî
íàäàíî îäíàêîâ³ ïðàâà òà óìîâè âèõîäó
íà ðèíîê ç â³ò÷èçíÿíèìè ³íâåñòîðàìè.
[15, ñ. 88].

Òàêîæ âàðòî â³äì³òèòè, ùî ×åñüêà
Ðåñïóáë³êà º ó÷àñíèêîì Êîíâåíö³¿ ïðî
âðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ñïîð³â ì³æ
äåðæàâàìè òà ô³çè÷íèìè àáî þðèäè÷íè-
ìè îñîáàìè, ÷ëåíîì Áàãàòîñòîðîííüî¿
àãåíö³¿ ç ãàðàíòóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ
âêëàä³â.

×åñüêà Ðåñïóáë³êà óêëàëà ðÿä ì³æíà-
ðîäíèõ äâîñòîðîíí³õ ³íâåñòèö³éíèõ äî-
ãîâîð³â ç ³íøèìè êðà¿íàìè ñâ³òó. Ïî÷è-
íàþ÷è ç 1989 ðîêó, óðÿäîì ×åñüêî¿ Ðåñ-
ïóáë³êè (âèñòóïàþ÷î¿ â ö³ ðîêè ï³ä ³ì’ÿì
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×ÑÑÐ, ×ÑÔÐ ³ ïîò³ì ×Ð) ï³äïèñàíî
áëèçüêî 80 äâîñòîðîíí³õ óãîä ïðî âçàºì-
íå ñïðèÿííÿ òà çàõèñò ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òèö³é, à ñàìå: äîãîâîðè ç Áåëüã³ºþ ³
Ëþêñåìáóðãîì, Àâñòðàë³ºþ, Àâñòð³ºþ,
Á³ëîðóññþ, Áîñí³ºþ ³ Ãåðöåãîâèíîþ,
Áîëãàð³ºþ òà ³í.

Öèìè óãîäàìè ãàðàíòóºòüñÿ, ùî ðå-
æèì ä³ÿëüíîñò³ ³íâåñòîð³â íà òåðèòîð³¿
ïðèéìàþ÷î¿ äåðæàâè áóäå íå ìåíø ñïðè-
ÿòëèâèì, í³æ ïî â³äíîøåííþ äî âëàñíèõ
³íâåñòîð³â àáî äî ³íâåñòîð³â òðåò³õ êðà¿í;
çàõèñò ³íâåñòèö³é â³ä íàö³îíàë³çàö³¿,
åêñïðîïð³àö³¿, çàõîä³â, ùî ìàþòü åôåêò,
åêâ³âàëåíòíèé íàö³îíàë³çàö³¿ àáî åêñ-
ïðîïð³àö³¿; â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â, ÿê³
³íâåñòîðè çàçíàëè âíàñë³äîê áóäü-ÿêîãî
çáðîéíîãî êîíôë³êòó, íàäçâè÷àéíîãî
ñòàíó, ïîâñòàííÿ, áóíòó ÷è ãðîìàäñüêèõ
ïîðóøåíü; ïåðåêàç ïëàòåæ³â, ïîâ’ÿçàíèõ
ç ³íâåñòèö³ÿìè òà ïðèáóòêàìè, ïåðåêàç
ïðîâîäèòüñÿ ó â³ëüíî êîíâåðòîâàí³é âà-
ëþò³, áåç çàéâî¿ çàòðèìêè; ñòðàõóâàííÿ
³íâåñòèö³é â³ä íåêîìåðö³éíèõ ðèçèê³â
(ñóáðîãàö³ÿ); âðåãóëþâàííÿ ñïîð³â øëÿ-
õîì ïåðåãîâîð³â, çà äîïîìîãîþ Ì³æíà-
ðîäíîãî öåíòðó ç âèð³øåííÿ ³íâåñòèö³é-
íèõ ñïîð³â (ICSID), àðá³òðàæíîãî ñóäó ad
hoc â³äïîâ³äíî äî Àðá³òðàæíîãî ðåãëà-
ìåíòó Êîì³ñ³¿ Îðãàí³çàö³¿ Îá’ºäíàíèõ
Íàö³é ïî ïðàâó ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³
(ÞÍÑ²ÒÐÀË) [16, ñ. 76; 17].

Äàë³ ðîçãëÿíåìî äîñâ³ä Ðåñïóáë³êè
Á³ëîðóñü òà Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿ ó ñôåð³
íàäàííÿ ãàðàíò³é çàõèñòó ³íîçåìíèõ ³í-
âåñòèö³é.

Ó Á³ëîðóñ³ ñòâîðåíà ñò³éêà íîðìàòèâ-
íî-ïðàâîâà áàçà â ñôåð³ çàõèñòó ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é, ùî ãàðàíòóº äîòðèìàííÿ
âñ³õ ïðàâ ³íâåñòîðà. Òàê, äëÿ ïðîâåäåííÿ
á³ëüø åôåêòèâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òè-
êè ïðèéíÿòî íèçêó íîðìàòèâíî-ïðàâî-
âèõ àêò³â, ïðîãðàì òà ì³æíàðîäíèõ äîãî-
âîð³â. Âàðòî â³äì³òèòè, ùî îñíîâíèì
äîêóìåíòîì ó ö³º¿ ñôåð³ º ïðèéíÿòèé
12.07.2013 ð. Çàêîí «Ïðî ³íâåñòèö³¿».
Öåé çàêîí ñïðÿìîâàíèé íà çàêð³ïëåííÿ
áàçîâèõ ïðàâîâèõ îñíîâ çä³éñíåííÿ ³í-
âåñòèö³é ³ íà çàáåçïå÷åííÿ ãàðàíò³é,
ïðàâ ³ çàêîííèõ ³íòåðåñ³â ³íâåñòîð³â, ¿õ
ïðàâîâèé çàõèñò. Çã³äíî ç öèì Çàêîíîì
³íâåñòîðàì ãàðàíòîâàíî íàñòóïí³ ïðàâà

òà ãàðàíò³¿: ïðàâî íà ï³ëüãè ³ ïðåôåðåí-
ö³¿ ïðè çä³éñíåíí³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³; ð³âí³ñòü ïðàâ ïðè çä³éñíåíí³ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ ð³âíèé çà-
õèñò ïðàâ ³ çàêîííèõ ³íòåðåñ³â; ïðàâî
ñàìîñò³éíî ðîçïîðÿäæàòèñÿ ïðèáóòêîì
(äîõîäàìè), îòðèìàíèìè â ðåçóëüòàò³
çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;
ïðàâî áåçïåðåøêîäíî ïåðåâîäèòè çà ìå-
æ³ Ðåñïóáë³êè Á³ëîðóñü ïðèáóòîê (äîõî-
äè) òà ³íø³ ïðàâîì³ðíî îòðèìàí³ ãðîøîâ³
êîøòè; ïðàâî íà òå, ùî ³íâåñòèö³¿ íå ìî-
æóòü áóòè áåçîïëàòíî íàö³îíàë³çîâàí³,
ðåêâ³çîâàí³, äî íèõ òàêîæ íå ìîæóòü áó-
òè çàñòîñîâàí³ çàõîäè, òîòîæí³ çàçíà÷å-
íèì çà íàñë³äêàìè; çàõèñò ìàéíà â³ä íà-
ö³îíàë³çàö³¿ ³ ðåêâ³çèö³¿ [18].

Íà ñüîãîäåííÿ â Ðåñïóáë³ö³ Á³ëîðóñü
ä³º ïîíàä 50 äâîñòîðîíí³õ ì³æíàðîäíèõ
óãîä ïðî çàîõî÷åííÿ ³ âçàºìíèé çàõèñò
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (ç òàêèìè êðà¿íà-
ìè ÿê Ïîëüùà, ²çðà¿ëü, Òóðå÷÷èíà, Ðî-
ñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ òà ³í.). Öèìè óãîäàìè
ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî ðåæèì ä³ÿëüíîñò³ ³í-
âåñòîð³â íà òåðèòîð³¿ ïðèéìàþ÷î¿ äåðæà-
âè áóäå íå ìåíø ñïðèÿòëèâèì, í³æ ïî
â³äíîøåííþ äî ³íâåñòîð³â òðåò³õ äåðæàâ.
Çà äîãîâîðàìè ïðî ñïðèÿííÿ òà âçàºìíèé
çàõèñò ³íâåñòèö³é íàäàþòüñÿ ãàðàíò³¿,
ÿê³ çà ñêëàäîì ³ çì³ñòîì ìîæóòü íåçíà÷-
íî â³äð³çíÿòèñÿ â³ä ãàðàíò³é, ùî íàäà-
þòüñÿ íàö³îíàëüíèì çàêîíîäàâñòâîì. Ó
äîãîâîðàõ çàçâè÷àé çàêð³ïëþþòüñÿ òàê³
ãàðàíò³¿ çáåðåæåííÿ ³íâåñòèö³é ÿê: êîì-
ïåíñàö³ÿ â ðàç³ íàö³îíàë³çàö³¿, åêñïðî-
ïð³àö³¿ àáî ðåêâ³çèö³¿ àáî àíàëîã³÷íèõ
çàõîä³â â àíàëîã³÷íèõ âèïàäêàõ; â³ëüíèé
ïåðåêàç ³íâåñòèö³é ³ äîõîä³â â³ä ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³; ðåæèì íàéá³ëüøîãî
ñïðèÿííÿ ïðè â³äøêîäóâàíí³ çáèòê³â,
çàïîä³ÿíèõ ³íâåñòîðó â ðåçóëüòàò³ â³éíè
÷è ³íøèõ ïîä³áíèõ îáñòàâèí. Ó Á³ëîðóñ³
ä³º äîñóäîâå âèð³øåííÿ ñïîð³â, ùî
ñïðèÿº çàáåçïå÷åííþ âèêîíàííÿ ì³æíà-
ðîäíèõ óãîä ïðî ñïðèÿííÿ çä³éñíåííþ òà
çàõèñòó ³íâåñòèö³é. Ó ðàç³ ÿêùî â äîñó-
äîâîìó ïîðÿäêó ñï³ð íå ìîæå áóòè âè-
ð³øåíèé, çà âèáîðîì ³íâåñòîðà éîãî ìîæ-
íà âðåãóëþâàòè îäíèì ç íèæ÷åïåðå-
ë³÷åíèõ ñïîñîá³â: â àðá³òðàæíîìó ñóä³,
ñòâîðåíîìó â³äïîâ³äíî äî Àðá³òðàæíîãî
ðåãëàìåíòó Êîì³ñ³¿ Îðãàí³çàö³¿ Îá’ºäíà-
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íèõ Íàö³é ïî ïðàâó ì³æíàðîäíî¿ òîðã³â-
ë³ (ÞÍÑ²ÒÐÀË); â Ì³æíàðîäíîìó öåíòð³
ç âðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ñïîð³â
(ÌÖÂ²Ñ); ³íøèì ñïîñîáîì, ïåðåäáà÷åíèì
ì³æíàðîäíèì äîãîâîðîì.

Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Ðîñ³éñüêî¿ Ôå-
äåðàö³¿ «Ïðî ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ â Ðîñ³é-
ñüê³é Ôåäåðàö³¿» â³ä 09.07.1999 ð.
¹ 160-ÔÇ ³íîçåìíîìó ³íâåñòîðó íà òåðè-
òîð³¿ Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿ íàäàºòüñÿ ïîâ-
íèé òà áåçóìîâíèé çàõèñò ïðàâ òà ³íòåðå-
ñ³â, ÿêèé çàáåçïå÷óºòüñÿ Çàêîíîì «Ïðî
³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿», ³íøèìè íîðìàòèâ-
íî-ïðàâîâèìè àêòàìè, à òàêîæ ì³æíà-
ðîäíèìè äîãîâîðàìè Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäå-
ðàö³¿.

Äî äåðæàâíèõ ãàðàíò³é ³íîçåìíèì ³í-
âåñòîðàì íàëåæàòü íàñòóïí³: ãàðàíò³ÿ
â³ä íåñïðèÿòëèâî¿ çì³íè äëÿ ³íîçåìíîãî
³íâåñòîðà ³ êîìåðö³éíî¿ îðãàí³çàö³¿ ç ³íî-
çåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè çàêîíîäàâñòâà
ÐÔ; ãàðàíò³ÿ ïðàâîâîãî çàõèñòó ä³ÿëü-
íîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â íà òåðèòîð³¿
ÐÔ; ãàðàíò³ÿ âèêîðèñòàííÿ ³íîçåìíèì
³íâåñòîðîì ð³çíèõ ôîðì çä³éñíåííÿ ³í-
âåñòèö³é íà òåðèòîð³¿ ÐÔ; ãàðàíò³ÿ êîì-
ïåíñàö³¿ ïðè íàö³îíàë³çàö³¿ ³ ðåêâ³çèö³¿
ìàéíà ³íîçåìíîãî ³íâåñòîðà àáî êîìåð-
ö³éíî¿ îðãàí³çàö³¿ ç ³íîçåìíèìè ³íâåñòè-
ö³ÿìè; ãàðàíò³ÿ âèêîðèñòàííÿ íà òåðèòî-
ð³¿ ÐÔ ³ ïåðåêàçó çà ìåæ³ Ðîñ³¿ äîõîä³â,
ïðèáóòêó òà ³íøèõ ïðàâîì³ðíî îòðèìà-
íèõ ãðîøîâèõ ñóì; ãàðàíò³ÿ ïåðåõîäó
ïðàâ ³ îáîâ’ÿçê³â ³íîçåìíîãî ³íâåñòîðà ³í-
ø³é îñîá³; ãàðàíò³ÿ çàáåçïå÷åííÿ íàëåæ-
íîãî âèð³øåííÿ ñïîðó, ÿêèé âèíèê ó
çâ’ÿçêó ³ç çä³éñíåííÿì ³íâåñòèö³é òà ï³ä-
ïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà òåðèòîð³¿
ÐÔ ³íîçåìíèì ³íâåñòîðîì, òà ³íø³ [19].

Ç ìåòîþ çàõèñòó ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é
Ðîñ³éñüêîþ Ôåäåðàö³ºþ ï³äïèñàíî òà ðà-
òèô³êîâàíî ïîíàä 80 Ì³æíàðîäíèõ óãîä
ïðî âçàºìíèé çàõèñò êàï³òàëîâêëàäåíü
òà ³íâåñòèö³é ç òàêèìè êðà¿íàìè ÿê: Àá-
õàç³ÿ, Àâñòð³ÿ, Óãîðùèíà, ²ñïàí³ÿ, ²òà-
ë³ÿ, Êèòàé, Ëþêñåìáóðã, Ëèòâà, Óêðà¿íà
òà ³í. Â òàêèõ óãîäàõ ì³ñòÿòüñÿ íàñòóïí³
âèäè ãàðàíò³é ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì: ãà-
ðàíò³ÿ íàäàííÿ íàö³îíàëüíîãî ðåæèìó
òà/àáî ðåæèìó íàéá³ëüøîãî ñïðèÿííÿ;
ãàðàíò³ÿ â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â, çàâäà-

íèõ ³íâåñòèö³ÿì â ðåçóëüòàò³ çàâîðó-
øåíü, â³éñüêîâèõ ä³é, ðåâîëþö³¿, áóíòó,
ââåäåííÿ íàäçâè÷àéíîãî ñòàíó ÷è ³íøèõ
ïîä³áíèõ îáñòàâèí; ãàðàíò³ÿ ïðàâà íà ðå-
ïàòð³àö³þ äîõîäó òà êàï³òàëîâêëàäåíü;
ãàðàíò³ÿ çàõèñòó êàï³òàëîâêëàäåíü â³ä
åêñïðîïð³àö³¿; ãàðàíò³ÿ âðåãóëþâàííÿ
ñïîð³â çà äîïîìîãîþ ì³æíàðîäíîãî àðá³ò-
ðàæó (ó á³ëüøîñò³ äâîñòîðîíí³õ óãîä ïðî
çàîõî÷åííÿ òà çàõèñò êàï³òàëîâêëàäåíü
çà ó÷àñòþ Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿ ïåðåäáà-
÷åíî àðá³òðàæ ad hoc, ÿêèé ñòâîðþºòüñÿ
â³äïîâ³äíî äî Àðá³òðàæíîãî ðåãëàìåíòó
Êîì³ñ³¿ ÎÎÍ ïî ïðàâó ì³æíàðîäíî¿ òîð-
ã³âë³ (ÞÍÑ²ÒÐÀË), ó ÿêîñò³ îðãàíó, ïîâ-
íîâàæíîãî âèð³øóâàòè ñïîðè ì³æ ñòîðî-
íàìè; ó äåÿêèõ óãîäàõ ó ÿêîñò³ îðãàíó
äëÿ âèð³øåííÿ ñïîð³â âêàçàíî Àðá³òðàæ-
íèé ³íñòèòóò Ñòîêãîëüìñüêî¿ òîðãîâî¿
ïàëàòè àáî Ì³æíàðîäíèé öåíòð ç âèð³-
øåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ñïîð³â).

Âèñíîâêè. Òàêèì ÷èíîì, ï³äñóìîâóþ-
÷è âèùåñêàçàíå, ìîæíà çàçíà÷èòè, ùî,
íàäàþ÷è ãàðàíò³¿ ùîäî çàõèñòó ïðàâ
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, êîæíà êðà¿íà
ñòâîðþº âåëèê³ ìîæëèâîñò³ äëÿ ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòîð³â. Ïîð³âíþþ÷è ãàðàíò³¿ çà-
õèñòó ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â, ÿê³
³ñíóþòü â çàêîíîäàâñòâ³ òà ì³æíàðîä-
íèõ ³íâåñòèö³éíèõ óãîäàõ Ïîëüù³, Óãîð-
ùèíè, ×åõ³¿, Á³ëîðóñ³, Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðà-
ö³¿, ç îäíîãî áîêó, òà â çàêîíîäàâñòâ³
Óêðà¿íè, ç äðóãîãî, ìîæíà çðîáèòè íà-
ñòóïíèé âèñíîâîê: áàãàòî ãàðàíò³é ùî-
äî çàõèñòó ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â,
ÿê³ â³äîáðàæåí³ â çàêîíîäàâñòâ³ òà ì³æ-
íàðîäíèõ ³íâåñòèö³éíèõ óãîäàõ Óêðà¿-
íè, ³äåíòè÷í³ çà ñâî¿ì çì³ñòîì ãàðàí-
ò³ÿì, ùî íàäàþòüñÿ ³íîçåìíèì ³íâåñòî-
ðàì ðîçãëÿíóòèõ çàðóá³æíèõ êðà¿í. Àëå,
õî÷à Óðÿäîì Óêðà¿íè çðîáëåíî ïåâí³ êðî-
êè ùîäî çàõèñòó ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òîð³â, ñèñòåìà ãàðàíò³é çàõèñòó ïðàâ
³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ùå íå äîñèòü äî-
ñêîíàëà, íåäîñòàòíüî ðîçâèíåíà, îñê³ëü-
êè ³íâåñòèö³éíå çàêîíîäàâñòâî äîñèòü
÷àñòî çàçíàº ïåâíèõ çì³í. Ñàìå òîìó ç
öüîãî ïðèâîäó â Óêðà¿í³ âèíèêàþòü ïðîá-
ëåìè, ïîâ’ÿçàí³ ç âèêîíàííÿì þðèäè÷-
íèõ ãàðàíò³é äîòðèìàííÿ çàêîííèõ
ïðàâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â.
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òîðîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ ïîìîùüþ ïðàâîâûõ ãàðàíòèé, ïðåäóñìîòðåííûõ êàê â íàöèî-

íàëüíîì çàêîíîäàòåëüñòâå ãîñóäàðñòâ, òàê è â ìåæäóíàðîäíûõ èíâåñòèöèîííûõ ñî-

ãëàøåíèÿõ. Ñäåëàí àêöåíò íà òîì, ÷òî ïðåïÿòñòâèåì äëÿ ïðèòîêà èíîñòðàííûõ

èíâåñòèöèé â Óêðàèíó ÿâëÿåòñÿ íåâûïîëíåíèå ãàðàíòèé, ïðåäóñìîòðåííûõ â èíâåñòè-
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öèîííîì çàêîíîäàòåëüñòâå Óêðàèíû. Èññëåäóåòñÿ çàêîíîäàòåëüñòâî è äâóñòîðîííèå

ìåæäóíàðîäíûå ñîãëàøåíèÿ Óêðàèíû è íåêîòîðûõ çàðóáåæíûõ ñòðàí â ñôåðå ãàðàíòèé

çàùèòû ïðàâ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ. Àâòîðû ïðèøëè ê âûâîäó, ÷òî â Óêðàèíå ñè-

ñòåìà ãàðàíòèé çàùèòû ïðàâ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ åùå íåäîñòàòî÷íî ñîâåðøåí-

íà, íåäîñòàòî÷íî ðàçâèòà, ïîñêîëüêó èíâåñòèöèîííîå çàêîíîäàòåëüñòâî äîâîëüíî ÷àñ-

òî ïðåòåðïåâàåò îïðåäåëåííûå èçìåíåíèÿ. Ïîýòîìó â Óêðàèíå âîçíèêàþò ïðîáëåìû,

ñâÿçàííûå ñ âûïîëíåíèåì þðèäè÷åñêèõ ãàðàíòèé ñîáëþäåíèÿ çàêîííûõ ïðàâ èíîñòðàí-

íûõ èíâåñòîðîâ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíîñòðàííûå èíâåñòîðû, ãàðàíòèè çàùèòû ïðàâ, äâóñòîðîííèå èí-

âåñòèöèîííûå ñîãëàøåíèÿ, èíâåñòèöèîííîå çàêîíîäàòåëüñòâî, çàðóáåæíûå ñòðàíû.

Khrimli K. Î., Gostieva O. Yu. Guarantees for the protection of the rights of foreign
investors: a comparative analysis of some European countries and Ukraine.
The article notes that the realization of the rights and legitimate interests of foreign

investors is carried out with the help of legal guarantees provided for in both national

legislation of states and in international investment agreements. The accent is make that the

obstacle to the inflow of foreign investments into Ukraine is the failure to fulfill the

guarantees provided for in the investment legislation of Ukraine. The legislation and bilateral

international agreements of Ukraine and some foreign countries in the sphere of guarantees

of protection of the rights of foreign investors are examined. The authors came to the

conclusion that in Ukraine the system of guarantees for the protection of the rights of foreign

investors is still not sufficiently perfect, insufficiently developed, since investment legislation

often undergoes certain changes. Therefore, in Ukraine there are problems associated with the

implementation of legal guarantees of compliance with the legitimate rights of foreign

investors.

Key words: foreign investors, guarantees of rights protection, bilateral investment agree-

ments, investment legislation, foreign countries.
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