
НАЦІОНАЛЬНА ТА МІЖНАРОДНА ЕКОНОМІКА

ISSN 2079-4819	 ВІСНИК ДонНУЕТ  2017  № 1(66)	 97

УДК 330.322.1-027.63 (477)’06
Трохимчук В. В.,  
канд. екон. наук

Донецький національний університет економіки
і торгівлі імені Михайла Туган-Барановського,

м. Кривий Ріг, Україна,
e-mail: trokhymchuk@donnuet.edu.ua

Григоренко Р. О.,  
студент

e-mail: ag000981214@mail.ru

ІНОЗЕМНЕ ІНВЕСТУВАННЯ В УКРАЇНІ: ЗНАЧЕННЯ,  
СУЧАСНІ ТЕНДЕНЦІЇ, ПРОБЛЕМИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ

UDC 330.322.1-027.63 (477)’06
Trokhymchuk V. V.,  
PhD in Economic sciences

Donetsk National University of Economics
and Trade named after Mykhailo Tugan-Baranovsky,

Krуvуy Rуg, Ukraine,
e-mail: trokhymchuk@donnuet.edu.ua

Hryhorenko R. O.,  
student

e-mail: ag000981214@mail.ru

FOREIGN INVESTMENT IN UKRAINE: THE IMPORTANCE,  
MODERN TRENDS, PROBLEMS AND PROSPECTS

Мета. Мета статті — визначення сучасних тенденцій іноземного інвестування 
в Україні, аналіз його динаміки, виявлення факторів уповільнення темпів зростання та 
пошук шляхів вирішення проблем залучення зовнішніх інвестицій в економіку України.

Методи. Дослідження ґрунтується на системному підході та діалектичному 
методі пізнання економічних явищ і процесів. Основні наукові результати отрима-
ні за допомогою комплексу загальнонаукових та спеціальних методів, а саме: науко-
вої абстракції — для формування понятійно-категоріального апарату дослідження; 
аналізу — для вивчення обсягів залучення прямих іноземних інвестицій в Україні; гру-
пування — для обґрунтування причин спаду темпів іноземного інвестування; узагаль-
нення — для формулювання системи рекомендованих заходів щодо активізації зовніш-
ніх інвестицій в Україні.

Результати. На підставі проведеного дослідження доведена значимість пря-
мих іноземних інвестицій як джерела капіталовкладень для соціально-економічного 
розвитку країни. Створення найкращих умов для іноземного інвестування в Україні 
сприятиме залученню необхідних обсягів капіталу, активізації підприємницької діяль-
ності та підвищенню конкурентоспроможності України на світовому ринку, збіль-
шить можливості фінансування економіки, дозволить зберегти вже наявні робочі 
місця та створити нові і, як результат, долучитися до міжнародного обміну інфор-
мацією, науково-технічними винаходами та управлінськими практиками.

Ключові слова: прямі іноземні інвестиції, інвестиційний клімат, державне регу-
лювання інвестиційної діяльності, корупція, офшорний бізнес.

Постановка проблеми. В умовах сучасної економіки кожна країна потребує 
постійного нарощування та підвищення ефективності використання інвестиційних 
коштів для забезпечення сталого соціально-економічного розвитку. Факторами, що 
визначають обсяг інвестиційних витрат, а також вартість та доступність фінансуван-
ня, є грошові потоки та власний капітал підприємств. Вони, як правило, виступають 
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джерелами внутрішнього фінансування на підприємстві. Але станом на 2017 рік укра-
їнська економіка знаходиться в кризовій ситуації, яка проявляється через тривалу і 
глибоку рецесію, проблеми в кредитуванні, виснаження власних коштів підприємств 
і, як наслідок, зменшення можливостей внутрішнього фінансування підприємств ре-
ального сектору. Недостатність внутрішніх ресурсів і заощаджень, дефіцит власних 
коштів, низький управлінський досвід, відсутність сучасних технологій, ноу-хау, па-
тентів, а також прагнення виходу на зовнішні ринки призводять до того, що вітчизня-
на економіка потребує залучення іноземних інвестицій. Залучені кошти можуть бути 
використані як ресурси для розвитку підприємств, як джерела капіталовкладень для 
переобладнання та модернізації основних фондів, для впровадження інноваційних 
виробничих і управлінських технологій. Наслідками цих процесів стануть підвищен-
ня рівня добробуту українців та прискорення темпів відновлювального економічного 
зростання країни в цілому.

Аналіз останніх досліджень та публікацій. Значний внесок в дослідження 
стратегії залучення іноземних інвестицій в економіку України зробили  В. Худаверді-
єва, І. Беззуб. Вплив іноземних інвестицій на економіку країни, проблеми і перспек-
тиви іноземного інвестування досліджували в своїх працях І. Юрчик, О.  Озімчук, 
С. Поліщук. Необхідність покращення інвестиційного клімату в Україні обґрунтову-
вали К. Малько, І. Новак, О. Слюсарчук. Але, незважаючи на постійну актуальність 
зазначених положень, недостатньо дослідженими залишаються питання про способи 
залучення іноземних інвестицій, їх якісне використання, роль сучасної держави в ак-
тивізації інвестиційних процесів, які потребують більш глибокого вивчення.

Метою статті є визначення сучасних тенденцій іноземного інвестування в Укра-
їні, аналіз його динаміки, виявлення факторів уповільнення темпів зростання та пошук 
шляхів вирішення проблем залучення зовнішніх інвестицій в економіку України.

Виклад основного матеріалу дослідження. Прямі іноземні інвести-
ції  — найбільш затребувана форма капіталовкладень, оскільки дозволяє реа-
лізовувати важливі проекти, отримувати найновітніші технології та практики 
корпоративного управління. Активізація інвестиційної діяльності впродовж ба-
гатьох років є одним із пріоритетних завдань на мікро- та макрорівнях розвит-
ку національної економіки. Залучені кошти доцільно спрямовувати на створен-
ня нових робочих місць, підвищення рівня зайнятості, розбудову соціальної 
інфраструктури, комплексне використання ресурсів, покращення якості вітчизня-
них товарів, нарощування експортного потенціалу. Досліджуючи аналітику остан-
ніх років, можна стверджувати, що обсяг залучених іноземних інвестицій в Україну 
зменшився порівняно з 2013 роком та наразі є стабільним (табл. 1). Тобто в період  
2014–2016 років відхилення в прямих іноземних інвестиціях є незначним і в серед-
ньому дорівнює — 381,9 млн. доларів США. Станом на 31.12.2013 р. іноземними 
інвесторами було вкладено 58 156,9 млн. доларів США прямих інвестицій, у той час 
як станом на 31.12.2014 року інвестиції становили лише 45 916 млн. доларів США, 
що на 12240,9 млн. доларів США, або 21,0 %, менше. Причиною різкого спаду інвес-
тицій стало нестабільне політичне та економічне становище в країні. Щодо періоду 
2015–2016 років, то інвестиції станом на 01.10.2016 р. зросли порівняно з 2015 р. на 
1780,8 млн. дол. США або на 4,1 %, та становили 45 152,2 млн. доларів США, тобто 
майже досягли рівня 2014 року. Найбільша частка інвестицій у 2016 році в обсязі 
13,241 млрд. дол. США, припадала на українську промисловість, ще 13,15 млрд. дол. 
США були спрямовані на фінансову і страхову діяльність. Отже, на основі аналізу 
статистичних даних можна очікувати тенденцію до зростання прямих іноземних ін-
вестицій в економіку держави.
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Таблиця 1 — Динаміка прямих іноземних інвестицій в економіку України  
(складено авторами за [7])

                          Роки
       Показники 2012 2013 2014 2015 2016

(на 01.10.2016)
Обсяг, млн. дол. США 54462,4 58156,9 45916,0 43371,4 45152,2
Абс. зміна, млн. дол. США 5100,1 3694,5 –12240,9 –2544,6 1780,8
Відн. зміна, % 10,3 6,8 –21,0 –5,0 4,1

Основні країни-інвестори в 2016 році — це країни ЄС (табл. 2). Причиною цьо-
го є, здебільшого, єдиний економічний та політичний курс розвитку країн. Найбіль-
ші інвестиції Україна одержує від країн, які знаходяться в офшорній зоні. Офшорна 
зона — один із видів вільних економічних зон, що належать до сервісних вільноеко-
номічних зон, особливістю 
яких є створення для підпри-
ємців сприятливого валютно-
фінансового та фіскального 
режимів, високий рівень та 
законодавчі гарантії банків-
ської та комерційної секрет-
ності, лояльність державного 
регулювання. З іншого боку, 
за кордоном НАБУ вже вияв-
лено більше ніж 500 млн. дол. виведених коштів. Країнами-лідерами є Велика Брита-
нія — 210 млн. дол., Кіпр — 110 млн. дол., Австрія — 85 млн. дол., Латвія — 74 млн. 
дол. [5]. Причинами розвитку офшорного бізнесу в Україні є потужні мотиви до екс-
порту капіталу за кордон, а саме: неефективність фіскальної політики в країні, тягар 
податкового навантаження, несприятливий інвестиційний клімат, високі інвестиційні 
ризики. Крім того, український бізнес приваблюють низькі податки, податкові пільги, 
простота ведення банківських операцій та складання фінансової звітності. Застосу-
вання офшорних схем для приховування факту володіння інвестиційними об’єктами в 
Україні та отримання прибутків має катастрофічні наслідки, оскільки бюджет країни 
недораховується значної кількості грошей через те, що офшорні компанії сплачують 
тільки фіксовані податки в країні, де вони засновані.

На теперішній час в Україні інвестиційна діяльність регулюється такими основ
ними нормативно-правовими актами, як Закон «Про інвестиційну діяльність», Закон 
«Про режим іноземного інвестування», Закон «Про захист іноземних інвестицій на 
Україні», Закон «Про інститути спільного інвестування» та ін. Національне законо-
давство у сфері регулюванні іноземних інвестицій декларує захист та сприяння іно-
земним інвестиціям, встановлення державних гарантій захисту іноземних інвестицій, 
звільнення іноземних інвесторів від сплати ввізного мита. Державне регулювання 
створює пільгові умови інвесторам, що здійснюють інвестиційну діяльність у най-
більш важливих для задоволення суспільних потреб напрямах, насамперед соціальній 
сфері, технічному і технологічному вдосконаленні виробництва, створенні нових ро-
бочих місць для громадян, які потребують соціального захисту, впровадженні відкрит-
тів і винаходів, в агропромисловому комплексі, у виробництві будівельних матеріалів, 
в галузі освіти, культури, охорони культурної спадщини, охорони навколишнього се-
редовища і здоров’я [1].

Незважаючи на це, ситуацію із залученням іноземних інвестицій в українську 
економіку деякі експерти називають критичною [3]. Військовий конфлікт на Сході 

Таблиця 2 — Прямі іноземні інвестиції з країн 
Європи в Україну станом на 10.04.2016 р. [6]

Топ-країни Обсяги,  
млн. дол. США

У %  
до підсумку

Кіпр 10978,8 25,6
Нідерланди 5734,7 13,4
Німеччина 5425,4 12,7
Австрія 2446,5 5,7
Велика Британія 1956,3 4,6
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України і загальна економічна ситуація в країні призводять до того, що потенційні 
інвестори втрачають довіру до української влади, а значить, не впевнені у прибутко-
вості та захищеності своїх інвестицій. Повернення довіри та впевненості щодо про-
дуктивної підприємницької діяльності зможе забезпечити створення платформи для 
взаємодії влади та інвесторів. Нестабільне податкове законодавство, валютні обме-
ження, значний корупційний тиск, відсутність гарантій прав власності залишаються 
основними перешкодами для інвесторів. Слід зазначити, що держава сьогодні не за-
безпечує контроль за частками залучених інвестицій в розрізі сфер економічної діяль-
ності. Також законодавством не встановлено перелік стратегічних галузей, безпечні 
пороги участі в них іноземного капіталу та відповідний механізм здійснення оцінки 
такої участі на передінвестиційному етапі. Стратегія інвестиційної політики та ефек-
тивні механізми регулювання допуску іноземного капіталу на національний ринок на-
разі відсутні, що спричинило стихійний розподіл коштів у різних сферах української 
економіки.

Отже, в Україні існують об’єктивні та суб’єктивні фактори, які негативно впли-
вають на процеси іноземного інвестування, а саме:

— українська економіка знаходиться у кризовому становищі, що стало причи-
ною зупинки деякими інвесторами своїх проектів на території України;

— відсутність гарантій захисту від законодавства щодо зміни законів, які зачіпа-
ють діяльність іноземних інвесторів;

— повільні темпи приватизації: оскільки іноземні інвестори при наданні фінан-
сування підприємствам віддають перевагу приватним структурам, це чинить негатив-
ний вплив на інвестиційний клімат всередині країни;

— низький рівень розвитку інфраструктури, яка б могла забезпечити швидкий 
обмін інформацією та зв’язок з іншими країнами;

— значно високі темпи інфляції порівняно з країнами Західної Європи та США.
Для усунення факторів негативного впливу та формування сприятливого інвес-

тиційного середовища необхідно здійснити такі заходи:
1. Забезпечення ефективного функціонування правової та судової сфер. Це є клю-

човим фактором, оскільки саме вони можуть гарантувати безпеку інвестованих коштів 
і сприятимуть партнерським взаємовідносинам нерезидентів країни з резидентами. 
Можливим рішенням є прийняття закону, що буде гарантувати повернення інвестору 
частки вкладеного капіталу, який був втрачений через зовнішньополітичну діяльність 
держави або через неправомірні дії резидентів країни.

2. Викорінення корупції на всіх рівнях влади. Можливим методом є створення 
максимально незалежної та самостійної комісії з боротьби з корупцією та посилення 
методів покарання за неї. На сьогодні в Україні працює антикорупційний комітет, але 
його ефективність наразі є сумнівною через надмірну і тотальну корумпованість ви-
щих гілок влади. Щодо посилення відповідальності, то прийнятним рішенням є від-
міна права звільнення корупціонера завдяки внесенню застави.

3. Лібералізація підприємницької діяльності через зменшення рівня бюрократи-
зації та спрощення регуляторного середовища. У цьому аспекті необхідними заходами 
є: введення системи електронного декларування служби державних доходів, відкриття 
даних реєстру підприємств та розвиток інфраструктури Інтернету в регіонах України, 
забезпечення можливості збору необхідних пакетів документів через Інтернет.

4. Стимулювання попиту громадян на українську продукцію. Це можливе за ра-
хунок зниження цін на продукцію, кредитування і субсидування державою галузей 
економіки, які є найбільш перспективними. Це дасть прямий шлях до інвестування 
найбільш перспективних галузей в Україні — металургії та аграрної промисловості. 
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За даними Державної служби статистики [9], у період 2015 року Україна експор-
тувала сільськогосподарської продукції на 11,8 млрд. дол., що склало 21,93 % від 
загальнонаціонального експорту. Потенціал цієї галузі характеризується зростанням 
кількості обсягів виробництва у рослинництві. Металургійної продукції було екс-
портовано на 15,2 млрд. дол., що склало 28,25 % від загального експорту. Оскільки 
ці галузі мають великий потенціал до зростання та значну частку в експорті краї-
ни, це може гарантувати іноземному інвестору прибуток. Крім того, в законодавстві 
України немає жодних заборон щодо таких стратегічних галузей, як гірничодобувна, 
транспорт, комунікації, фінанси і страхування, тобто вони є повністю відкритими 
для іноземних інвесторів.

5. Зменшення фіскального тиску на бізнес і зниження податків. Оскільки по-
датки — це одна з найбільших статей надходжень до бюджету, то їх зменшення може 
призвести до зменшення витратної частини. Для більш безболісного зниження по-
датків можливим рішенням є зменшення податків для виробничих підприємств, але 
збільшення мита на ввезені товари, що стимулюватиме попит на вітчизняні товари. 
Також для України бажаним є законодавчо закріпити статус офшорних компаній, що 
дасть змогу послабити податковий тиск [4]. Застосування офшорних зон в Україні є 
пріоритетним не тільки через залучення іноземних інвестицій, а й для створення но-
вих компаній.

6. Сприяння інтенсивному розвитку українського ринку цінних паперів, забезпе-
чення умов для розвитку сучасних фондових інструментів, біржової інфраструктури 
тощо. Питання повноцінного функціонування ринку цінних паперів потребує систем-
ного підходу. Необхідно одночасно здійснювати заходи у сфері бізнесу для забезпе-
чення продуктивної діяльності промислових корпорацій, а також у сфері фінансового 
ринку — для забезпечення залучення необхідних коштів як вітчизняних інвесторів, 
так і закордонних. Для ефективного розвитку ринку цінних паперів в Україні необхід-
но здійснити низку таких заходів [2; 8]:

— зосередження торгівлі цінними паперами на сформованому біржовому та по-
забіржовому ринку;

— забезпечення сприятливих умов для обігу цінних паперів іноземних емітентів 
на території України;

— сприяння інтеграції вітчизняного ринку в іноземні ринки;
— спрямування курсу на розвиток інноваційних технологій та новітніх фінансо-

вих інструментів.
Надходження інвестицій в економіку держави є фактором однозначно позитив-

ним. Але, звичайно, внутрішні інвестиції виглядають набагато привабливішими, ніж 
зовнішні, адже вони не обтяжені тими багатьма проблемами і незручностями, що 
пов’язані з експансією західного капіталу. Як показує досвід інших країн, якщо Украї-
на прагне до економічного дива або хоча б до довгострокового економічного зростан-
ня, необхідно, перш за все, розраховувати на внутрішні ресурси. Забезпечення захисту 
прав власності і верховенство права дозволять повернути довіру внутрішнього інвес-
тора і нададуть такий необхідний капітал для розвитку української економіки. Разом з 
тим об’єктивні закони світової економіки, процеси міжнародної міграції капіталу свід-
чать про те, що Україна не може стояти осторонь від активного залучення і викорис-
тання іноземного капіталу. Поступове відкриття української економіки, її інтеграція 
у світові процеси і структури вимагатимуть тривалого часу і повинні здійснюватись 
поетапно, у міру визрівання відповідних внутрішніх та зовнішніх передумов [3].

Висновки. Інтенсивність інвестиційного процесу залежить від стабільності в 
багатьох сферах: політичній, законодавчій, економічній, дозвільній, регулювальній 
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та ін. Важливим моментом в активізації інвестиційної діяльності країни є розвиток 
та модернізація ринку цінних паперів, легка доступність якого має високий вплив на 
вливання іноземного капіталу. В Україні на сьогоднішній день цей ринок не має чітко 
регламентованого порядку роботи та відкритої доступності як для фізичних, так і для 
юридичних осіб. Прикладом цього є умова, що особа, яка бажає здійснити операцію 
купівлі-продажу на українському ринку цінних паперів, повинна отримати ліцензію 
від НБУ. Та кожний раз, повторюючи цю операцію, необхідно знову отримувати ліцен-
зію, що блокує відкритий доступ учасників до торгівлі на біржі і негативно впливає на 
інвестиційну політику країни.

Для залучення необхідних обсягів іноземних інвестицій в країну потрібно не 
лише створити умови для їх надходження, але й сприяти продуктивному їх застосу-
ванню. Оскільки будь-який інвестор діє, виходячи із розрахунку між можливим при-
бутком та ризиками, то ефективними вкладеннями іноземних коштів в Україні є ін-
вестиції в аграрну галузь та металургію — це підтверджується кількістю виробленого 
та експортованого товару цих галузей. Варто також провести глибокий аналіз законо-
давчої бази щодо регулювання відносин з іноземними інвесторами та гарантування 
безпеки інвестованого капіталу. Можливим рішенням для покращення ситуації може 
бути законодавче утворення офшорних зон на території країни, що полегшить подат-
ковий тягар для підприємців та стимулюватиме створення нових підприємств.

Отже, через політичну нестабільність та значне втручання держави в розподіл 
іноземних інвестицій в Україні продовжує існувати проблема недостатнього вико-
ристання інвестиційного потенціалу. Задля запобігання погіршення інвестиційного 
клімату в країні потрібно розробити чітку стратегію залучення іноземних інвестицій 
та провести низку реформ щодо діяльності іноземних суб’єктів на території держави 
і шляхів розподілу іноземних інвестицій. Тому на сьогодні стратегічно важливим 
є курс на збільшення іноземних інвестицій, оскільки вкладання коштів іноземних 
інвесторів в економіку держави є основою для підвищення рівня добробуту насе-
лення, економічного зростання країни та підвищення її конкурентоспроможності на 
міжнародному рівні.
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Цель. Цель статьи — определение современных тенденций иностранного инве-
стирования в Украине, анализ его динамики, выявления факторов замедления темпов 
их роста, поиск путей решения проблем привлечения внешних инвестиций в экономику 
Украины.

Методы. Исследование основывается на системном подходе и диалектическом 
методе познания экономических явлений и процессов. Основные научные результаты 
получены с помощью комплекса общенаучных и специальных методов, а именно: на-
учной абстракции — для формирования понятийно-категориального аппарата иссле-
дования; анализа — для изучения объемов привлечения прямых иностранных инвести-
ций в Украину; группирование — для обоснования причин спада темпов иностранного 
инвестирования; обобщение  — для формулировки системы рекомендованных меро-
приятий по активизации внешних инвестиций в Украине.
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Результаты. На основании проведенного исследования доказана значимость 
прямых иностранных инвестиций как источников капиталовложений для социаль-
но-экономического развития страны. Создание наилучших условий для иностранного 
инвестирования в Украине будет способствовать привлечению необходимых объемов 
капитала, активизации предпринимательской деятельности и повышению конкурен-
тоспособности Украины на мировом рынке, увеличит возможности финансирования 
экономики, позволит сохранить уже имеющиеся рабочие места и создать новые и, 
как результат, приобщиться к международному обмену информацией, научно-техни-
ческими изобретениями и управленческими практиками.

Ключевые слова: прямые иностранные инвестиции, инвестиционный климат, 
государственное регулирование инвестиционной деятельности, коррупция, офшор-
ный бизнес.

Objective. Determining the current trends of foreign investment in Ukraine, analyzing 
its dynamics, identifying factors slowing their growth and finding solutions to the problems 
of attracting foreign investments in Ukraine.

Methods. The study is based on a systems approach and dialectical method of knowl-
edge of economic phenomena and processes. Basic scientific results are obtained using 
complex general and special methods, namely of abstraction — to form a conceptual and 
categorical apparatus of research; analysis — to examine the volume of foreign direct in-
vestment in Ukraine; grouping — to justify the reasons for decline in the rate of foreign 
investment; synthesis — to formulate a system of recommended measures to enhance foreign 
investment in Ukraine.

Results. Based on the research the importance of FDI as a source of capital for so-
cio-economic development is demonstrated. Creating the best conditions for foreign invest-
ment in Ukraine will attract the necessary amount of capital, business activity and increase 
Ukraine’s competitiveness on the world market, increase the possibility of financing the 
economy, preserve existing jobs and create new ones, and as a result, facilitate joining the 
international exchange of information scientific and technological inventions and manage-
ment practices.

Key words: foreign direct investment, investment climate, government regulation of 
investment, corruption, offshore business.
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