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Ïðèìóñîâ³ âèëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é º íàé-

ñåðéîçí³øèì âòðó÷àííÿì ó çä³éñíåííÿ ìàé-

íîâèõ ïðàâ ³íâåñòîðîì ³ âîäíî÷àñ ÿñêðàâèì

ïðîÿâîì ñóâåðåí³òåòó äåðæàâè. Çàõèñò ³íâåñ-

òîð³â â³ä ïðèìóñîâèõ âèëó÷åíü ³íâåñòèö³é ç

áîêó ïðèéìàþ÷èõ äåðæàâ òðàäèö³éíî º îä-

í³ºþ ç êëþ÷îâèõ òåì ³íâåñòèö³éíîãî ïðàâà.

Ñïåö³àëüí³ íîðìè-ãàðàíò³¿ ó ðàç³ ïðèìóñîâèõ

âèëó÷åíü ïîñ³äàþòü ÷³ëüíå ì³ñöå â ñèñòåì³

ãàðàíò³é äëÿ ³íâåñòîð³â, ùî âñòàíîâëþþòüñÿ

ÿê íàö³îíàëüíèì çàêîíîäàâñòâîì, òàê ³ ì³æ-

íàðîäíèìè ³íâåñòèö³éíèìè óãîäàìè (Ì²Ó).

Ïèòàííÿ ïðèìóñîâèõ âèëó÷åíü ³íâåñòèö³é

äîñë³äæóâàëèñÿ â ðîáîòàõ Â. Ì. Êîññàêà [1],

Î. Ñ. Ñåìåðàêà [2], Â. Ì. Ñòîéêè [3], Ä. Å. Ôå-

äîð÷óêà [4] òà ³íøèõ â³ò÷èçíÿíèõ ïðàâîçíàâ-

ö³â, îäíàê âèêëþ÷íî â êîíòåêñò³ ïðàâîâîãî ðå-

æèìó ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ. Íàâ³òü ó ìå-

æàõ öüîãî êîíòåêñòó ïðîáëåìàòèêà ïðèìóñî-

âèõ âèëó÷åíü ïîòðåáóº ïîäàëüøîãî äîñë³-

äæåííÿ ç îãëÿäó íà íîâ³ òåíäåíö³¿ â ì³æíàðîä-

íî-ïðàâîâîìó ðåãóëþâàíí³ ³íâåñòèö³éíèõ â³ä-

íîñèí òà ïðàêòèö³ âèð³øåííÿ ñïîð³â ì³æ ³íî-

çåìíèìè ³íâåñòîðàìè òà ïðèéìàþ÷èìè äåðæà-

âàìè. Êð³ì òîãî, íåäîñë³äæåíèìè ó â³ò÷èçíÿ-

í³é þðèäè÷í³é íàóö³ çàëèøàþòüñÿ ïèòàííÿ çà-

õèñòó â³ä ïðèìóñîâèõ âèëó÷åíü â³ò÷èçíÿíèõ

³íâåñòîð³â, ó òîìó ÷èñë³ àñïåêò ¿õíüî¿ äèñêðè-

ì³íàö³¿ ïîð³âíÿíî ç ³íîçåìíèìè ³íâåñòîðàìè â

÷àñòèí³ çàáåçïå÷åíîñò³ â³äïîâ³äíèõ ïðàâ.

Çàâäàííÿìè ö³º¿ ñòàòò³ º: äîñë³äæåííÿ

îñîáëèâîñòåé ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ïðè-

ìóñîâèõ âèëó÷åíü ³íâåñòèö³é â³äïîâ³äíî äî

Ì²Ó, Êîíâåíö³¿ Ðàäè ªâðîïè ïðî çàõèñò ïðàâ

ëþäèíè òà îñíîâîïîëîæíèõ ñâîáîä 1950 ð.

òà çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè, à òàêîæ âèçíà÷åí-

íÿ íàïðÿì³â óäîñêîíàëåííÿ òàêîãî ïðàâîâî-

ãî ðåãóëþâàííÿ.

Íåîáõ³äí³ñòü ïåðøî÷åðãîâîãî ðîçãëÿäó

îñíîâ ì³æíàðîäíî-ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ

ïðèìóñîâèõ âèëó÷åíü ³íâåñòèö³é îáóìîâëåíà

òèì, ùî ïîëîæåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî çàêîíî-

äàâñòâà Óêðà¿íè ùîäî òàêèõ âèëó÷åíü çà ïî-

õîäæåííÿì º çàïîçè÷åííÿìè ç Ì²Ó. Ì³æíà-

ðîäíå ³íâåñòèö³éíå ïðàâî íå çàáîðîíÿº ïðèé-

ìàþ÷èì äåðæàâàì ïðèìóñîâî âèëó÷àòè

³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ çà óìîâè, ùî âèëó÷åííÿ

çä³éñíþºòüñÿ: ó ïóáë³÷íèõ ³íòåðåñàõ; ó íå-

äèñêðèì³íàö³éíèé ñïîñ³á; çã³äíî ç çàêîíîì; ç

âèïëàòîþ êîìïåíñàö³¿ [5, ñ. 46].

Òåðì³íîëîã³ÿ Ì²Ó ùîäî ïðèìóñîâèõ âè-

ëó÷åíü ³íâåñòèö³é íå º ö³ëêîì ïîñë³äîâíîþ.

Íàé÷àñò³øå âæèâàºòüñÿ òåðì³í «åêñïðîïð³-

àö³ÿ», ÿêèé çàçâè÷àé ïîçíà÷àº âèëó÷åííÿ

îêðåìèõ âèä³â ìàéíà àáî àêòèâ³â îêðåìîãî

ï³äïðèºìñòâà, êîëè ïðàâà âëàñíîñò³ ïåðåõî-

äÿòü äî äåðæàâè àáî ïåðåäàþòüñÿ äåðæàâîþ

³íøèì åêîíîì³÷íèì îïåðàòîðàì (íà â³äì³íó

â³ä «íàö³îíàë³çàö³¿», òîáòî øèðîêîìàñøòàá-

íèõ âèëó÷åíü ïðèâàòíî¿ âëàñíîñò³ â óñ³õ ñåê-
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òîðàõ åêîíîì³êè àáî â ìåæàõ ïåâíèõ ñåêòî-

ð³â ÷è ãàëóçåé, ùî çâè÷àéíî ìîòèâóþòüñÿ

ïîë³òè÷íèìè ì³ðêóâàííÿìè).

Åêñïðîïð³àö³ÿ ìîæå áóòè ïðÿìîþ, êîëè

â³äáóâàºòüñÿ ïåðåõ³ä ïðàâîâîãî òèòóëó òà/àáî

áåçïîñåðåäíº ô³çè÷íå çàõîïëåííÿ ìàéíà, ³

íåïðÿìîþ. Íåïðÿìó åêñïðîïð³àö³þ ñòàíîâ-

ëÿòü çàõîäè äåðæàâè, ÿê³ íå ïåðåäáà÷àþòü

ô³çè÷íèõ âèëó÷åíü, îäíàê ìîæóòü ïðèð³âíþ-

âàòèñÿ äî îñòàíí³õ, îñê³ëüêè ïîâí³ñòþ çíè-

ùóþòü åêîíîì³÷íó ö³íí³ñòü ³íâåñòèö³¿ àáî

ïîçáàâëÿþòü âëàñíèêà çäàòíîñò³ âèêîðèñòî-

âóâàòè ñâîº ìàéíî, óïðàâëÿòè íèì. Êëàñè÷íå

âèçíà÷åííÿ íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿ áóëî ïî-

äàíå ó ñïðàâ³ Starrett Housing Corp. (1983 ð.)

Àðá³òðàæåì ç âèð³øåííÿ ñïîð³â ì³æ ²ðàíîì

òà ÑØÀ: «... ì³æíàðîäíèì ïðàâîì âèçíàíî,

ùî çàõîäè, âæèò³ äåðæàâîþ, ìîæóòü ñòà-

íîâèòè âòðó÷àííÿ ó çä³éñíåííÿ ïðàâ âëàñíî-

ñò³ äî òàêî¿ ì³ðè, êîëè ö³ ïðàâà ñòàþòü íà-

ñò³ëüêè ìàðíèìè, ùî âîíè ïîâèíí³ ââàæàòè-

ñÿ åêñïðîïð³éîâàíèìè, õî÷ äåðæàâà ³ íå ìàëà

íàì³ðó åêñïðîïð³þâàòè ¿õ ³ ïðàâî âëàñíîñò³

íà ìàéíî ôîðìàëüíî çàëèøèëîñÿ ó ïåðâ³ñíî-

ãî âëàñíèêà» (êóðñèâ íàø) [6].

Ó ñâîþ ÷åðãó ì³æíàðîäíå ³íâåñòèö³éíå

ïðàâî ðîçìåæîâóº íåïðÿìó åêñïðîïð³àö³þ òà

çàõîäè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, ÿê³ çàçâè-

÷àé íå äàþòü ï³äñòàâ âèìàãàòè êîìïåíñàö³¿,

õî÷ ìîæóòü ìàòè òàê³ ñàì³ íàñë³äêè, ÿê ³ íå-

ïðÿìà åêñïðîïð³àö³ÿ. Ðàçîì ç òèì äîòåïåð

â³äñóòí³ çàãàëüíîâèçíàíà ³ ÷³òêà äåô³í³ö³ÿ

ïîíÿòòÿ íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿ òà êðèòåð³¿

â³äìåæóâàííÿ ¿¿ â³ä ðåãóëÿòîðíèõ çàõîä³â

äåðæàâè, õî÷ öå ïèòàííÿ ìàº âåëè÷åçíó âàãó

ÿê äëÿ ³íâåñòîð³â, òàê ³ äëÿ ïðèéìàþ÷èõ äåð-

æàâ. Íîâ³òí³é ïåð³îä õàðàêòåðèçóºòüñÿ ñïðî-

áàìè âèçíà÷èòè çàçíà÷åí³ êðèòåð³¿ – ÿê ó

ð³øåííÿõ ì³æíàðîäíèõ ³íâåñòèö³éíèõ àðá³ò-

ðàæ³â, ïðèéíÿòèõ íà îñíîâ³ Ì²Ó, òàê ³ â ñà-

ìèõ Ì²Ó, âêëþ÷àþ÷è «³íâåñòèö³éí³ ðîçä³ëè»

á³ëüø øèðîêèõ óãîä ïðî åêîíîì³÷íó ³íòåãðà-

ö³þ. Òàêèìè êðèòåð³ÿìè íà ïåâíîìó ð³âí³

óçàãàëüíåííÿ º: 1) åêîíîì³÷íèé âïëèâ ðåãó-

ëÿòîðíîãî çàõîäó; 2) ñòóï³íü ïîðóøåííÿ çà-

õîäîì ðîçóìíèõ î÷³êóâàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ç ³í-

âåñòèö³ÿìè; 3) ïðèðîäà, ìåòà ³ õàðàêòåð çàõî-

äó [5, ñ. 86].

Åêîíîì³÷íèé âïëèâ ðåãóëÿòîðíîãî çàõî-

äó. Äëÿ òîãî, ùîá âèçíàâàòèñÿ åêñïðîïð³-

àòîðñüêèì, çàõ³ä àáî ðÿä çàõîä³â ìàþòü çä³é-

ñíþâàòè ðóéí³âíèé òà òðèâàëèé âïëèâ íà

åêîíîì³÷íó ö³íí³ñòü ³íâåñòèö³¿ òà ïîâ’ÿçàíèõ

ç íåþ áëàã ³íâåñòîðà. ßê çàçíà÷àëîñÿ âèùå,

íåïðÿìà åêñïðîïð³àö³ÿ ìàº áóòè «åêâ³âà-

ëåíòíîþ» ïðÿì³é åêñïðîïð³àö³¿ çà íàñë³äêà-

ìè. Âïëèâ çàõîäó àáî ñòóï³íü âòðó÷àííÿ ìàº

áóòè íàñò³ëüêè çíà÷íèì, ùîá ðîáèòè ïðàâà

âëàñíîñò³ «ìàðíèìè», òîáòî ïîçáàâëÿòè ïðî-

äîâæåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ åêîíî-

ì³÷íîãî ñåíñó.

Ó çíà÷í³é ê³ëüêîñò³ ñïðàâ âèìîãè ùîäî

íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿ áóëè â³äêèíóò³ ì³æ-

íàðîäíèìè ³íâåñòèö³éíèìè àðá³òðàæàìè, îñ-

ê³ëüêè íåãàòèâíèé âïëèâ ðåãóëÿòîðíîãî çà-

õîäó íå äîñÿã ð³âíÿ âèëó÷åííÿ. Ó þðèäè÷í³é

ë³òåðàòóð³ çàçíà÷àþòü, ùî õî÷ «ðåãóëÿòîðí³

çàõîäè, ñïðÿìîâàí³ íà çàõèñò äîâê³ëëÿ, îõî-

ðîíó çäîðîâ’ÿ òà çàáåçïå÷åííÿ áåçïåêè, àáî

çàõèñò ÷åñíî¿ êîíêóðåíö³¿ ÷àñòî òÿãíóòü çà

ñîáîþ âòðàòè ³íâåñòèö³é, âîíè çàçâè÷àé íå

äîñÿãàþòü ïîðîãó ³ñòîòíîãî ïîçáàâëåííÿ»

[7, ñ. 357].

×èííèê åêîíîì³÷íîãî âïëèâó, ó ñâîþ ÷åð-

ãó, ñêëàäàºòüñÿ ç òàêèõ ñêëàäîâèõ, ÿê: à) âòðà-

òà âàðòîñò³ ³íâåñòèö³¿, ÿêà ïîâèííà áóòè ïîâ-

íîþ àáî ìàéæå ïîâíîþ; á) âòðàòà ³íâåñòîðîì

êîíòðîëþ íàä ³íâåñòèö³ºþ – ÷èííèê, àëüòåð-

íàòèâíèé «âòðàò³ âàðòîñò³», ÿêèé º îñîáëèâî

çíà÷óùèì ó ñèòóàö³ÿõ, êîëè îá’ºêòîì ³íâåñ-

òóâàííÿ º ÷àñòêà ó êàï³òàë³ êîìïàí³¿; â) îñòà-

òî÷íèé òà íåçâîðîòíèé õàðàêòåð íàñë³äê³â çà-

õîäó – çàõ³ä, ùî ïðèçâîäèòü äî òèì÷àñîâîãî

çìåíøåííÿ âàðòîñò³ àáî âòðàòè êîíòðîëþ íàä

³íâåñòèö³ºþ, çàçâè÷àé íå ïîâèíåí ðîçãëÿäà-

òèñÿ ÿê åêñïðîïð³àòîðñüêèé [5, ñ. 89–96].

Ïîðóøåííÿ î÷³êóâàíü ³íâåñòîðà ÿê êâà-

ë³ô³êàö³éíèé ÷èííèê íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿

ïåðåäáà÷àº ³ñíóâàííÿ î÷³êóâàíü ³íâåñòîðà,

çã³äíî ç ÿêèìè ïåâí³ ðåãóëÿòîðí³ çàõîäè íå

âæèâàòèìóòüñÿ ïðèéìàþ÷îþ äåðæàâîþ. Â³í

âèìàãàº îö³íêè òîãî, ÷è ïîðóøóº çàõ³ä ðî-

çóìí³ î÷³êóâàííÿ ³íâåñòîðà, ïîâ’ÿçàí³ ç ³í-

âåñòèö³ÿìè, îñîáëèâî ó òèõ âèïàäêàõ, êîëè

âîíè ñòâîðåí³ ñïåö³àëüíèìè çàïåâíåííÿìè ç

áîêó äåðæàâè.
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Ó ïðàêòèö³ ì³æíàðîäíèõ ³íâåñòèö³éíèõ

àðá³òðàæ³â ïîíÿòòÿ «ëåã³òèìíèõ î÷³êóâàíü»

íàáóëî îñîáëèâî¿ âàãè â êîíòåêñò³ çàñòîñó-

âàííÿ ñòàíäàðòó «ñïðàâåäëèâîãî ³ ð³âíîãî

ñòàâëåííÿ» (fair and equitable treatment). Îä-

íàê öÿ êîíöåïö³ÿ â³ä³ãðàº ïåâíó ðîëü ³ ïðè

âèð³øåíí³ ñïðàâ ïðî åêñïðîïð³àö³þ – ÿê íà

íàö³îíàëüíîìó, òàê ³ íà ì³æíàðîäíîìó ð³â-

íÿõ. Ïîíÿòòÿ «ëåã³òèìíèõ î÷³êóâàíü» â³ä³-

ãðàº âàæëèâó ðîëü, çîêðåìà, ó ñóäîâ³é ïðàê-

òèö³ ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó òà îêðåìèõ êðà¿í

ªÑ: «îäèí ç âàæëèâèõ ÷èííèê³â îö³íêè ñó-

äîì âèìîã ç åêñïðîïð³àö³¿ ñòîñóºòüñÿ òîãî,

÷è ìàº îñîáà ïåâí³ ëåã³òèìí³ î÷³êóâàííÿ, ùî

¿¿ ïðàâà íå áóäóòü ðåãóëþâàòèñÿ àáî îáìåæó-

âàòèñÿ ó äåÿêèé ñïîñ³á» [8, ñ. 149].

Êëþ÷îâå çíà÷åííÿ äëÿ âèçíàííÿ ëåã³òèì-

íèõ î÷³êóâàíü ìàþòü ï³äñòàâè ¿õ âèíèêíåííÿ.

Çàãàëîì äëÿ ö³ëåé âèð³øåííÿ ñïîð³â ïðî åêñ-

ïðîïð³àö³þ ì³æíàðîäí³ ³íâåñòèö³éí³ àðá³ò-

ðàæ³ âñòàíîâëþþòü «âèñîêèé ïîð³ã» ùîäî

î÷³êóâàíü ³íâåñòîðà. Öå îçíà÷àº, ùî ëåã³òèì-

íå î÷³êóâàííÿ ìîæå âèíèêíóòè ïåðåäóñ³ì ç³

ñïåö³àëüíèõ çàÿâ àáî çîáîâ’ÿçàíü äåðæàâè íà

êîðèñòü êîíêðåòíîãî ³íâåñòîðà, íà ÿê³ îñòàí-

í³é ïîêëàäàâñÿ [5, ñ. 103]. Ïîñèëàííÿ íà

ëåã³òèìí³ î÷³êóâàííÿ íå ìîæå ´ðóíòóâàòèñÿ

âèêëþ÷íî íà ñóá’ºêòèâíèõ óÿâëåííÿõ ³íâåñ-

òîðà. Ñë³ä ìàòè íà óâàç³ òàêîæ òå, ùî, çàïî-

÷àòêîâóþ÷è ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, ³íâåñ-

òîð ïðèéìàº ³íâåñòèö³éíèé ðèçèê, ÿêèé

âêëþ÷àº ³ ðèçèê çì³í ó ðåãóëÿòîðíîìó ñåðå-

äîâèù³. ßê çàçíà÷èâ àðá³òðàæ Ì³æíàðîäíîãî

öåíòðó ç âèð³øåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ñïîð³â

(ÌÖÂ²Ñ) ó ñïðàâ³ Waste Management

v. Mexico, «íå º ôóíêö³ºþ ì³æíàðîäíî-ïðàâî-

âîãî ðåãóëþâàííÿ åêñïðîïð³àö³¿ âèêëþ÷åííÿ

íîðìàëüíèõ êîìåðö³éíèõ ðèçèê³â ³íîçåìíîãî

³íâåñòîðà» (ï. 159) [9].

Ïðèðîäà, ìåòà ³ õàðàêòåð ðåãóëÿòîðíî-

ãî çàõîäó òàê ñàìî º âàæëèâèìè åëåìåíòàìè,

ÿê³ íåîáõ³äíî áðàòè äî óâàãè ïðè êâàë³ô³êà-

ö³¿ íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿. Ïðèðîäà çàõîäó

âèçíà÷àºòüñÿ òèì, ÷è º â³í äîáðîñîâ³ñíèì

(bona fide) ðåãóëÿòîðíèì àêòîì. Ìåòà ïå-

ðåäáà÷àº ç’ÿñóâàííÿ, ÷è ïåðåñë³äóº çàõ³ä

ëåã³òèìíó ö³ëü ïóáë³÷íî¿ ïîë³òèêè. Õàðàê-

òåð çàõîäó âêëþ÷àº òàê³ ðèñè, ÿê íåäèñêðè-

ì³íàö³ÿ, íàëåæíà ïðîöåäóðà òà ïðîïîðö³é-

í³ñòü [5, ñ. 107].

Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî êðèòåð³¿ â³äìåæó-

âàííÿ íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿ â³ä çàõîä³â

äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ âèãëÿäàþòü ðîçóì-

íèìè, ó á³ëüøîñò³ âèïàäê³â âîíè çàëèøàþòü-

ñÿ äîêòðèíàëüíèìè êðèòåð³ÿìè, ÿê³ çàñòîñî-

âóþòüñÿ çã³äíî ç óÿâëåííÿìè àðá³òðàæó â

êîíêðåòíîìó ³íâåñòèö³éíîìó ñïîð³. Ïîïðè

òå, ùî ïðàêòè÷íî óñ³ Ì²Ó ì³ñòÿòü ïîëîæåííÿ

ïðî íåïðÿìó åêñïðîïð³àö³þ, âîíè çàçâè÷àé

íå çãàäóþòü ïðî ðåãóëÿòîðí³ çàõîäè ïðèéìà-

þ÷èõ äåðæàâ (âèíÿòêîì ó öüîìó ïëàí³ º â³ä-

íîñíî íåùîäàâíî óêëàäåí³ óãîäè ïðî â³ëüíó

òîðã³âëþ ÑØÀ ç Àâñòðàë³ºþ, ×èë³, êðà¿íàìè

Öåíòðàëüíî¿ Àìåðèêè, Ìàðîêêî òà Ñ³íãàïó-

ðîì, à òàêîæ Ìîäåëüíà äâîñòîðîííÿ ³íâåñòè-

ö³éíà óãîäà ÑØÀ òà Ìîäåëüíà óãîäà ïðî

ñïðèÿííÿ òà çàõèñò ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é Êà-

íàäè [10, ñ. 21]). Íå ïðèä³ëÿþòü óâàãó ðîç-

ãëÿäóâàí³é ïðîáëåì³ ³ äâîñòîðîíí³ óãîäè ïðî

âçàºìíå ñïðèÿííÿ òà çàõèñò ³íâåñòèö³é çà

ó÷àñòþ Óêðà¿íè.

Ó þðèäè÷í³é ë³òåðàòóð³ âèä³ëÿþòü òðè

ï³äõîäè äî êâàë³ô³êàö³¿ íåïðÿìî¿ åêñïðî-

ïð³àö³¿, ùî ìàþòü ì³ñöå ó ïðàêòèö³ ì³æíà-

ðîäíèõ ³íâåñòèö³éíèõ àðá³òðàæ³â. Ïåðøèé

ï³äõ³ä îö³íþº ëèøå âïëèâ äåðæàâíîãî âòðó-

÷àííÿ íà ³íâåñòèö³þ; äðóãèé ï³äõ³ä âèêëþ-

÷àº ç-ï³ä ä³¿ ïîëîæåíü ïðî åêñïðîïð³àö³þ íå-

äèñêðèì³íàö³éí³ äîáðîñîâ³ñí³ ðåãóëÿòîðí³

çàõîäè; òðåò³é ï³äõ³ä ïåðåäáà÷àº êâàë³ô³êà-

ö³þ åêñïðîïð³àö³¿ íà îñíîâ³ çâàæóâàííÿ ïóá-

ë³÷íîãî ³íòåðåñó, ùî ï³äëÿãàº çàõèñòó, ïðîòè

âïëèâó çàñòîñîâàíîãî ðåãóëÿòîðíîãî çàõîäó.

Æîäåí ç öèõ òåñò³â íà ñüîãîäí³ íå º ïðåâàëþ-

þ÷èì, ³ ñêëàäíî ïåðåäáà÷èòè, ÿêèé ç íèõ îáå-

ðå àðá³òðàæ. Öå ñòâîðþº ñèòóàö³þ íåâèçíà-

÷åíîñò³, ùî º ïðîáëåìîþ íå ëèøå äëÿ ³íâåñ-

òîðà ³ äåðæàâè – ñòîð³í ó ñïîð³, à é ï³äðèâàº

ëåã³òèìí³ñòü ì³æíàðîäíîãî ³íâåñòèö³éíîãî

ïðàâà çàãàëîì, îñê³ëüêè çàëèøàºòüñÿ íåÿñ-

íèì, ÿê³ ïðàâà âîíî íàäàº ³íâåñòîðàì ³ äî

ÿêî¿ ì³ðè âîíî âòðó÷àºòüñÿ ó ñóâåðåííå

çä³éñíåííÿ äåðæàâàìè ðåãóëþâàííÿ ¿õíüîãî

åêîíîì³÷íîãî ïîðÿäêó [8, ñ. 110].

Ðîçãëÿíåìî äåòàëüí³øå çãàäàí³ âèùå òðè

ï³äõîäè. Ïåðøèé ç íèõ (çàñòîñîâàíèé, çîêðå-
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ìà, ó ñïðàâàõ Metalclad v. Mexico (ï. 103)

[11], Pope & Talbot v. Canada (ï. 102) [12])

âò³ëþº òàê çâàíó äîêòðèíó «âèêëþ÷íèõ

âïëèâ³â» («sole effects» doctrine), çã³äíî ç

ÿêîþ ºäèíèì ÷èííèêîì, ùî ï³äëÿãàº âðàõó-

âàííþ ïðè âèçíà÷åíí³ òîãî, ÷è ìàëà ì³ñöå

íåïðÿìà åêñïðîïð³àö³ÿ, º ðóéí³âíèé âïëèâ

ä³¿ äåðæàâè íà ³íâåñòèö³þ. Óñ³ ³íø³ ÷èííèêè

(çîêðåìà íàÿâí³ñòü/â³äñóòí³ñòü íàì³ðó äåð-

æàâè ñïðè÷èíèòè øêîäó ³íâåñòîðó; ïóáë³÷íà

ìåòà, íà äîñÿãíåííÿ ÿêî¿ áóëà ñïðÿìîâàíà ä³ÿ

äåðæàâè; îòðèìàííÿ/íåîòðèìàííÿ äåðæàâîþ

âèãîäè âíàñë³äîê âæèòòÿ â³äïîâ³äíîãî çàõî-

äó) íå áåðóòüñÿ äî óâàãè [13, ñ. 13]. Î÷åâèä-

íî, öåé ï³äõ³ä º îñîáëèâî íåïðèéíÿòíèì ç

ïîãëÿäó çàáåçïå÷åííÿ ïóáë³÷íèõ ³íòåðåñ³â

äåðæàâè, ùî ïðèéìàº ³íâåñòèö³¿.

Äðóãèé ï³äõ³ä ó ÷èñòîìó âèãëÿä³ (ñïðàâè

Methanex v. USA (÷àñòèíà IV, ãëàâà D, 4, ï. 7)

[14], Saluka v. Czech Republic (ï. 254) [15])

ïðîâîäèòü ÷³òêó ìåæó ì³æ íåïðÿìîþ åêñïðî-

ïð³àö³ºþ òà ðåãóëÿòîðíèìè çàõîäàìè, ùî íå

ï³äëÿãàþòü êîìïåíñàö³¿: íåäèñêðèì³íàö³éí³

äîáðîñîâ³ñí³ (bona fide) çàõîäè, ÿê³ âæèâà-

þòüñÿ ç ëåã³òèìíîþ ïóáë³÷íîþ ìåòîþ, íå

ñòàíîâëÿòü åêñïðîïð³àö³¿. Þðèäè÷íèé ñëîâ-

íèê Áëåêà âèçíà÷àº bona fide ÿê «ïî äîáð³é

ñîâ³ñò³, ÷åñíî, â³äêðèòî ³ ùèðî; áåç îáìàíó

àáî øàõðàéñòâà; íàñïðàâä³, áåç ñèìóëÿö³¿ àáî

óäàâàííÿ» òîùî [16, ñ. 142]. Ñóòòþ òóò º çà-

ñòîñóâàííÿ ðåãóëÿòîðíèõ çàõîä³â äîáðîñî-

â³ñíî, áåç îáìàííèõ àáî ïðèõîâàíèõ ìîòè-

â³â. Öåé ï³äõ³ä, íàïåâíî, º íàéá³ëüø áàæà-

íèì, îñê³ëüêè âèçíàº ïð³îðèòåòí³ñòü ïðàâà

äåðæàâè ðåãóëþâàòè.

Òðåò³é ï³äõ³ä (ñïðàâà Tecmed v. Mexico

(ï. 122) [17]) ïåðåäáà÷àº âèçíà÷åííÿ ïðîïîð-

ö³éíîñò³ ðåãóëÿòîðíèõ çàõîä³â ¿õí³é ìåò³.

Ïðèíöèï ïðîïîðö³éíîñò³ âèìàãàº çíàõî-

äæåííÿ áàëàíñó ì³æ êîíôë³êòóþ÷èìè ³íòå-

ðåñàìè – ïóáë³÷íèì òà ïðèâàòíèì. Éîãî ìå-

òîþ º çàáåçïå÷åííÿ òîãî, ùîá ïðè çàáåçïå-

÷åíí³ ïóáë³÷íîãî ³íòåðåñó óùåìëåííÿ ïðè-

âàòíîãî ³íòåðåñó áóëè «ïðîïîðö³éíèìè».

Õî÷ öåé ï³äõ³ä º á³ëüø çáàëàíñîâàíèì, í³æ

äîêòðèíà «âèêëþ÷íèõ âïëèâ³â», éîãî çàñòî-

ñóâàííÿ ì³æíàðîäíèìè ³íâåñòèö³éíèìè àð-

á³òðàæàìè îáòÿæåíå ïåâíèìè çàñòåðåæåííÿ-

ìè, ÿê³ âèêëàäàòèìóòüñÿ íèæ÷å.

Íàâ³òü òîä³, êîëè ì³æíàðîäíî-ïðàâîâèé

äîêóìåíò, íà îñíîâ³ ÿêîãî ðîçãëÿäàºòüñÿ

ñï³ð, ÷³òêî çàêð³ïëþº êðèòåð³¿ â³äìåæóâàííÿ

íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿ â³ä ðåãóëÿòîðíèõ çà-

õîä³â, ¿õ çàñòîñóâàííÿ ïåðåäáà÷àº çíà÷íèé

îö³íî÷íèé åëåìåíò. Â³äòàê çáåð³ãàºòüñÿ íå-

áåçïåêà òîãî, ùî êîíöåïö³ÿ íåïðÿìî¿ åêñïðî-

ïð³àö³¿ áóäå çàñòîñîâàíà äî íîðìàëüíîãî

äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ó ñôåð³ ãîñïîäàðþ-

âàííÿ, ñïðÿìîâàíîãî íà çàõèñò æèòòÿ òà çäî-

ðîâ’ÿ íàñåëåííÿ, äîâê³ëëÿ, åêîíîì³÷íî¿ êîí-

êóðåíö³¿, ïðàâ ñïîæèâà÷³â òà ³íøèõ ïóáë³÷-

íèõ ³íòåðåñ³â. Ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ íàéá³ëüøå

çàíåïîêîºííÿ â ðîçãëÿäóâàíîìó êîíòåêñò³

âèêëèêàëè ñïðàâè, ùî ðîçãëÿäàëèñÿ íà ï³ä-

ñòàâ³ Ï³âí³÷íîàìåðèêàíñüêî¿ óãîäè ïðî â³ëü-

íó òîðã³âëþ (ÍÀÔÒÀ) (íàéá³ëüø îä³îçíîþ ó

öüîìó ïëàí³ ñïðàâîþ º ñïðàâà Metalclad

v. Mexico). Ñóòü öüîãî çàíåïîêîºííÿ ïîëÿãàº

ó òîìó, ùî êîíöåïö³ÿ åêñïðîïð³àö³¿ çàñòîñî-

âóºòüñÿ íàäòî åëàñòè÷íî, âíàñë³äîê ÷îãî ðå-

ãóëÿòîðí³ çàõîäè äåðæàâè áåçï³äñòàâíî âè-

çíàþòüñÿ åêñïðîïð³àö³ºþ, ùî ï³äëÿãàº êîì-

ïåíñàö³¿ («ðåãóëÿòîðíèìè âèëó÷åííÿìè»).

Ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ ïðèìóñîâèõ âèëó-

÷åíü ³íâåñòèö³é (ìàéíà) â³äïîâ³äíî äî Êîí-

âåíö³¿ Ðàäè ªâðîïè ïðî çàõèñò ïðàâ ëþäèíè

òà îñíîâîïîëîæíèõ ñâîáîä 1950 ð. (ªâðî-

ïåéñüêà êîíâåíö³ÿ ïðî ïðàâà ëþäèíè,

ªÊÏË) ñòàíîâèòü ³íòåðåñ ç îãëÿäó íà òå, ùî:

à) ªÊÏË íàëåæèòü äî íå÷èñëåííî¿ ãðóïè

ì³æíàðîäíî-ïðàâîâèõ äîêóìåíò³â, ÿê³ ïðè-

ä³ëÿþòü óâàãó ïèòàííþ ðîçìåæóâàííÿ ïðè-

ìóñîâèõ âèëó÷åíü òà ðåãóëÿòîðíèõ çàõîä³â,

ùî íå ïîòðåáóþòü êîìïåíñàö³¿; á) ªÊÏË îä-

íàêîâèì ÷èíîì çàñòîñîâóºòüñÿ äî â³äíîñèí

çà ó÷àñòþ ÿê ³íîçåìíèõ, òàê ³ â³ò÷èçíÿíèõ ³í-

âåñòîð³â (âëàñíèê³â ìàéíà); â) ªâðîïåéñüêèì

ñóäîì ç ïðàâ ëþäèíè (ªÑÏË) ñôîðìîâàíèé

çíà÷íèé ìàñèâ ïðàêòèêè ç ïèòàíü ïðèìóñî-

âèõ âèëó÷åíü, ÿêà, íà â³äì³íó â³ä ïðàêòèêè

ì³æíàðîäíèõ ³íâåñòèö³éíèõ àðá³òðàæ³â, º äî-

ñòàòíüî ïîñë³äîâíîþ.

Ñòàòòÿ 1 Ïåðøîãî ïðîòîêîëó äî ªÊÏË

[18] âñòàíîâëþº, ùî «êîæíà ô³çè÷íà àáî
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þðèäè÷íà îñîáà ìàº ïðàâî ìèðíî âîëîä³òè

ñâî¿ì ìàéíîì. Í³õòî íå ìîæå áóòè ïîçáàâëå-

íèé ñâîº¿ âëàñíîñò³ ³íàêøå ÿê â ³íòåðåñàõ ñó-

ñï³ëüñòâà ³ íà óìîâàõ, ïåðåäáà÷åíèõ çàêîíîì

³ çàãàëüíèìè ïðèíöèïàìè ì³æíàðîäíîãî

ïðàâà. Ïðîòå ïîïåðåäí³ ïîëîæåííÿ æîäíèì

÷èíîì íå îáìåæóþòü ïðàâî äåðæàâè âñòà-

íîâëþâàòè òàê³ çàêîíè, ÿê³ âîíà ââàæàº çà íå-

îáõ³äíå, ùîá çä³éñíþâàòè êîíòðîëü çà êî-

ðèñòóâàííÿì ìàéíîì â³äïîâ³äíî äî çàãàëü-

íèõ ³íòåðåñ³â àáî äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ñïëàòè

ïîäàòê³â ÷è ³íøèõ çáîð³â àáî øòðàô³â». Ñë³ä

çâåðíóòè óâàãó íà òàê³ îñîáëèâîñò³ ö³º¿ íîð-

ìè: ïî-ïåðøå, îáîâ’ÿçîê äåðæàâè âèïëà÷óâà-

òè êîìïåíñàö³þ ó ðàç³ åêñïðîïð³àö³¿ ÷³òêî íå

âñòàíîâëåíèé; ïî-äðóãå, ï³äêðåñëþºòüñÿ

âàæëèâ³ñòü çä³éñíåííÿ íîðìàëüíîãî äåðæàâ-

íîãî ðåãóëþâàííÿ ó ïóáë³÷íèõ ³íòåðåñàõ. Çà-

ãàëîì, ñò. 1 Ïåðøîãî ïðîòîêîëó á³ëüø «÷óò-

ëèâà» äî ïîòðåá äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ,

í³æ òèïîâå ïîëîæåííÿ ïðî åêñïðîïð³àö³þ

â Ì²Ó.

Ó çíàêîâ³é ñïðàâ³ Sporrong and Lonnroth

v. Sweden (1982 ð.) [19] ªÑÏË âñòàíîâèâ, ùî

ñò. 1 Ïåðøîãî ïðîòîêîëó ì³ñòèòü «òðè ÷³òêèõ

ïðàâèëà»: «Ïåðøå ïðàâèëî, ùî ìàº çàãàëü-

íèé õàðàêòåð, ïðîãîëîøóº ïðèíöèï ìèðíîãî

âîëîä³ííÿ ñâî¿ì ìàéíîì. Äðóãå ïðàâèëî ðå-

ãóëþº ïîçáàâëåííÿ âëàñíîñò³ ³ ï³äïîðÿäêî-

âóº éîãî ïåâíèì óìîâàì. Òðåòº ïðàâèëî âè-

çíàº, ùî äåðæàâè âïðàâ³, ïîì³æ ³íøîãî, êîí-

òðîëþâàòè âèêîðèñòàííÿ ìàéíà â³äïîâ³äíî

äî çàãàëüíîãî ³íòåðåñó, âïðîâàäæóþ÷è òàê³

çàêîíè, ÿê³ âîíà ââàæàº çà ïîòð³áíå äëÿ ö³º¿

ìåòè» (ï. 61).

Ó ïðàêòèö³ ðîçãëÿäó ñïðàâ íà ï³äñòàâ³

ñò. 1 Ïåðøîãî ïðîòîêîëó ªÑÏË íàäàº äåð-

æàâàì äóæå øèðîêèé ðîçñóä ñòîñîâíî âæèò-

òÿ ðåãóëÿòîðíèõ çàõîä³â ó ïóáë³÷íîìó ³íòå-

ðåñ³ òà âèçíàº, ùî ñàìå íàö³îíàëüí³ îðãàíè

âëàäè ïîâíîâàæí³ çä³éñíþâàòè âèõ³äíó îö³í-

êó ³ñíóâàííÿ ïóáë³÷íèõ ïîòðåá, ùî âèïðàâ-

äîâóþòü âèëó÷åííÿ âëàñíîñò³. Òàê, ó ñïðàâ³

James v. United Kingdom [20] ªÑÏË çàçíà-

÷èâ: «Ç îãëÿäó íà ¿õíº áåçïîñåðåäíº çíàííÿ

âëàñíîãî ñóñï³ëüñòâà òà éîãî ïîòðåá, íàö³î-

íàëüí³ îðãàíè âëàäè, â ïðèíöèï³, êðàùå, í³æ

ì³æíàðîäíèé ñóääÿ, ìîæóòü îö³íèòè, ùî º «ó

ïóáë³÷íîìó ³íòåðåñ³». Á³ëüøå òîãî, ïîíÿòòÿ

«ïóáë³÷íîãî ³íòåðåñó» º ç íåîáõ³äí³ñòþ øè-

ðîêèì. Çîêðåìà,… ð³øåííÿ âïðîâàäæóâàòè

çàêîíè, ùî åêñïðîïð³þþòü âëàñí³ñòü, çàçâè-

÷àé âêëþ÷àòèìå ðîçãëÿä ïîë³òè÷íèõ, åêîíî-

ì³÷íèõ òà ñîö³àëüíèõ ïèòàíü, ç ïðèâîäó ÿêèõ

â äåìîêðàòè÷íîìó ñóñï³ëüñòâ³ çàêîíîì³ðíî

ìîæóòü ³ñíóâàòè ð³çí³ ïîãëÿäè. Ñóä… ïîâà-

æàòèìå ð³øåííÿ çàêîíîäàâöÿ, ÿêùî ò³ëüêè öå

ð³øåííÿ íå áóäå ç î÷åâèäí³ñòþ ïîçáàâëåíå

ðîçóìíî¿ îñíîâè» (ï. 46).

Îäíó ç îïîð ïðàêòèêè ªÑÏË ùîäî âèëó-

÷åíü âëàñíîñò³ ñòàíîâèòü ïðèíöèï ïðîïîðö³é-

íîñò³. Ó ñïðàâ³ Sporrong and Lonnroth ªÑÏË

âñòàíîâèâ, ùî «ñïðàâåäëèâèé áàëàíñ» ïîâè-

íåí áóòè â³äíàéäåíèé «ì³æ âèìîãàìè çàãàëü-

íîãî ³íòåðåñó ñóñï³ëüñòâà òà íåîáõ³äí³ñòþ çà-

õèñòó ôóíäàìåíòàëüíèõ ïðàâ îñîáè» (ï. 69).

Òàêèé ñïðàâåäëèâèé áàëàíñ ïîðóøóâàòè-

ìåòüñÿ, ÿêùî â³äïîâ³äí³ îñîáè áóäóòü çìóøå-

í³ íåñòè «³íäèâ³äóàëüíèé ³ íàäì³ðíèé òÿãàð»

(ï. 73). Âîäíî÷àñ öåé ïðèíöèï íå º òàêèì, ùî

³äåàëüíî ï³äõîäèòü äëÿ ³ìïîðòó â ïðàêòèêó

ì³æíàðîäíèõ ³íâåñòèö³éíèõ àðá³òðàæ³â ç ïè-

òàíü åêñïðîïð³àö³¿. Àíàë³ç ïðîïîðö³éíîñò³

ïåðåäáà÷àº ãëèáîêå ïðîíèêíåííÿ ó ïðîöåñ

ïðèéíÿòòÿ ðåãóëÿòîðíèõ ð³øåíü, âêëþ÷àþ÷è

îö³íêó ïð³îðèòåòíîñò³ ïóáë³÷íî¿ ìåòè òà â³ä-

ïîâ³äíîñò³ âæèâàíèõ çàõîä³â òàê³é ìåò³.

ªÑÏË, òàê ñàìî ÿê íàö³îíàëüí³ ñóäè, âîëîä³º

äîñòàòíüîþ ëåã³òèìí³ñòþ äëÿ çä³éñíåííÿ ïîâ-

íîãî àíàë³çó ïðîïîðö³éíîñò³, ÷îãî íå ñêàæåø

ïðî ad hoc ³íâåñòèö³éí³ àðá³òðàæ³, ÿê³ ñêëàäà-

þòüñÿ ç ïðèâàòíèõ îñ³á òà ð³øåííÿ ÿêèõ íå

ìîæóòü áóòè îñêàðæåí³. Íå âèïàäêîâî â þðè-

äè÷í³é ë³òåðàòóð³ âèñëîâëþþòüñÿ ïðÿì³ çàïå-

ðå÷åííÿ ïðîòè âèêîðèñòàííÿ àíàë³çó ïðîïîð-

ö³éíîñò³ ó âèð³øåíí³ ì³æíàðîäíèõ ³íâåñòè-

ö³éíèõ ñïîð³â. Òàê, àâòîðè Ìîäåëüíî¿

ì³æíàðîäíî¿ óãîäè ïðî ³íâåñòèö³¿ äëÿ ö³ëåé

ñòàëîãî ðîçâèòêó ââàæàþòü, ùî ðåãóëÿòîðí³

çàõîäè ïðèéìàþ÷î¿ äåðæàâè ìàþòü ï³ääàâà-

òèñÿ ºäèíîìó òåñòó íà äîáðîñîâ³ñí³ñòü; òèì

÷àñîì òåñò ïðîïîðö³éíîñò³ íå º íàëåæíèì ó

öüîìó êîíòåêñò³ [21, ñ. 18].

Ðîçãëÿíåìî ïîëîæåííÿ ñïåö³àëüíîãî ³í-

âåñòèö³éíîãî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè ùîäî
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ïðèìóñîâèõ âèëó÷åíü ³íâåñòèö³é. Â³äïîâ³ä-

íî äî ÷. 2 ñò. 19 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñ-

òèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» ³íâåñòèö³¿ íå ìîæóòü áó-

òè áåçîïëàòíî íàö³îíàë³çîâàí³, ðåêâ³çîâàí³

àáî äî íèõ íå ìîæóòü áóòè çàñòîñîâàí³ çàõî-

äè, òîòîæí³ çà íàñë³äêàìè. Òàê³ çàõîäè ìî-

æóòü çàñòîñîâóâàòèñÿ ëèøå íà îñíîâ³ çàêî-

íîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè ç â³äøêîäóâàííÿì

³íâåñòîðó â ïîâíîìó îáñÿç³ çáèòê³â, çàïî-

ä³ÿíèõ ó çâ’ÿçêó ç ïðèïèíåííÿì ³íâåñòèö³é-

íî¿ ä³ÿëüíîñò³. «Çàõîäè, òîòîæí³ çà íàñë³äêà-

ìè» ñë³ä ðîçóì³òè ÿê íåïðÿìó åêñïðîïð³àö³þ

³íâåñòèö³é.

Çã³äíî ç ÷. 1 ñò. 9 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ðå-

æèì ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ» ³íîçåìí³ ³í-

âåñòèö³¿ â Óêðà¿í³ íå ï³äëÿãàþòü íàö³îíàë³çà-

ö³¿. Äåðæàâí³ îðãàíè íå ìàþòü ïðàâà ðåêâ³çó-

âàòè ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿, çà âèíÿòêîì âèïàä-

ê³â çä³éñíåííÿ ðÿò³âíèõ çàõîä³â ó ðàç³ ñòèõ³é-

íîãî ëèõà, àâàð³é, åï³äåì³é, åï³çîîò³é. Ðà-

í³øå ìè çâåðòàëè óâàãó íà ðÿä äåôåêò³â ôîð-

ìóëþâàííÿ ö³º¿ íîðìè [22, ñ. 164–165]. Ùå

îäíèì äåôåêòîì º â³äñóòí³ñòü çãàäîê ïðî íå-

ïðÿìó åêñïðîïð³àö³þ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é.

Âò³ì çíà÷óù³ñòü öèõ íåäîë³ê³â âåëèêîþ

ì³ðîþ ïîñëàáëþºòüñÿ òèì, ùî ó çíà÷í³é

ê³ëüêîñò³ âèïàäê³â ñï³ð çà ó÷àñòþ ³íîçåìíîãî

³íâåñòîðà ðîçãëÿäàºòüñÿ íà ï³äñòàâ³ â³äïîâ³ä-

íî¿ Ì²Ó çà ó÷àñòþ Óêðà¿íè, à íå âíóòð³øíüî-

ãî çàêîíîäàâñòâà.

Á³ëüøó óâàãó ñë³ä ïðèä³ëèòè ³íø³é ïðîá-

ëåì³ ïðèìóñîâèõ âèëó÷åíü ³íâåñòèö³é, ÿêà,

íà íàøó äóìêó, çàëèøàºòüñÿ íåäîîö³íåíîþ â

ñïåö³àëüí³é ë³òåðàòóð³. Éäåòüñÿ ïðî äèñêðè-

ì³íàö³þ â³ò÷èçíÿíèõ ³íâåñòîð³â ïîð³âíÿíî ç

³íîçåìíèìè â ÷àñòèí³ ìîæëèâîñòåé çàõèñòó

ñâî¿õ ïðàâ ó ðàç³ ïðèìóñîâèõ âèëó÷åíü ³íâåñ-

òèö³é. Íà ïåðøèé ïîãëÿä çäàºòüñÿ, ùî öÿ

ïðîáëåìà íå º íàäòî êðèòè÷íîþ äëÿ Óêðà¿íè.

Íà â³äì³íó â³ä á³ëüøîñò³ êðà¿í ñâ³òó, Óêðà¿íà

ìàº ñïåö³àëüíå ³íâåñòèö³éíå çàêîíîäàâñòâî,

ÿêå ïîøèðþºòüñÿ íå ò³ëüêè íà ³íîçåìíèõ, à é

íà íàö³îíàëüíèõ ³íâåñòîð³â. Ïðàâà â³ò÷èçíÿ-

íèõ ³íâåñòîð³â ó ðàç³ íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿

ìîæóòü áóòè çàõèùåí³ íà ï³äñòàâ³ ÷. 2 ñò. 19

Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëü-

í³ñòü». Îäíàê äàí³ ªäèíîãî äåðæàâíîãî ðå-

ºñòðó ñóäîâèõ ð³øåíü ñâ³ä÷àòü ïðî òå, ùî íà-

ñïðàâä³ â Óêðà¿í³ íåìàº ñóäîâî¿ ïðàêòèêè

âèð³øåííÿ ñïîð³â ïðî åêñïðîïð³àö³þ â³ò÷èç-

íÿíèõ ³íâåñòèö³é. Ïîîäèíîê³ ñïðàâè, ð³øåí-

íÿ â ÿêèõ ì³ñòÿòü ïîñèëàííÿ íà ÷. 2 ñò. 19 Çà-

êîíó «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü», íà-

ñïðàâä³ ñòîñóþòüñÿ ³íøèõ ïîðóøåíü ïðàâ

³íâåñòîðà ç áîêó äåðæàâíèõ îðãàí³â ³ íå ì³ñ-

òÿòü àíàë³çó êðèòåð³¿â åêñïðîïð³àö³¿; äî òîãî

æ ¿õ ñòîðîíàìè çäåá³ëüøîãî º ï³äïðèºìñòâà ç

³íîçåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè.

Òàê, ó ñïðàâ³ ¹ 11/64 â³ä 28 æîâòíÿ

2008 ð. çà ïîçîâîì ÒÎÂ «Õ³ïï-Óæãîðîä»,

ì. Óæãîðîä, äî Êèáëÿð³âñüêî¿ ñ³ëüñüêî¿ ðàäè,

ñ. Êèáëÿðè Óæãîðîäñüêîãî ðàéîíó, òà Ãîëîâ-

íîãî óïðàâë³ííÿ çåìåëüíèõ ðåñóðñ³â ó Çàêàð-

ïàòñüê³é îáëàñò³ ïðî âèçíàííÿ ïðàâà íà íà-

áóòòÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà çåìåëüíó ä³ëÿíêó

íåñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî ïðèçíà÷åííÿ Ãîñ-

ïîäàðñüêèé ñóä Çàêàðïàòñüêî¿ îáëàñò³ âñòà-

íîâèâ òàêå. Ð³øåííÿì ñåñ³¿ Êèáëÿð³âñüêî¿

ñ³ëüñüêî¿ ðàäè íàäàíî äîçâ³ë ô³ðì³ «Õ³ïï-

Óæãîðîä Ãìáõ», ïðàâîíàñòóïíèêîì ÿêî¿ º

ÒÎÂ «Õ³ïï-Óæãîðîä», çàñíîâàíå øâåéöàð-

ñüêèìè îñîáàìè, íà âèêóï çåìåëüíî¿ ä³ëÿíêè,

ÿêà çíàõîäèòüñÿ ï³ä âèðîáíè÷îþ áàçîþ äàíî-

ãî ï³äïðèºìñòâà ó ìåæàõ ñåëà Êèáëÿðè. Ïî-

çèâà÷ çâåðíóâñÿ äî Êèáëÿð³âñüêî¿ ñ³ëüñüêî¿

ðàäè ³ç çàÿâîþ ïðî óêëàäåííÿ ç íèì äîãîâîðó

êóï³âë³-ïðîäàæó çåìåëüíî¿ ä³ëÿíêè. Îäíàê

éîìó áóëî â³äìîâëåíî â óêëàäåíí³ òàêîãî äî-

ãîâîðó ç ïîñèëàííÿì íà òå, ùî ñò. 82 Çåìåëü-

íîãî êîäåêñó Óêðà¿íè íå ïåðåäáà÷àº íàáóòòÿ

ïðàâà íà çåìåëüíó ä³ëÿíêó þðèäè÷íîþ îñî-

áîþ, çàñíîâíèêàìè ÿêî¿ º îñîáè, ïîñò³éíå

ì³ñöåçíàõîäæåííÿ àáî ïîñò³éíå ì³ñöå ïðîæè-

âàííÿ ÿêèõ çà ìåæàìè Óêðà¿íè.

Âèð³øóþ÷è ñïðàâó, Ãîñïîäàðñüêèé ñóä

ïîñëàâñÿ íà ÷. 2 ñò. 19 Çàêîíó «Ïðî ³íâåñòè-

ö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» ³ âèçíà÷èâ, ùî ó ïîçèâà÷à,

ÿê þðèäè÷íî¿ îñîáè, çàñíîâàíî¿ ³íîçåìíèìè

³íâåñòîðàìè, ïðàâî ÿêî¿ ïðèð³âíåíî äî ïðàâ

þðèäè÷íî¿ îñîáè, çàñíîâàíî¿ ãðîìàäÿíàìè

Óêðà¿íè àáî þðèäè÷íèìè îñîáàìè Óêðà¿íè,

ó çâ’ÿçêó ç óêëàäåííÿì Óãîäè ì³æ Óêðà¿íîþ

òà Øâåéöàðñüêîþ Êîíôåäåðàö³ºþ ïðî ñïðè-

ÿííÿ òà âçàºìíèé çàõèñò ³íâåñòèö³é, âèíèêëî
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ïðàâî íà ïðèäáàííÿ çåìåëüíî¿ ä³ëÿíêè ó

âëàñí³ñòü [23]. Çâ’ÿçîê ì³æ çì³ñòîì ÷. 2 ñò. 19

Çàêîíó «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» òà

âèñíîâêîì ñóäó º íåçðîçóì³ëèì, îñê³ëüêè îá-

ñòàâèíè ñïðàâè í³ÿê íå âêàçóþòü íà ìîæëèâó

ñèòóàö³þ åêñïðîïð³àö³¿.

Âèêëàäåíå äàº ï³äñòàâè ä³éòè òàêèõ âè-

ñíîâê³â. Îïòèì³çàö³ÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ

ïðèìóñîâèõ âèëó÷åíü ³íâåñòèö³é ïîòðåáóº

âæèòòÿ çóñèëü çà äâîìà íàïðÿìàìè. Ïåðøèé

íàïðÿì ñòîñóºòüñÿ ðîçðîáêè çàêîíîäàâ÷î¿

áàçè, äîêòðèíè ³ ïðàêòèêè çàõèñòó ïðàâ ³í-

âåñòîð³â (ïåðåäóñ³ì â³ò÷èçíÿíèõ) â Óêðà¿í³.

Öå, ó ñâîþ ÷åðãó, ïåðåäáà÷àº êîíñòðóêòèâíó

ðåöåïö³þ ï³äõîä³â, íàïðàöüîâàíèõ ó ïðàêòè-

ö³ ªÑÏË òà íàö³îíàëüíèõ ïðàâîïîðÿäêàõ òèõ

çàðóá³æíèõ êðà¿í, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòüñÿ ðîç-

âèíåíîþ òðàäèö³ºþ çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â

ç óðàõóâàííÿì ïóáë³÷íèõ ³íòåðåñ³â (âîäíî-

÷àñ íå ìîæå éòèñÿ ïðî «³ìïîðò óñòàëåíîãî

ì³æíàðîäíî-ïðàâîâîãî ï³äõîäó», îñê³ëüêè â

öàðèí³ íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿ òàêîãî íå ³ñ-

íóº; êð³ì òîãî, øèðîêå çàñòîñóâàííÿ êîíöåï-

ö³¿ íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿ çã³äíî ç Ì²Ó ñòâî-

ðþº çàãðîçó «ðåãóëÿòîðíîãî çàñòîþ» – ñèòó-

àö³¿, êîëè íàö³îíàëüí³ îðãàíè äåðæàâíîãî

ðåãóëþâàííÿ ââàæàòèìóòü çà êðàùå íå âäà-

âàòèñÿ äî ðåãóëÿòîðíèõ çì³í àáî çãîðòàòè

âæå ðîçïî÷àò³ ðåôîðìè, àí³æ íåñòè âèòðàòè

çàõèñòó â³ä ïîçîâ³â ïðî åêñïðîïð³àö³þ òà âè-

ïëàò êîìïåíñàö³é). Êëþ÷îâèìè ìîìåíòàìè

òóò º ïðåçóìïö³ÿ ëåã³òèìíîñò³ ä³é äåðæàâè òà

íåïîøèðåííÿ ä³¿ íîðì ïðî åêñïðîïð³àö³þ,

ÿêà ï³äëÿãàº êîìïåíñàö³¿, íà íåäèñêðèì³íà-

ö³éí³ äîáðîñîâ³ñí³ çàõîäè äåðæàâè, ñïðÿìî-

âàí³ íà çàáåçïå÷åííÿ àáî çàõèñò îñíîâíèõ

ïóáë³÷íèõ ³íòåðåñ³â.

Â³äïîâ³äí³ çì³íè äî çàêîíîäàâñòâà ìàþòü

îõîïëþâàòè òðè ãîëîâí³ ïèòàííÿ: 1) âèçíà-

÷åííÿ ïðÿìî¿ ³ íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿;

2) îçíàêè íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿, ÿê³ ïîâèí-

í³ âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ó ñóêóïíîñò³ òà íà êà-

çóàëüí³é îñíîâ³ (³ç çàñòåðåæåííÿìè, ùî îäíå

ëèøå çìåíøåííÿ âàðòîñò³ ³íâåñòèö³¿ íå º ï³ä-

ñòàâîþ äëÿ âñòàíîâëåííÿ åêñïðîïð³àö³¿, à ëå-

ã³òèìí³ î÷³êóâàííÿ ìîæóòü âèíèêàòè ò³ëüêè

íà ï³äñòàâ³ ïèñüìîâèõ çîáîâ’ÿçàíü äåðæàâè

àáî óïîâíîâàæåíîãî íåþ îðãàíó íà êîðèñòü

êîíêðåòíîãî ³íâåñòîðà); 3) êðèòåð³¿ ðîçìå-

æóâàííÿ íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿ òà ðåãóëÿ-

òîðíèõ çàõîä³â, ùî íå ï³äëÿãàþòü êîìïåíñà-

ö³¿. Ó çâ’ÿçêó ç öèì ïðîïîíóºòüñÿ âèêëàñòè

÷. 2 ñò. 19 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³íâåñòèö³éíó

ä³ÿëüí³ñòü» ó òàê³é ðåäàêö³¿:

«Äåðæàâà ãàðàíòóº çàõèñò ³íâåñòèö³é â³ä

ïðÿìî¿ òà íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿.

Ïðÿìà åêñïðîïð³àö³ÿ ìàº ì³ñöå, êîëè ³í-

âåñòèö³ÿ íàö³îíàë³çóºòüñÿ àáî ³íøèì ÷èíîì

ïðÿìî åêñïðîïð³þºòüñÿ øëÿõîì ôîðìàëüíî¿

ïåðåäà÷³ òèòóëó àáî áåçïîñåðåäíüîãî âèëó-

÷åííÿ ìàéíà.

Íåïðÿìà åêñïðîïð³àö³ÿ ìàº ì³ñöå, êîëè

çàõ³ä àáî ðÿä çàõîä³â äåðæàâè, ÿê³ íå ïåðåä-

áà÷àþòü ôîðìàëüíî¿ ïåðåäà÷³ òèòóëó àáî

áåçïîñåðåäíüîãî âèëó÷åííÿ ìàéíà, ìàþòü

íàñë³äêè, åêâ³âàëåíòí³ ïðÿì³é åêñïðîïð³àö³¿.

Âèçíà÷åííÿ òîãî, ÷è ñòàíîâèâ çàõ³ä àáî

ðÿä çàõîä³â äåðæàâè íåïðÿìó åêñïðîïð³àö³þ,

çä³éñíþºòüñÿ ó êîæíîìó êîíêðåòíîìó âè-

ïàäêó íà îñíîâ³ äîñë³äæåííÿ óñ³õ îáñòàâèí,

âêëþ÷àþ÷è:

– åêîíîì³÷íèé âïëèâ çàõîäó àáî ðÿäó çàõî-

ä³â äåðæàâè, õî÷ îêðåìî óçÿòèé ôàêò íåãàòèâ-

íîãî âïëèâó çàõîäó àáî ðÿäó çàõîä³â äåðæàâè

íà åêîíîì³÷íó ö³íí³ñòü ³íâåñòèö³¿ íå îçíà÷àº,

ùî íåïðÿìà åêñïðîïð³àö³ÿ â³äáóëàñÿ;

– ì³ðó, ÿêîþ çàõ³ä àáî ðÿä çàõîä³â äåðæà-

âè ïîðóøóº âèçíà÷åí³, ðîçóìí³ î÷³êóâàííÿ,

ïîâ’ÿçàí³ ç ³íâåñòèö³ºþ, ùî âèïëèâàþòü ³ç

ïèñüìîâèõ çîáîâ’ÿçàíü äåðæàâè íà êîðèñòü

êîíêðåòíîãî ³íâåñòîðà;

– õàðàêòåð çàõîäó àáî ðÿäó çàõîä³â äåð-

æàâè.

Äîáðîñîâ³ñí³ íåäèñêðèì³íàö³éí³ çàõîäè

äåðæàâè, ÿê³ ðîçðîáëÿþòüñÿ ³ çàñòîñîâóþòü-

ñÿ ç ìåòîþ äîñÿãíåííÿ ëåã³òèìíèõ ö³ëåé ïóá-

ë³÷íîãî áëàãà, ÿê-îò îõîðîíà çäîðîâ’ÿ, äîâ-

ê³ëëÿ, çàáåçïå÷åííÿ íàö³îíàëüíî¿ áåçïåêè ³

ãðîìàäñüêîãî ïîðÿäêó òîùî, íå ñòàíîâëÿòü

íåïðÿìî¿ åêñïðîïð³àö³¿».

Äðóãèé íàïðÿì ïåðåäáà÷àº óäîñêîíàëåí-

íÿ âëàñíå ì³æíàðîäíî-ïðàâîâîãî ðåãóëþ-

âàííÿ ïèòàíü åêñïðîïð³àö³¿ ³íâåñòèö³é, à ñà-

ìå óòî÷íåííÿ öüîãî ðåãóëþâàííÿ ç ìåòîþ
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çá³ëüøåííÿ ïåðåäáà÷óâàíîñò³ ðîçãëÿäó â³ä-

ïîâ³äíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ñïîð³â ³ çàáåçïå÷åí-

íÿ ïîñë³äîâíîñò³ àðá³òðàæíî¿ ïðàêòèêè. Ñà-

ìå ö³é ìåò³ ñëóãóº âêëþ÷åííÿ äî íîâèõ Ì²Ó

äåòàëüíèõ ïîëîæåíü ïðî êðèòåð³¿ íåïðÿìî¿

åêñïðîïð³àö³¿ òà ðîçìåæóâàííÿ ¿¿ ³ ðåãóëÿ-

òîðíèõ çàõîä³â, ùî íå ïîòðåáóþòü êîìïåíñà-

ö³¿. Íå äèâíî, ùî ïðàêòèêà çàêð³ïëåííÿ â

Ì²Ó â³äïîâ³äíèõ ïîëîæåíü áóëà çàïî÷àòêî-

âàíà ÑØÀ òà Êàíàäîþ, îñê³ëüêè ñàìå ö³ êðà-

¿íè ïåðøèìè ñòèêíóëèñÿ ç ðóéí³âíèìè íà-

ñë³äêàìè øèðîêîãî ðîçóì³ííÿ «ðåãóëÿòîð-

íèõ âèëó÷åíü» àðá³òðàìè ó ñïðàâàõ, ïîðóøå-

íèõ íà ï³äñòàâ³ ÍÀÔÒÀ.

Äåòàëüíà ðîçðîáêà çàçíà÷åíèõ äâîõ íà-

ïðÿì³â ñòàíîâèòü ïåðñïåêòèâó ïîäàëüøèõ

íàóêîâèõ ðîçâ³äîê ïðîáëåìàòèêè ïðèìóñî-

âèõ âèëó÷åíü ³íâåñòèö³é.
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Poiedynok V. V. The problems of the legal treatment of the compulsory takings of

investments.

The specifics of the legal treatment of the compulsory takings (expropriation) of investments

according to international investment treaties, European Convention for Human Rights and

Ukrainian legislation are examined.
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