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У разі порушення суб’єктом фондового ринку норм права в процесі 
здійснення господарської діяльності, прав на цінні папери та прав із цінних 
паперів виникають охоронні правовідносини щодо захисту прав та закон
них інтересів учасників ринку цінних паперів (суб’єктів господарювання), 
пов’язані із застосуванням юридичної відповідальності, передбаченої в 
санкціях охоронних правових норм.

Категорія охоронного правовідношення була предметом загальних нау
кових досліджень таких учених: Т. Є. Абової, С. С. Алексєєва, О. А. Беляневич, 
С. М. Братуся, О. М. Вінник, В. В. Вітрянського, О. П. Віх рова, С. Ю. Гапало, 
Б. М. Гонгало, В. П. Грибанова, О. А. Заярного, Г. Л. Зна менського, Т. І. Ілла
рі о нової, І. С. Канзафарової, М. І. Клеандрова, О. С. Кома рова, В. В. Лаптєва, 
М. С. Малеїна, В. К. Мамутова, В. А. Ойгензіхта, О. О. Отраднової, 
В. Д. Прима ка, Г. В. Прон ської, Б. І. Пугінського, Т. Я. Рима, О. М. Садікова, 
М. С. Студенікіної, Л. В. Та расенка, З. Ф. Татькової, А. Л. Тка чука, Ю. Ю. То
мілової, А. С. Шевченко, В. С. Щербини, А. В. Янчука та спеціаль них на
укових досліджень, присвячених правовідносинам на фондовому рин
ку А. В. Габова, Р. Р. Ганєєва, А. В. Попової, І. В. Редькіна, М. Г. Холкіної та 
ін. Незважаючи на наявність окремих досліджень, категорія охоронного 
фондового правовідношення залишається практично недослідженою у 
юридичній науці. В Україні триває процес становлення фондового ринку, 
пошук оптимальної моделі регулювання фондового ринку з використан
ням механізмів саморегулювання. В цих умовах важливе значення мають 
спеціальні наукові дослідження господарських договірних та недоговірних 
правопорушень як підстави виникнення охоронних фондових правовідно
син, видів та порядку застосування господарськоправових санкцій, що за
стосовуються за їх вчинення. Проведене дослідження зазначеної категорії 
правовідносин виявило відсутність спеціальних наукових досліджень захо
дів дисциплінарного (організаційного) характеру, що застосовують дисцип
лінарним органом господарської організації (саморегулівної організації 
(далі — СРО), фондової біржі) в порядку дисциплінарного провадження до 
суб’єкта господарювання–члена (учасника) такої господарської організації 
за вчинення дисциплінарного правопорушення; необхідність впроваджен
ня у вітчизняне законодавство нового виду санкцій — дисциплінарногос
подарських санкцій. 
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Проблеми вдосконалення законодавства

S u m m a r y

The article defines the con-
cept, characteristics and 
types of disciplinary and eco
nomic sanctions for law vio-
lations at the stock market 
and examines their legal na-
ture. It is proposed to intro-
duce the term of “disciplin-
ary and economic sanctions” 
into the laws and science 
with the aim to indicate the 
disciplinary measures ap-
plied by disciplinary body 
of economic organization 
in the order of disciplinary 
proceedings to the entity of 
economic activity—member 
(participant) of this econom-
ic organization—for commit-
ment of disciplinary offense 
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Мета цього дослідження — визначити понят
тя, ознаки та види дисциплінарногосподарських 
санкцій за правопорушення на фондовому ринку, 
дослідити їх юридичну природу, запропонувати 
зміни та доповнення до чинного законодавства з 
метою врегулювання підстав та порядку застосу
вання дисциплінарногосподарських санкцій за 
правопорушення на фондовому ринку.

У чинному законодавстві немає терміна «дис
циплінарногосподарські санкції». Однак ч. 2 
ст. 49 Закону від 23 лютого 2006 р. № 3480IV 
«Про цінні папери та фондовий ринок», підпункт 
7 п. 1 та підпункт 6 п. 3 гл. 2 розд. ІІІ Положення 
про об’єднання професійних учасників фондово
го ринку (далі — Положення про об’єднання про
фесійних учасників фондового ринку), затвер
дженого рішенням Національної комісії з цінних 
паперів та фондового ринку (далі  — НКЦПФР) 
від 27 грудня 2012 р. № 1925 1, ч. 1 розд. X 
Положення про функціонування фондових бірж 
(далі — Положення про функціонування фон
дових бірж), затвердженого рішенням НКЦПФР 
від 22 листопада 2012 р. № 1688 2 передбача
ють повноваження СРО/фондової біржі засто
совувати заходи дисциплінарного 
впливу до їх членів у разі виявлення 
порушень статуту або внутрішніх до
кументів СРО/біржі. Дисциплінарно
господарські санкції не визначені 
у Господарському кодексі України 
(далі — ГК) як самостійний вид санкцій і не є 
формою дисциплінарної відповідальності в розу
мінні чинного законодавства України про працю 
(Кодекс законів про працю України), Закону від 
15 січня 1998 р. № 22/98ВР «Про Вищу раду юс
тиції», Закону від 24 березня 1999 р. № 551XIV 
«Про Дисциплінарний статут Збройних Сил 
України» та відомчих актів (дисциплінарних ста
тутів 3 чи положень про дисципліну 4) як відпо
відальності посадових осіб та державних служ
бовців за винне порушення трудової дисципліни 
і службових обов’язків. Характер санкцій, що їх 

1 Див.: Про об’єднання професійних учасників фондового ринку: Рішення НКЦПФР від 
27 грудня 2012 р. № 1925, зареєстровано в Міністерстві юстиції України 25 січня 2013 р. за 
№ 182/22714 / Офіційний вісник України. — 2013. — № 9. — Ст. 355.
2 Див.: Про затвердження Положення про функціонування фондових бірж: Рішення НКЦПФР 
від 22 листопада 2012 р. № 1688, зареєстровано в Міністерстві юстиції України 14 грудня 
2012 р. за № 2082/22394 / Офіційний вісник України. — 2012. — № 100. — Ст. 4094.
3 Див.: Дисциплінарний статут прокуратури України: Постанова Верховної Ради України від 
6 листопада 1991 р. № 1796-XII / Відомості Верховної Ради України. — 1992. — № 4. — Ст. 15; 
Дисциплінарний статут органів внутрішніх справ України, затверджений Законом України 
від 22 лютого 2006 р. № 3460-IV / Відомості Верховної Ради України. — 2006. — № 29. — 
Ст. 245 та ін.
4 Див.: Положення «Про дисципліну працівників залізничного транспорту»: Постанова 
Кабінету Міністрів України від 26 січня 1993 р. № 55 // http://zakon1.rada.gov.ua/laws/
show/55-93-%D0%BF; Положення про дисципліну працівників гірничих підприємств: Поста-
нова Кабінету Міністрів України від 13 березня 2002 р. № 294 / Офіційний вісник України. — 
2002. — № 12. — Ст. 567.

можуть застосовувати СРО до професійних учас
ників ринку цінних паперів за порушення вимог 
правил цієї організації, дає змогу А. В. Поповій 
кваліфікувати їх як господарськоправову 
відповідальність 5. 

Дисциплінарна господарська відповідаль
ність установлюється згідно з принципами са
морегулювання, закріпленими у внутрішніх до
кументах учасника фондового ринку.  Ознаками 
дисциплінарногосподарських санкцій на фондо
вому ринку є: 

1) підстава — вчинення дисциплінарного 
господарського правопорушення на фондово
му ринку — невиконання/неналежне виконан
ня правил провадження професійної діяльності 
та професійної етики, визначених правилами, 
стандартами, принципами професійної діяльно
сті, прав членів та органів СРО/фондової біржі, 
внутрішніх документів господарської організації 
(статуту, правил біржі, правил СРО, інших внут
рішніх документів) та/або окремих рішень СРО/
фондової біржі, визначених внутрішніми доку
ментами учасника фондового ринку (правила, 
положення, дисциплінарний кодекс тощо); 

2) суб’єкти–дисциплінарні органи учасників 
фондового ринку (СРО, фондові біржі): дисцип
лінарний комітет, дисциплінарна комісія, апеля
ційна комісія, рада тощо і професійні учасники 
фондового ринку — члени (учасники) такого 
суб’єкта господарювання (СРО, фондової біржі); 

3) зміст — заходи дисциплінарного організа
ційноправового характеру; 

4) сфера застосування  — внутрішньогоспо
дарські охоронні фондові правовідносини; 

5) спрямованість на особу порушника. 
Зазначені ознаки свідчать, що дисциплінарно 
господарські санкції, які застосовуються у фон
дових охоронних правовідносинах — це само 
стійний вид господарських санкцій і форма 
господарськоправової відповідальності учас
ни ків фондового ринку. Враховуючи, що за сво
їми ознаками заходи дисциплінарного впливу є 
санкціями, оскільки застосовуються за  фактом 
дисциплінарного господарського правопорушен
ня, а не на стадії його запобігання, пропо
ну ємо запровадити в законодавство термін 

5 Див.: Попова А. В. Господарсько-правова відповідальність професійних учасників ринку 
цінних паперів // Університетські наукові записки. — 2005. — № 3. — С. 164.

Дисциплінарно-господарські санкції, які застосовуються у 
 фондових охоронних правовідносинах, — це самостійний вид 
господарських санкцій і форма господарсько-правової відпові-
дальності учасників фондового ринку



42

П
ро

бл
ем

и
 в

д
о

с
ко

н
а

л
ен

н
я 

за
ко

н
о

д
а

вс
тв

а

№ 9 ( 1 6 9 ) ’ 2 0 1 4

«дисцип лінарногосподарські санкції» та визна
чення порядку й умов їх застосування.

Дисциплінарногосподарські санкції можна 
визначити як заходи організаційноправового 
характеру, що передбачені внутрішніми доку
ментами учасника фондового ринку (правила, 
положення, дисциплінарний кодекс) за порушен
ня правил провадження професійної діяльності 
та професійної етики, визначених правилами, 
стандартами, принципами професійної діяльно
сті, прав членів та органів СРО/фондової біржі, 
внутрішніх документів господарської організації 
(статуту, правил біржі, правил СРО тощо) та/або 
окремих рішень СРО/фондової біржі — вчинен
ня дисциплінарного правопорушення, що засто
совуються дисциплінарними органами учасників 
фондового ринку (дисциплінарний комітет, дис
циплінарна комісія, біржова рада тощо) до своїх 
членів — суб’єктів дисциплінарної відповідаль
ності (членів СРО, членів біржі, учасників біржо
вих торгів тощо). 

Видами дисциплінарногосподарських санк
цій на фондовому ринку є: 

а) попередження, тимчасове припинення 
членства, виключення зі складу членів СРО (під
пункт 6 п. 3 гл. 2 розд. ІІІ Положення про об’єд
нання професійних учасників фондового ринку 
та внутрішні документи СРО, статті 5—8 Кодексу 
заходів дисциплінарного впливу Української 
асоціації інвестиційного бізнесу (нова редак
ція), затвердженого рішенням загальних зборів 
УАІБ від 21 грудня 2012 р. 6 (далі — Кодекс захо
дів дисциплінарного впливу УАІБ), п. 1.5 розд. 1 
Дисциплінарного кодексу Асоціації «Українські 
фондові торговці», затвердженого рішенням 
Загальних зборів членів Асоціації від 2 серпня 
2013 р. № 6 7, розд. 7 Положення про членство в 
Професійній асоціації реєстраторів та депозита
ріїв (далі — ПАРД), затвердженого рішенням по
зачергових XХV Загальних зборів членів ПАРД 
від 27 листопада 2012 р. 8); 

6 Див.: Кодекс заходів дисциплінарного впливу Української асоціації інвестиційного бізнесу 
(нова редакція), затверджений рішенням Загальних зборів УАІБ від 21 грудня 2012 р. // www.
uaib.com.ua/files/articles/160/53_4.doc
7 Див.: Дисциплінарний кодекс Асоціації «Українські фондові торговці», затверджений рішен-
ням Загальних зборів членів Асоціації від 2 серпня 2013 р. № 6 // http://www.aust.com.ua/
docs/sro/documents/
8 Див.: Положення про членство в Професійній асоціації реєстраторів та депозитаріїв, за-
тверджене рішенням позачергових XХV Загальних зборів членів ПАРД від 27 листопада 
2012 р. // http://www.pard.ua/uploads/documents/5126388892561.pdf

б) попередження, призупинення доступу учас
ника торгів до біржових торгів, для членів біржі — 
призупинення дії статусу члена біржі (тимчасо
ве зупинення членства на біржі), позбавлення 
допуску до біржових торгів (для членів біржі — 
припинення членства у біржі), тимчасове переве
дення члена біржі із торговельного режиму у пе
реглядовий режим користування торговельною 
системою, позбавлення права участі в торговій 
сесії, вилучення учасника торгів із торговельної 
зали, де проводиться торгова сесія, позбавлення 
акредитації на біржі (ч. 1 розд. Х Положення про 
функціонування фондових бірж, п. 3 розд. І, п. 7.1 
підрозд. 7 розд. 2 Дисциплінарного кодексу ПАТ 
«Фондова біржа «ПФТС», затверджено рішенням 
Наглядової ради від 2 вересня 2011 р., прото
кол № 11 9, розд. 9 гл. ІІ, розд. 35 гл. VIIІ Правил 
«Української фондової біржі» (нова редакція), 
затверджених протоколом Біржової ради при
ватного акціонерного товариства (далі — ПрАТ) 
від 25 грудня 2013 р. № 7 10 (далі — Правила 

ПрАТ «УФБ»), підпункт 6.1.1 п. 6 
розд. VI Дисциплінарного кодексу 
ПрАТ «Українська фондова біржа» 
(нова редакція), затвердженого 
постановою Біржової ради ЗАТ 

«Українська фондова біржа» від 5 червня 2007 р. 
№ 13 11 (далі  — Дисциплінарний кодекс ПрАТ 
«УФБ»), п. 42.1 розд. 42 ч. 8 Правил ПрАТ «ФБ 
«ІННЕКС», затверджених рішенням Біржової 
ради від 4 жовтня 2013 р., протокол № 5 12 та ін.). 

За одне порушення може бути застосований 
лише один захід дисциплінарного впливу, за ви
нятком штрафу, який може накладатись як до
даткова санкція разом з іншими санкціями (п. 3.2 
ст. 3 розд. ІІ Дисциплінарного кодексу ПрАТ «ФБ 
«ІННЕКС» (додаток 16 до Правил ПрАТ «ФБ 
«ІННЕКС»), п. 4 розд. 1 Дисциплінарного кодек
су «Фондова біржа «ПФТС»). Проте ми вважає
мо, що штраф, який застосовується за порушення 
правил провадження професійної діяльності та 
професійної етики, визначених правилами фон
дової біржі, внутрішніх документів господарської 
організації (статуту, правил біржі) та/або окре
мих рішень фондової біржі за своєю правовою 

9 Див.: Про об’єднання професійних учасників фондового ринку: Рішення НКЦПФР від 
27 грудня 2012 р. № 1925, зареєстровано в Міністерстві юстиції України 25 січня 2013 р. за 
№ 182/22714 / Офіційний вісник України. — 2013. — № 9. — Ст. 355.
10 Див.: Правила ПрАТ «Українська фондова біржа» (нова редакція), затверджених протоко-
лом Біржової ради від 25 грудня 2013 р. № 7 // http://ukrse.com.ua/normativni-dokumenti
11 Див.: Про затвердження Положення про функціонування фондових бірж: Рішення НКЦПФР 
від 22 листопада 2012 р. № 1688, зареєстровано в Міністерстві юстиції України 14 грудня 
2012 р. за № 2082/22394 / Офіційний вісник України. — 2012. — № 100. — Ст. 4094.
12 Див.: Правила ПрАТ «ФБ «ІННЕКС» (нова редакція), затверджені рішенням Біржової ради 
від 4 жовтня 2013 р., протокол № 5 та зареєстровані Рішенням НКЦПФР від 24 жовтня 2013 р. 
№ 2416 // http://www.innex-group.com/index.php?option=com_content&task=blogcategory&
id=26&Itemid =167

За одне порушення може бути застосований лише один захід 
дисциплінарного впливу, за винятком штрафу, який може на-
кладатись як додаткова санкція разом із іншими санкціями
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природою є різновидом штрафних, а не дисцип
лінарногосподарських санкцій, оскільки є захо
дом майнового, а не організаційноправового ха
рактеру і спрямований не на особу порушника, а 
на його майнову базу.

При застосуванні дисциплінарногосподар
ських санкцій враховуються: характер порушен
ня; поведінка порушника; форма вини; обстави
ни, що пом’якшують відповідальність (визнання 
особою, яка здійснила порушення, вини за до
пущене порушення, добровільне відшкодуван
ня особою, що здійснила порушення, збитку або 
усунення заподіяної шкоди тощо); обставини, 
що обтяжують відповідальність (бездіяльність 
щодо усунення допущеного порушення, у разі 
отримання вимоги уповноважених органів або 
уповноважених осіб біржі вжити належних за
ходів для його усунення, здійснення порушення 
з використанням фальсифікації документів, об
ману та  ін.; повторюваність, здійснення протя
гом одного місяця однорідного порушення, за 
яке раніше до особи було застосовано захід дис
циплінарного впливу тощо) (п. 5.1 ст. 5 розд. ІІ 
Дисциплінарного кодексу ПрАТ «ФБ «ІННЕКС», 
розд. 7 Дисциплінарного кодексу ПрАТ «УФБ», 
п. 10.1 ст. 10 Кодексу заходів дисциплінарного 
впливу УАІБ).

Зауваження — вказівка порушнику на здійс
нення ним дій, що мають ознаки порушення, 
але по суті незначні, є в переліку дисциплі
нарногосподарських санкцій (п. 6.2 розд. VI 
Дисциплінарного кодексу ПрАТ «УФБ»), що мо
жуть застосовуватись до учасників біржових тор
гів, визначених підпунктом 6.1.1 п. 6.1 розд. VI 
Дисциплінарного кодексу ПрАТ «УФБ». Оскільки 
зауваження може бути застосоване до учасників 
біржових торгів — фізичних осіб (представників 
членів біржі, маклерів тощо), воно за суб’єктним 
критерієм не є дисциплінарногосподарською 
санкцією. 

Попередження — вказівка порушнику на 
здійснення негрубого порушення, коли такий 
випадок трапився вперше (наприклад, п. 6.3 
розд. VI Дисциплінарного кодексу ПрАТ «УФБ»). 
Попередження як дисциплінарна санкція буває 
таких видів: усне попередження; письмове попе
редження, інформація про застосування якого 
розповсюджується лише в межах професійного 

учасника фондового ринку та доводиться до відо
ма НКЦПФР 13; попередження з оприлюдненням, 
інформація про застосування якого розповсю
джується в межах учасників фондового ринку з 
одночасним його оприлюдненням принаймні че

рез один друкований засіб масової 
інформації та/або інтернетсайт 
учасника фондового ринку та до
водиться до відома НКЦПФР 14. 
Підставою застосування попере
дження як дисциплінарногоспо

дарської санкції є правила та дисциплінарні кодек
си учасників фондового ринку 15. Попередження 
є універсальною превентивною дисциплінар
ногосподарською санкцією, яка застосовуєть
ся СРО, об’єднаннями професійних учасників 
фондового ринку, фондовими біржами як основ
не дисциплінарне покарання. Наприклад, під
пункт 7.2.1 п. 7 розд. ІІ Дисциплінарного кодексу 
ПАТ «Фондова біржа «ПФТС» передбачає накла
дення санкції у вигляді письмового попереджен
ня у випадку вчинення відповідачем порушення 
вимог правил біржі (в тому числі анулювання 
(невиконання) біржової угоди та/або біржового 
контракту за цінним папером у випадку, коли був 
розрахований і оприлюднений біржовий курс та
кого цінного папера), стандартів та інших внут
рішніх документів біржі, умов договорів та угод, 
укладених з біржею або її членами, яке не запо
діяло і не могло заподіяти шкоди біржі, її членам, 
іншим особам або фондовому ринку. Пункт 36.12 
розд. 36 гл. VIII Правил ПрАТ «УФБ» передбачає 
застосування попередження за порушення учас
ником торгів положень Правил щодо запобіган
ня маніпулюванню, за порушення учасниками 
біржових торгів правил поведінки, визначених 
правилами біржі. Попередження виноситься 
тільки в письмовій формі та оформлюється рі
шенням. Так, зокрема, за рішенням від 4 жовтня 
2012 р. Ради ПАРД (протокол засідання № 14) до 
ЗАТ «Наукововиробниче об’єднання «Орбіта» 
було застосовано дисциплінарногосподарську 
санкцію (письмове попередження) за порушен
ня норм законодавства на фондовому ринку, а 
саме — пунктів 2, 8 розд. VII Положення про по
рядок ведення реєстрів власників іменних цінних 

13 Див.: Положення про членство в Професійній асоціації реєстраторів та депозитаріїв, 
п.  7.1 розд. 7 // http://www.pard.ua/uploads/documents/5126388892561.pdf; Кодекс заходів 
дисцип лінарного впливу Української асоціації інвестиційного бізнесу (нова редакція), п. 5.1 
ст. 5 // www.uaib.com.ua/files/articles/160/53_4.doc
14 Див.: Дисциплінарний кодекс Асоціації «Українські фондові торговці» (нова редакція), під-
пункти 4.4.1, 4.4.2 п. 4.1 розд. 4 // http://www.aust.com.ua/docs/sro/documents
15 Див.: Наприклад, Кодекс заходів дисциплінарного впливу Української асоціації інвести-
ційного бізнесу (нова редакція); Дисциплінарний кодекс Асоціації «Українські фондові тор-
говці» (нова редакція); Дисциплінарний кодекс ПАТ «Фондова біржа «ПФТС» (нова редакція) 
тощо.

Зауваження — вказівка порушнику на здійснення ним дій, що 
 мають ознаки порушення, але по суті незначні.
Попередження — вказівка порушнику на здійснення негрубого 
порушення, коли такий випадок трапився вперше
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паперів, затвердженого рішенням ДКЦПФР від 
17 жовтня 2006 р. № 1000 16.

Тимчасове припинення членства — це дис
циплінарногосподарська санкція, що має своїм 
наслідком тимчасову (до усунення порушень, що 
стали причиною застосування відповідного за
ходу дисциплінарного впливу, але не більше, ніж 
на два місяці) втрату статусу члена СРО особою, 
до якої застосовано такий захід дисциплінарного 
впливу. Підставами застосування дисциплінар
них санкцій СРО згідно з п. 4.1 ст. 4 Кодексу за
ходів дисциплінарного впливу УАІБ є: а) несплата 
членських внесків у встановлені строки; б) нена
дання, несвоєчасне надання або надання з пору
шенням вимог внутрішніх документів СРО ін
формації, яка подається членами СРО відповідно 
до вимог внутрішніх документів СРО; в) виго
товлення та розповсюдження рекламних та ін
ших матеріалів, що містять недостовірні дані та 
інформацію про СРО; г) зловживання, пов’язані 
з членством у СРО, включаючи, але не обмежую
чись, використанням імені СРО в своїх цілях із 
порушенням етичних норм; д) невиконання рі
шень органів СРО; порушення вимог інших, ніж 
визначені в підпунктах «а» та «б» цього пункту, 
внутрішніх документів СРО. Вибір виду дисцип
лінарногосподарської санкції здійснюється 
Дисциплінарним комітетом. 

Виключення з членів ПАРД може застосову
ватись до члена ПАРД у випадку: анулювання або 
закінчення строку дії ліцензії на провадження 
професійної діяльності на фондовому ринку, а 
у випадку наявності в члена ПАРД декількох лі
цензій на провадження різних видів професійної 
діяльності на фондовому ринку — анулювання 
або закінчення строку дії всіх ліцензій; несплати 
членом ПАРД періодичних (членських) внесків 
протягом двох кварталів; грубого та/або систе
матичного порушення членом ПАРД внутрішніх 
документів ПАРД (п. 7.3 розд. 7 Положення про 
членство в ПАРД). Так, зокрема, за рішенням 
Ради ПАРД (протокол засідання від 4 жовтня 
16 Див.: Про затвердження Положення про порядок ведення реєстрів власників іменних 
цінних паперів: Рішення ДКЦПФР вiд 17 жовтня 2006 р. № 1000, зареєстровано в Міністер-
стві юстиції України 22 січня 2007 р. за № 49/13316 / Офіційний вісник України. — 2007. — 
№ 6. — Ст. 233. 233. (Втратило чинність згідно з рішенням НКЦПФР від 24 червня 2014 р. 
№ 808 «Про визнання такими, що втратили чинність, деяких нормативно-правових актів», 
зареєстровано в Міністерстві юстиції України 11 липня 2014 р. за № 800/25577/ Офіційний 
вісник України. — 2014. — № 58. — Ст. 1593).

2012 р. № 14) 17до членів ПАРД (ТОВ «ІКРеєстр», 
ТОВ «ПiвденноСхiдна реєстрацiйна компанiя», 

ТОВ «Простокапіталгруп», ПрАТ 
«Адамант Інвестментс», ТОВ 
«Обліковець», ТОВ «Реєстри Кри
му») було застосовано дисцип
лінарногосподарську санк цію  — 
виключення з членів ПАРД за 
порушення вимог Правил ПАРД, 

а  саме підпункту 4.1.3 п. 4.1 розд. 4 Положення 
про членство в  ПАРД (несплата періодич
них (членських) внесків); до члена ПАРД ТОВ 
«Реєстрацiйноконсалтингова фiрма «Акцiонер» 
дисциплінарногосподарську санкцію — виклю
чення з членів ПАРД у зв’язку з анулюванням 
або закінченням строку дії ліцензії на прова
дження професійної діяльності на ринку цінних 
паперів — депозитарної діяльності (п. 7.3 розд. 7 
Положення про членство в ПАРД). Рішенням 
Дисциплінарної колегії Асоціації «Українські 
фондові торговці» від 18 жовтня 2012 р. до ТОВ 
«ММСІС Інвестментс» було застосовано дисцип
лінарногосподарську санкцію у вигляді тим
часового призупинення статусу члена асоціа
ції строком із 18 жовтня по 17 грудня 2012 р. за 
 фактом проведення рекламної кампанії, в період 
якої ТОВ «ММСІС Інвестментс» неодноразово 
публічно гарантував та доводив у інший спосіб 
до відома потенційних клієнтів відомості щодо 
прогнозованої доходності за операціями з ак
ціями, що було прямо заборонено п. 11.3 ст. 11 
розд. ІІ Кодексу професійної відповідальності 
Асоціації «Українські фондові торговці» 18; по
рушення правил добросовісної конкуренції та 
Правил Асоціації «Українські фондові торгов
ці», а саме ст. 3 розд. І та статей 10, 11 розд. ІІ 
Кодексу професійної відповідальності Асоціації 
«Українські фондові торговці». 23 квітня 2013 р. 
Господарським судом Дніпропетровської області 
було винесене рішення про відмову в задоволен
ні позовних вимог ТОВ «ММСІС Інвестментс» 
про визнання недійсним рішення голови Дис
цип лінарного комітету Асоціації «Українські 
фон дові торговці» від 11 жовтня 2012 р. № 1/12 
про відкриття дисциплінарної справи (рішення 
Господарського суду Дніпропетровської області 
від 28 листопада 2013 р. у справі № 904/8556/13).

Рішенням Ради Асоціації (протокол від 21 груд
ня 2012 р. № 31) до ТОВ «ММСІС Ін вестментс» 
була застосована дисциплінарногосподарська 

17 Див.: Рішення Ради ПАРД від 4 жовтня 2012 р., протокол засідання № 14 // http://www.
pard.ua/uploads/documents/50aa0c408c7bf.pdf
18 Див.: Кодекс заходів дисциплінарного впливу Української асоціації інвестиційного бізнесу 
(нова редакція), затверджений рішенням Загальних зборів УАІБ від 21 грудня 2012 р.  // www.
uaib.com.ua/files/articles/160/53_4.doc

Виключення з членів ПАРД може застосовуватись до члена 
ПАРД у випадку: анулювання або закінчення строку дії ліцензії 
<…>; несплати членом ПАРД періодичних (членських) внесків 
протягом двох кварталів; грубого та/або систематичного 
 порушення членом ПАРД внутрішніх документів ПАРД
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санкція — виключення з членів Асоціації 
«Українські фондові торговці». Рішення 
Господарського суду Дніпропетровської облас
ті від 23 квітня 2013 р. у справі № 904/793/13г 
за позовами ТОВ «ММСІС Інвестментс» до 
Асоціації «Українські фондові торговці» що
до визнання недійсним та скасування рішен
ня Ради Асоціації від 21 грудня 2012 р. про ви
ключення ТОВ «ММСІС Інвестментс» зі складу 
Асоціації про відмову в позові було залишено без 
змін постановами Дніпропетровського апеляцій
ного господарського суду від 5 червня 2013 р. та 
Вищого господарського суду України від 6 листо
пада 2013 р. 

Призупинення допуску учасника біржо
вих торгів до біржових торгів (для членів бір
жі — призупинення дії статусу члена біржі) як 
дисцип лінарногосподарська санкція застосову
ється за рішенням дисциплінарної комісії, зок
рема, на строк три місяці — за необґрунтовану 
відмову від укладання біржового контракту (до
говору) (п. 44.4 розд. 44 ч. 9 Правил ПрАТ «ФБ 
«ІННЕКС»); на строк до одного року — за нена
дання документів, відомостей або надання не
повних, недостовірних відомостей про клієнтів 
(субклієнтів); за ненадання, надання з порушен
ням строку інформації про виконання біржо
вого контракту (договору) (підпункти 44.7, 44.8 
розд. 44 ч. 9 Правил ПрАТ «ФБ «ІННЕКС»); за 
немотивовану відмову від укладання біржового 
контракту (договору) (підпункт 44.10 розд. 44 ч. 9 
Правил ПрАТ «ФБ «ІННЕКС»); несплату штра
фів, указаних у підпунктах 44.3—44.10 розд. 44 
ч. 9 Правил ПрАТ «ФБ «ІННЕКС», протягом де
сяти робочих днів після прийняття рішення про 
накладання санкцій (підпункт 44.11 розд. 44 ч. 9 
Правил ПрАТ «ФБ «ІННЕКС»). Правила ПрАТ 
«УФБ» передбачають застосування тимчасового 
зупинення допуску члена Української фондової 
біржі (далі — УФБ) до біржових торгів у випад
ках: закінчення терміну дії свідоцтва про член
ство на УФБ та зупинення з боку біржі дії дого
вору на проведення операцій на УФБ внаслідок 
зупинення НКЦПФР дії ліцензії, отриманої чле
ном УФБ на право провадження професійної 

діяльності з торгівлі цінними паперами на 
строк зупинення дії ліцензії; порушення членом 
УФБ своїх обов’язків, визначених у розд. 7 гл. ІІ 
Правил; наявності у члена УФБ заборгованості 
по сплаті на користь УФБ біржових зборів та/
або накладених УФБ штрафів  — на термін до 
повного погашення такої заборгованості чле
ном УФБ; необхідності внесення до договору 
на проведення операцій обов’язкових змін, які 
визначені договором, — на термін до моменту 
внесення цих змін; при неодноразовій (більше 
двох разів протягом календарного року) відмові 
сторони контракту від його оформлення, пору
шення стороною біржового контракту порядку 

розрахунків, що призвело до ану
лювання УФБ такого біржового 
контракту; неоплати у встановле
ні строки та у встановлених роз
мірах біржових зборів за біржо
вими контрактами; прострочення 
учасником  торгів–борж ником 
опла ти сум штрафів або біржових 
зборів без підтверджених письмо

во поважних причин більш як на десять банків
ських днів; порушення учасником торгів поло
жень Правил щодо запобігання маніпулюванню 
(підпункти 9.1, 9.2 розд. 9 гл. ІІ, підпункти 36.3, 
36.4, 36.8, 36.10, 36.12 розд. 36 гл.  VIII Правил 
ПрАТ «УФБ»).

Санкція у вигляді тимчасового переведен
ня члена біржі з торговельного режиму у пе
реглядовий режим користування торговельною 
системою застосовується у випадку несплати 
обов’язкових платежів на користь біржі, неви
конання договірних зобов’язань негрошового 
характеру перед біржею, а також у випадку тим
часової невідповідності суб’єкта встановленим 
вимогам до членів біржі або учасників біржових 
торгів (підпункт  7.2.3 п. 7.2 підрозд. 7 розд. ІІ 
Дисциплінарного кодексу ПАТ «Фондова біржа 
«ПФТС»). У випадку, якщо підставою застосу
вання такої санкції є порушення договірного зо
бов’язання, така санкція може бути кваліфікова
на як оперативногосподарська (ст. 235 ГК).

Накладення дисциплінарногосподарської 
санк  ції у формі призупинення членства в біржі, 
виключення з членів біржі або переліку учасни
ків біржових торгів допускається з таких підстав: 
несплати обов’язкових платежів на користь біржі 
протягом двох місяців; невиконання обов’язків, 
визначених правилами біржі (в тому числі ану
лювання (невиконання) біржової угоди та/або 
біржового контракту за цінним папером у ви
падку, коли був розрахований та оприлюднений 

Санкція у вигляді тимчасового переведення члена біржі з тор-
говельного режиму у переглядовий режим користування тор-
говельною системою застосовується у випадку несплати 
обов’язкових платежів на користь біржі, невиконання договір-
них зобов’язань негрошового характеру перед біржею, а також 
у випадку тимчасової невідповідності суб’єкта встановленим 
вимогам до членів біржі або учасників біржових торгів
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біржовий курс такого цінного папера), стандар
тами та іншими внутрішніми документами бір
жі; невиконання рішення дисциплінарної комісії, 
якщо мали місце дії чи бездіяльність члена біржі, 
наслідком яких стало заподіяння шкоди діловій 
репутації та/або майнової шкоди біржі, що під
тверджено компетентними органами держави та/
або біржі (підпункт 7.2.5 п. 7.2 підрозд. 7 розд. ІІ 
Дисциплінарного кодексу ПАТ «Фондова біржа 
«ПФТС»). 

Рішення Дисциплінарної комісії про засто
сування санкцій у вигляді виключення з членів 
біржі або переліку учасників біржових торгів 
підлягає затвердженню Апеляційною комісією 
(п. 2.3 підрозд. 2 розд. ІІ Дисциплінарного кодек
су ПАТ  «Фондова біржа «ПФТС»). Біржовий ко
мітет ПАТ «Фондова біржа «ІННЕКС» має право 
виключити торговця цінними паперами з членів 
біржі у разі: його ліквідації або банкрутства; ану
лювання або визначення недійсними відповідних 
ліцензій, виданих НКЦПФР торговцю цінними 
паперами; за рішенням відповідних уповнова
жених органів біржі про виключення торговця 
з членів біржі внаслідок порушення ним вимог 
Статуту біржі та цих Правил, якщо член біржі 
протягом трьох і більше років не бере участі у бір
жових торгах (пункти 8.2, 8.3 розд. 8 ч. 2 Правил 
ПАТ «Фондова біржа «ІННЕКС»). Правила ПрАТ 
«ФБ «ІННЕКС» передбачають застосування до
сліджуваної дисциплінарногосподарської санк
ції до обох сторін біржового контрак ту на ви
значений дисциплінарним комітетом строк за 
розірвання за згодою сторін біржового контракту 
(договору), на підставі якого розрахований бір
жовий курс цінного паперу або іншого фінансо
вого інструменту (підпункти 44.5.1, 44.5.2 п. 44.5 
розд. 44 ч. 9 Правил ПрАТ «ФБ «ІННЕКС»).

Припинення членства на біржі як дисцип
лінарногосподарська санкція застосовується 
за рішенням правління біржі у разі прийнят
тя ним рішення про анулювання свідоцтва про 
членство на біржі з підстав, визначених п.  10.2 
розд. 10 гл.  ІІ, пунктами 36.2, 36.3, 36.4, 36.12 

розд. 6 гл. VIII Правил ПрАТ «УФБ», а саме: ану
лювання, визнання недійсною НКЦПФР ліцензії 
члена біржі на здійснення професійної діяльно
сті з торгівлі цінними паперами або закінчення 
строку дії всіх ліцензій на право провадження 
діяльності з торгівлі цінними паперами, вида
них торговцю цінними паперами  — члену бір
жі; неодноразове (більше двох разів протягом 
календарного року) порушення членом біржі 
чинних нормативних документів біржі та/або 

положень договору на проведення 
операцій на біржі; неодноразова 
відмова сторони контракту від 
його оформлення; неодноразове 
порушення учасником торгів по
рядку розрахунків за біржовими 
контрактами; прострочення чле
ном біржі оплати на користь біржі 
сум штрафів та/або біржових збо
рів без підтверджених письмово 
поважних причин більш як на де

сять банківських днів; втрата членом біржі пра
ва на здійснення торгівлі на біржі внаслідок пе
реходу протягом терміну дії Свідоцтва від члена 
біржі до іншої особи права власності на акцію 
ПрАТ «УФБ» або відокремлене біржове місце, на 
підставі якого був отриманий статус члена бір
жі; якщо до договору на проведення операцій 
на біржі, дія якого тимчасово зупинена біржею 
згідно з п. 9.2 розд. 9 гл. ІІ Правил ПрАТ «УФБ», 
не вносяться зміни з вини члена біржі по закін
ченні 30 календарних днів з дати зупинення дії 
договору; винесення рішення суду про визнання 
члена біржі банкрутом; припинення діяльності 
члена біржі шляхом його реорганізації або лік
відації як юридичної особи; порушення учасни
ком торгів положень Правил щодо запобігання 
маніпулюванню.

Таким чином, дисциплінарногосподар
ські санк ції складають самостійний вид госпо
дарськоправових санкцій, що застосовується 
учасниками фондового ринку (господарськими 
організаціями) самостійно, без звернення до 
уповноваженого державного органу щодо своїх 
членів (учасників) за порушення правил орга
нізації та здійснення діяльності на фондовому 
ринку, визначених внутрішніми (локальними) 
актами таких господарських організацій, та спря
мовані на суб’єкта дисциплінарного господар
ського правопорушення. 

Пропонуємо ввести до ч. 2 ст. 217 ГК слово
сполучення «дисциплінарногосподарські санк 
ції» та доповнити розд. 5 ГК «Відповідальність за 
право порушення у сфері господарювання» гл. 271 

Дисциплінарно-господарські санк ції складають самостій-
ний вид господарсько-правових санкцій, що застосовується 
учасниками фондового ринку (господарськими організація-
ми) самостійно, без звернення до уповноваженого державного 
органу щодо своїх членів (учасників) за порушення правил орга-
нізації та здійснення діяльності на фондовому ринку, визначе-
них внут рішніми (локальними) актами таких господарських 
організацій, та спрямовані на суб’єкта дисциплінарного госпо-
дарського правопорушення
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ст. 2501 «Дисциплінарногосподарські санкції» 
 такого змісту: 

«1. За порушення правил організації та здійс
нення діяльності на фондовому ринку, внутрішніх 
(локальних) правових актів господарської органі
зації дисциплінарним органом господарської орга
нізації до її членів (учасників) можуть бути засто
совані дисциплінарногосподарські санкції, тобто 
заходи дисциплінарного (організаційноправово
го) ха рактеру, спрямовані на припинення право
порушення та ліквідацію його наслідків, передба
чені цим Кодексом та внутрішніми (локальними) 
актами господарської організації. 

2. Підставою застосування дисциплінарно 
господарських санкцій є дисциплінарне господар
ське правопорушення. 

3. Вида ми дисциплінарногосподарських санк
цій є: попередження, тимчасове припинення 
(призупинення) членства, виключення зі складу 
членів господарської організації, призупинення 
доступу учасника торгів до біржових торгів, тим
часове переведення члена біржі із торговельно
го режиму у переглядовий режим користування 
торговельною системою, позбавлення уповнова
женого працівника учасника біржових торгів сер
тифікації та інші санкції, визначені внутрішніми 
(локальними) актами (статутом, дисциплінарним 
кодексом тощо) господарської організації. 

4. Дисциплінарногосподарські санкції застосо
вують дисциплінарним органом господарської ор
ганізації в порядку дисциплінарного провадження. 

5. За одне дисциплінарне правопорушен
ня може бути застосована тільки одна дисцип 
лі  нарногосподарська санкція. Застосування 

дисциплі нарногосподарської санкції не пере
шкоджає застосуванню інших господарських 
санкцій та притягненню до інших форм від
повідальності за одне господарське право  
порушення. 

6. Рішення про притягнення до дисциплінар
ної господарської відповідальності може бути 
прийняте протягом одного року з моменту вияв
лення порушення, але не пізніше трьох років із дня 
його вчинення. 

7. Рішення про накладення дисциплінар
ногосподарської санкції приймається в письмо
вій формі, оформлюється рішенням і набирає 
чинності з моменту його прийняття, якщо інший 
строк не визначено внутрішніми документами 
господарської організації. 

8. Рішення про накладен
ня дисциплінарногосподарської 
санк ції вручається особисто упов
новаженій особі порушника або 
надсилається цінним листом з 
повідомленням про вручення по
рушнику протягом двох робочих 

днів із дня його винесення. 
9. Рішення про накладення дисциплінарно

го стягнення може бути оскаржене до апеляцій
ної комісії господарської організації або до суду. 
Збитки, завдані суб’єкту господарювання у зв’яз
ку з неправомірним застосуванням до нього дис
циплінарногосподарських санкцій, підлягають 
відшкодуванню в порядку, встановленому внут
рішніми (локальними) документами господар
ської організації».

Перспективи подальшого наукового вивчен
ня передбачають проведення спеціальних дослі
джень підстав і порядку застосування дисцип
лінарногосподарських санкцій в інших видах 
господарських правовідносин та дослідження ін
ших форм господарськоправової відповідально
сті за договірні та недоговірні правопорушення 
на фондовому ринку.

Перспективи подальшого наукового вивчення передбачають 
проведення спеціальних досліджень підстав і порядку застосу-
вання дисциплінарно-господарських санкцій в інших видах гос-
подарських правовідносин та дослідження інших форм госпо-
дарсько-правової відповідальності за договірні та недоговірні 
правопорушення на фондовому ринку


