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, -
. , .

, . . -
.

, 
. 
. -

, 
. . . 

, , -
. « , 
. . -
, », – . .

, , -
, 

.  « » . 
2012 .  –  (  « -

»)  « ».  « »
. -

 —  Commerzbank  « » -
 « » . .  « » -

 –  « », « » 
». . : -
 « »  « » 

.  « ».
,

. 
»  Credit Agricole –  « »  «

»,  19-
 (  1.10.2012  30-  44-

).  « »  « » (
 UniCredit)  2014 . 

. , -10 
 60 % ,  – 52 %. -

). IU[K9XK0 ZYO59# _KU]S# UYWPX]K[5# (&’)# 6 ’&

?UYXYW5bXST [KU^[\



, -
.

, 
, . -

, , -
, , -

. -
, 

. , 
. -

, , – 
 Dragon Capital . .

-
. ,  2012 . :
», « », « »  « ». 

, , -
.  « »

, , , 
, 

 KPMG . .

-
. , 

. 
. 

,  – , -
.

, 
,  ( -

) . «
-

, 
. 

, 
,  « », – -

 Dragon Capital . .  « -
» , .

-

)/

G% A^VSafUST% E[YLVPWS \]KL5VfXY\]5 LKXU5M\fUY9 \S\]PWS IU[K9XS



.
, 

. « , 
, 

, . , -

 ( ,  2013 .  967 .
)», – . . .

, 
. « , 

, , 
 ( , -

).  
 40 .  .  

 80–120 . , », –
 PRIME . .

, 
. « , -

, 
. , , , 

», –  «
» . . , -

,
.

. , 
, 

. , 
 2013 . -

,  51,3 %. -
. « -

, . 
, -

. 
», – -

. .
, -

-
, . , 

 « » . -
, 

*& IU[K9XK0 ZYO59# _KU]S# UYWPX]K[5# (&’)# 6 ’&

?UYXYW5bXST [KU^[\



, ,

.  « -
» , 

, 
. -

.
, , 

 (
) -

. -
, , 

, , , « »  « -
» . 

. -
,  0,5–1 %. « -

, 
. ,  – 

. 
», – 

 BNP Paribas Group . .

 « ». ,
 « -

» .  1  2013 .  « »
 III   60-

 (2,652 )  175 
.  ,  2012 . « » 

1,09 .
-

 17 (  20.03.2013 .) 
 ( ) « »  21 -

 2013 .  — 
 97 «

 « » (
20.03.2013 .).

, . , 
–  2012 .  « » , , -

,  2012 .  « -
», , ,  « -

» 
350 . «  – -

*’

G% A^VSafUST% E[YLVPWS \]KL5VfXY\]5 LKXU5M\fUY9 \S\]PWS IU[K9XS



», – . , , 
, . -

 « » 
.

 « » . ,
. , -

.  « » , -
, . , 

, -
. , 

 « » , 
. -

. 
. . ,  « » 

.  ,  
,  « ».

 – …», – .
 « -

» . , ,  « » 
, 

. -
. , -

,
 « » .

 “ ” ,  -
, . 

, . -
,  2013 . , 

.  
, , , 

», – -
. .

, , 
 – « » – . « -

» ,  -
. -

. ,  – 
 – , – .

. , -
-

*( IU[K9XK0 ZYO59# _KU]S# UYWPX]K[5# (&’)# 6 ’&

?UYXYW5bXST [KU^[\



. -
, -

 ( ). «
, , -

. , -
», – -

 ( ) . .
, , , , 

. 
 6  85 , 

 1  2013 . 
4,79 . -

, .

». , , -
 «  “ ”», ,  « » 

 « » , 
, -

. .
,  2011 . -

-
, 

 «  “ ”» -
.   

, 
.  2012 ., -

 « » , 
,  – , 

 « », 
. , -

 « », ,
.

,  « », 
, -

, . . -

, 
-

, -
. , , 

, 
, 

*)

G% A^VSafUST% E[YLVPWS \]KL5VfXY\]5 LKXU5M\fUY9 \S\]PWS IU[K9XS



 2 ., 
1,5 . .

 (
) . 

 –
», , -

. -
, , -

.
)

< YL 7U]SM5  [PN5YX

:% ;YN^\VKMPaf# :% <Y[YX#  >% =YVYMUY# 4% =Y[bSai#

:% @K‘K[PXUY%# B% AMKcK# C% ASiXSai# D% AYRVYMK

.:’J=ES K H=;’FE8M 6BH8)E@
)

 (  – ) 
 316 ,  859 .

, 
:

–  (25 % );
–  (40 %);
–  (20 %).

.
-

 (26 ,  – 
. . , « »  –
. , . , . , . , . .  (

), .  – , .  – , . -
, .  ( ).

: . , . ,
. , . , . , . , . . . 
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